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Raportul Directoratului BCR Pensii SAFPP SA
pentru exercitiul financiar 01.01.2015 - 31.12.2015

1. Informatii generale despre companie

BCR PENSI, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSI! ») este o societate pe actiuni, administrat3 in sistem dualist, avand sediul social in Romania, Calea
Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, nregistrata la Registrul Comertului
sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si vérsat in
valoare de 191.000.000 Iei/RON.

Capitalul social al companiei este format din 18.100.000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominai3

de 10 Ron fiecare.
La data de 31 decembrie 2015 actionarii companiei sunt:

. - Valoare Participaiie
Numar de actiuni (RON) (%)
BCR - Banca Comerciald Roméani SA 19.099.999 180.999.990 99,999994764
O persoani fizica 1 10 0,000005236
TOTAL 19.100.000 191.000.000 100

In data de 06.01.2016 Adunarea Generala Exiraordinara a actionarilor a decis acoperirea pierderilor
contabile din anii anteriori exercitiului 2015 din prime de capital si capital social, in doua etape, astfel:

- prin utilizarea unei sume de 68.719.880,63 lei (compusa din 41.924.000,00 lei — prime de
capital aferente Pilonului 2 si 26.795.880,63 lei — prime de capital aferente Pilonului 3), din
totalul primelor de capital constituite la nivelul BCR PENSII, in suma de 78.820.000,00 lei
{compusa din 41.924.000,00 lei — prime de capital aferente Pilonului 2 si 36.896.000,00 lei
prime de capital aferente Pilonuiui 3)

- prin reducerea capitalului social al BCR PENSII sub conditia obtinerii aprobarii Autoritatii de
Supraveghere Financiara cu o suma de 102.528.160 lei, de ia 191.000.000 lei la 88.471.840
lei, prin anuiarea unui numar de 10.252.816 actiuni cu valoarea nominala de 10 lei, apartinand
actionarului majoritar BCR SA, numerotate de la 8.847.185 inclusiv, pana la 19.100.000
inclusiv.

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul, compus din 3 membri si Consiliul de Supraveghere,
compus din 5 membri.
Componenta Directoratului $i a Consiliuiui de Supraveghere al Societdti la 31 decembrie 2015 este
urmatoarea;

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2015 este urmétoarea:
MELANIA-NELA MIREA - cetdtean roman, membru al Directoratului — Director Executiv (Presedinte
Interimar al Directoratului si Director General Interimar)
ADELA-MARIA CERCEL - cetdtean roman, membru al Directoratului — Director Executiv,
La data de 24.12.2015, a incetat mandatul Dlui LUCIAN-CLAUDIU ANGHEL pentru functia de presedinte
al Directoratului — Director General,si in consecinta pana la ocuparea pozitiei respective rolul afferent functiei
respective a fost preluat interimar de Dna Melania - Nela Mirea, asa cum a fost precizat mai sus.

b. Componenta Consiliiului de Supraveghere la 31 decembrie 2015 este urmatoarea:
ANDREW JOHN GERBER - cetatean britanic, presedinte al Consiliului de supraveghere;
JONATHAN CHARLES LOCKE - cetétean britanic, membru al Consiliului de supraveghere;
ADRIANA JANKOVICOVA - cetétean slovac, membru al Consiliului de supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetatean roman, membru a! Consiliului de supraveghere,
SERGIU-CRISTIAN MANEA - cetédtean romén, membru al Consiliului de supraveghere,
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2. informatii privind fondurile administrate, depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.09.2007 si inscris Tn Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123,

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul
social Tn Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373,

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 15 din data
de 29.05.2007 si este inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului BCR PLUS este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul social in Bucuresti,
Sector 1, Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax 40-21-200.83.73.

Incepand cu situatiile financiare ale anului 2015, auditorului BCR Pensii FPAP si BCR Plus este Ernst &
Young Assurance Services S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Bulevardul lon Mihalache Nr. 15-17,
Cladirea Bucharest Tower Center Parter, Tel. 40-21-402.4000

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este de asemenea Ernst & Young Assurance Services S.R.L. cu sediul
social in Bucuresti, Sector 1, Bulevardul lon Mihalache Nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center Parter,
Tel. 40-21-402.4000

3. Aspecte legislative

Sistemul de pensii private este reglementat de 3 legi principale: Legea nr. 411/2004 pentru Pilonul Il, Legea
nr. 204/2006 pentru Pilonul Ill si Legea nr. 187/2011 privind infiintarea, organizarea si functionarea Fondului
de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private precum si de legislatia secundard emisé in aplicarea
acestora.

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmétoarele acte legislative in vigoare:

= Legea contabilitatii nr.82/1991, republicats;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementérile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completarile ultericare;

« Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale pentru
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare.

Conducerea companiei s-a asigurat ¢3 obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si administrarea
adecvata si zilele contabile s3 fie respectate.

Membrii consiliul de supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale pentru
anul 2015, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu legislatia in
vigoare mentionata mai sus si reflectd cu acuratefe si Th mod corect pozitia financiard a companiei [a data de
31 decembrie 2015, performanta financiara si fluxurile de trezorerie pentru anut incheiat la aceasta data.

4. Piata pensiilor private Pilon Il si Pilon Ill - ansamblu

Anul 2015 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarufui de participanti si a valorii activelor remarcate
in anul anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2015, la 31 decembrie 2014 sistemul atingand 25,94 miliarde de lei (aproximativ
6 miliarde de euro), de la 20,2 miliarde lei in 2014. Ponderea pensiilor private in Produsul Intern Brut a fost, la
sfarsitul anului 2015, de 3,70% comparativ cu 3,03% in decembrie 2014

Numdérul participantilor a crescut constant, aproximativ 267.000 persoane devenind participanti ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care Tnscrierea este una voluntard, au reusit sa atraga
aproximativ 40.000 de persoane, cu 8,89% mai mult decat in 2014 (37 mii persoane).

Evolutia fondurilor de pensii administrate privat- Pilon Il

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2015, valoarea totald a activelor nete Tnregistratd de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 24,67 miliarde de lei (5,45 miliarde de euro ), in crestere cu 29,06% fata
de cele de la finalul anului 2014.
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Un factor care a influentat valoarea activelor nete a fost cresterea contributiei medii. Valoarea medie a
contributiei a fost de 113,21 lei, in decembrie 2015, Tn crestere cu 27% fati de perioada similard a anului
precedent.

Valoarea medie a unui cont aferent Pilonului Il pentru cei 3,19 milioane participanti care au avut contribuii
lunare (In perioada mai 2008 —decembrie 2015) a fost de 5.639 lei, ceea ce reprezint3 o crestere anuala de
26%. La data de 31 decembrie 2015, aproximativ dou# milioane de participanti Inregistrau sume n cont de
pana la 5.000 lei, aproximativ 700.000 de persoane inregistrau valoare de cont intre 5.000 si 10.000 de lei, iar
pentru aproximativ 500.000 de persoane valoarea contului depasea 10.000 lei.

Cregterea anual& a numarului de participanti in intreg sistemul a fost de 4,18%, BCR FPAP inregistrand o
cregtere superioard pietei de 7,05 %, ajungand la 543.687 participanti la decembrie 2015 de la 508.069
participanti la decembrie 2014.

Numarul mediu [unar de participanti la fondul BCR FPAP pentru care au fost incasate contributii a fost de
291.368 reprezentand aproximativ 55% din totalul participantilor.

In 2014 strategia de vanzari si marketing pe Pilon Il continua intr-o abordare reactivs, Tn contextul in care
potentialul pietei de Pilon [l este in continuare unul limitat la numarul nou de angaijati la nivel national

In anul 2015 numarul total de acte de aderare validate pentru BCR FPAP, rezultate din vanzare, a fost de
aproximativ 43 acte (2014; 98)

Evolutia fondurilor de pensii facultative — Pilon I

In conformitate cu datele publicate de ASF, activele nete ale fondurilor de pensii facultative au ajuns la
valoarea de 1,25 miliarde de lei (0,28 miliarde de euro) in decembrie 2015, inregistrand o cregtere de 20,43%

comparativ cu decembrie 2014.
Valoarea medie a unui cont aferent Pilonului lli pentru cei 382.318 de participanti a fost de 3.275 lei (724 de
euro), echivalentul unei cresteri anuale de 9,13% fata de aceeasi valoare a anului anterior

Cresterea anuala a numarului de participanti la pensiile facultative in intreaga piata a fost de 10.35%, 382.318
participanti la finalul anului 2015 (346.452 participanti ta finalul anului 2014).

BCR PENSII a inregistrat o crestere de 14,79% in numarul de participanti ta fondul BCR PLUS, inregistrand o
crestere mai mare decat piata, de la 98.310 participanti la decembrie 2014 la 112.847 participanti la
decembrie 2015,

8. Activitatea de marketing si vanzari

La nivelul anului 2015,focusul strategic a continuat sa fie vanzarea pensiilor Pilon 3.
Componentele principale ale strategiei de vanzari pe Pilon 3 au constat in:

Continuarea activitatii Directiei de Vanzari in 2 entitéti: strategie Retail, respectiv strategie Corporate,
cele 2 zone fiind deservite de 2 departamente dedicate;

Imbunatatirea si diversificarea actiunilor de tip ,managementul vanzarilor” n relatia cu canalele de
vanzare, atat cele Retail cat si Corporate (pipeline management si proiecte vizand vanzarea catre
angajatori);

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR n urma prezentarii produsului Th cadrul
companiilor cat gi catre angaijatii interesati de economisirea de lunga durata intr-o pensie facultativa.

BCR PENSI! a reusit s3 creasca numdrul participantilor fondului de pensii facultative Tn anul 2015 cu mai bine
de 14,000 participanti noi, inciusiv de la companii mari si medii care au implementat planuri de pensii
facultative pentru angajati.

BCR PLUS a atras aproximativ 41 % din totalul participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31
decembrie 2015.

Principiul de baz pe care se sprijina strategia de marketing a Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS este

stabilirea i mentinerea unor relatii dinamice Tntre participantii fondului, potentialii participanti $i administrator.
In acest sens, anul 2015 a continuat strategia anului 2014 prin activitdti menite s3 informeze participantul cu
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privire la caracteristicile si beneficiile sistemuiui de pensii facultative, precum si actiuni de informare a
angajatorilor cu privire la pensia facultativa. Ca si activitdti de marketing importante s-au desfasurat: campanii
de informare in randul angajatorilor prin prezentari la sediul acestora,prezentari si campanii de informare cétre
angajati, participarea la evenimente dedicate angajatorilor, participarea la conferinte, targuri si evenimente de
profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al materialelor
de marketing avizate conform legislatiei in vigoare (flyere, postere, broguri) Tn toate sucursalele BCR si intr-o
mai micd masuré prin brokeri. Strategia de promovare se concentreazd pe educarea si informarea populatiei,
a retelei de vanzéri si a angajatorilor cu privire la beneficiile determinate de accesarea unei pensii facultative
atat din punct de vedere fiscal , cat §i din perspectiva necesitatii economisirii pe termen lung in contextul
fmbatranirii populatiei si implicit o diminuare a pensiei medii primite din bugetul public.

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2015 cotele de piata detinute de cele doua fonduri administrate
de BCR Pensii SAFPP au fost dupa cum urmeaza:

Pentru BCR Fond de Pensii administrat Privat:

Cota de piata dupa NMumar total
numarul participanti

Fond de pensii

drmini i
administrat privat S mrEiel s yatiicar Fau la 3'_1._12.2[]-15
{milicane

31.12.2015
participanti)

NN 28.70% 1.88
AZT VIITORUL TAU 22.27% 1.46
ALICO 14.04% 0.92
VITAL 12.20% 0.80
ARIPI ©.76% 0.64
BCR 8.30% 0.54
BRD 4.73% 0.31

TOTAL 100.00% 6.56

Cota de piata dupa numar participanti la 31.12.2015-
Pilon 1l

BRD, 4.73% «
BCR, 8.30% NN

m AZT VIITORUL TAU

ARIPI, 9.76% CALICO
m VITAL
m ARIPI
VITAL, 12.20%
B BCR
BRD

ALICO, 14.04%

Cota de piata dupa

Valoare activ net

Fond de pensii valoarea activelor A
admirtir'.;traliI privat nete i LT
la31.12.2015 1a:31.12.2015
NN 37,05% 9,14
AZT VIITORUL TAU 21,93% 541
ALICO 14,15% 3,49
VITAL 9,16% 2,26
ARIPI 8,39% 2,07
BCR 6,16% 1,562
BRD 3.16% D.78

»
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Cota de piata dupa valoarea activelor nete la 31.12.2015-

| Pilon I

: BCR, 6.16%_ BRD, 3.16%
-

; ARIPI, 8.39%

VITAL, 9.16%

Ao, }
12.15%

Pentru BCR Plus:

NN
= AZT VHTORUL TAU
* ALICO
m VITAL
= ARIPI
W BCR
BRD

Cota de piata dupa Numar total
" . numarul participanti
Fond de pensii facultative o :
participantilor la la 31.12.2015
31.12.2015 (pers)
NN OPTIM 32,95% 125.983
BCR PLUS 29,52% 112.847
NN ACTIV 9,97% 38.099
AZT MODERATO 9,63% 36.822
AZT VIVACE 5,35% 20.470
BRD MEDIO 4,97% 19.020
PENSIA MEA 2,64% 10.085
RAIFFEISEN ACUMULARE 2,64% 10.078
STABIL 1,33% 5.097
AEGON ESENTIAL 1,00% 3.807
TOTAL 100,00% 382.318
RAIFFESEN STABI, Cota de piata dupa numarull participantilor
ACUHULARE, 265% _ 133~ la 31,12.2015- Pilon il
s P
3 g4t BRD MEDIC, 4.97% 2 BR ELLS
AZT VIVACE, 5.35% - NN ACTIV
% AZT MODERATO
AZT MODERATO, 9.63% 8 AZT VIVACE
% BRDMEDIO
| PENSIA MEA
f RAIFFEISEN ACUMULARE
' STaBlL
AEGON ESENTIAL

e —

BCR=

Pensii




Cofa de piata dupa

Valoare activ net

Fond de pensii facultative va!uari,a;: iNSio (mil RON)
la 31.12.2015 la 31.12.2015
NN OPTIM 0,12% 477,03
BCR PLUS 0,06% 214,00
AZT MODERATO 0,04% 167,12
NN ACTIV 0,04% 141,62
AZT VIVACE 0,02% 68,55
BRD MEDIO 0,02% 64,86
RAIFFEISEN ACUMULARE 0,01% 57,30
PENSIA MEA 0,01% 45,15
STABIL 0,00% 12,89
AEGON ESENTIAL 0.00% 570
TOTAL 100,00% 1.252,22

Cota de piata dupa valoarea activelor nete la31.12,2015 - Pilon [Il {mil RON}
PENSIAMEA, 0.01% .. STABIL, 0.00%

AEGON ESENTIAL,
RAIFFEISEN e leas

ACUMULARE, . ——
0.01% [T NN OPTIM
[
BRD/ @ BCR PLUS
MEDLIO, AZT VIVACE, 2 AZT MIODERATO
0.02% 0.02%
BN ACTV
BAZT VIVACE
2 BRIX MEDIO
RAIFFEISEN ACUIMULARE
TPENSIA A
STABIL
AEGOM ESINTIAL

6. Evolutia financiara

6.1. Evolutia financiard a societitii BCR PENSII, SAFPP

Anui 2015 este primul an in care BCR Pensii, SAFPP a obtinut profit, la nivel de 6.236 mii lei, marcand
trecerea catre acumularea de rezultate pozitive.
In forma sintefizata, pozitia financiara si situatia performantei obtinute in anul 2015 se prezinta dupa cum

urmeaZa:

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2014 ___ Sold la 31.12.2015
Active imabilizate necorporale 3.808 2284
Active imobilizate corporale 505 907
Active imobilizate financiare 70.825 87 647
Active circulante i cheltuieli in avans 33,509 25.399
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Active Total

108.827 116.257
Datorii si Provizioane 10 255 11.449
Capitaluri proprii 98.572 104.808
Datorii §i Capitaluri Proprii Total

108.827 116.257

Activele necorporale prezentate in bilant sunt reprezentate de licente si programe informatice la valoarea de
cost majorata cu dezvoltarile ulterioare si diminuata cu amortizarea cumulata.

Activele imobilizate financiare sunt reprezentate de depozitele pe termen lung si de titlurile de valoare care
acopera provizionul tehnic.

Datoriile din bilant sunt reprezentate de datorii pe termen scurt si provizicane, valoarea semnificativa la
31.12.2015 fiind reprezentata de provizionul tehnic: 7.222 mii lei (2015) fata de 1.512 mii lei (2014)

Contul de Profit si Pierdere la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2014 Rulaj la 31.12.2015
Venituri din exploatare 16.195 21.752
Venituri financiare 3.844 3.582
Venituri totale din activitatea curents 20.039 25.334
Cheftuieli din activitatea curents (32.827) (19.098)
Profitul din activitatea curenta {(12.788) 6.236
Venituri extraordinare 4] 0
Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea extracrdinara 0 0
Venituri totale 20.039 25.334
Cheltuieli totale (32.827) (19.098)
Rezultat net / profit/ {pierdere) (12.788) 6.236

In ce priveste contul de profit si pierdere, anul 2015 a fost primul an in care compania a obtinut profit, ca
urmare a influentei positive duble: cresterea veniturilor si reducerea cheltuielilor.

In zona veniturilor din exploatare cifra netd de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi perioads a
anului trecut, atingand nivelul de 21.752 mii lei comparativ cu 16.195 mii lei in 2014.

Defalcarea acestora ca si contributie a fiecaruia din cele 2 fonduri administrate este prezentats mai jos:

CiHfré de afaceri 2014 2015
Cifra de afaceri aferentd administrarii BCR FPAP 12.066 16.239
Cifr& de afaceri aferentd administrarii BCR Plus 4.089 5.513
TOTAL 16.155 21.752

Veniturile financiare au scazut usor, cu 7% de la 3.844 mii lei In 2014 la 3.582 mii lei in 2015, in principal ca
efect al diferentelor de evaluare (marcare la piata) pentru titlurilor detinute, mai putin favorabile in 2015
comparativ cu 2014

In ceea ce priveste cheltuielile de exploatare, o pondere mare in structura acestora o au cheltuielile cu
colaboratori si onorarii profesionale, cheltuielile cu comisioanele agentilor de marketing persoane fizice Si
juridice, urmate de cheltuielile de marketing, protocol si promovare si cheltuielile cu servicii IT.

In structura , cheltuieiile cu prestatiile externe nu au suferit modificari, iar nivelul de semnificatie al fiecarei
categorii a ramas de asemenea constant, cu exceptia cheltuielilor cu comisicanele agentilor de marketing
pentru care a fost inregistrata o crestere de 31% in anul 2015 fata de anul 2014.
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Astfel, un detaliu al cheltuielilor privind prestatiile externe se prezinta dupd cum urmeazs:

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE mii lei
DESCRIERE 2014 2015
Cheltuieli cu chiriile 367 316
Cheltuieli cu asigurérile de bunuri si persoane 103 107
Cheltuieli cu reparatii si intretinere 79 a5
Cheltuieli cu serviciile de training 140 87
Cheiltuieli cu colaboratori si onorarii profesionale 1.582 1.767
Cheltuieli comisioane agenti de marketing 1.149 1.508
Cheltuieli de marketing, protocol si promovare 909 1.023
Cheltuieli cu deplasarile in tara si strdindtate 80 89
Cheltuieli cu posta si telecomunicatiile 378 454
Cheltuieli cu servicii de scanare, arhivare si procesare 248 16
Cheituieli cu servicii Call Center 132 440
Cheltuieli servicii IT 651 860
Cheltuieli cu servicii bancare 42 51
Alte cheltuieli privind prestatiile externe 359 462
TOTAL 6.229 7.274

Cheltuielile cu colaboratorii si onorariile profesionale in suma totald de 1.766.982 lei (2014: 1.582.241 lei)
cuprind cheltuieli cu comisoane de depozitare si intermediere tranzactii 1.136.633ei (2014:1.020.463 lei),
cheltuieli cu onorariile aferente auditului financiar al societtii 40.507 lei (2014: 44.212 [ei), cheltuieli cu onorariile
avocatilor 8.073 lei (2014: 19.054 lei), cheltuieli cu servicile de consultant 560.114 lei (2014: 418.535 lei)
precum si alte cheltuieli cu colaboratori gi servicii profesionale 21.655 lei (2014: 29.042 lei). Auditorul financiar
extern al Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 este SC Ernst & Young Assurance
Services SRL.

Cheltuielile cu comisioane agenti de marketing in suma totald de 1.508.098 lei (2014: 1.148.259 lei) reprezinta
cheltuielile de achizitie a actelor individuale de aderare pentru ambele segmente de activitate, atat cu agentii de
marketing persoane fizice, cat i cu agentii de marketing persoane juridice.

Cheltuielile de marketing, protocol si promovare in suma totald de 1.023.596 lei (2014: 909.372 lei) reprezintd
cheltuieli efectuate pentru promovarea fondurilor de pensii private obligatorii si facultative prin campanii menite
sa informeze participantul cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de pensii administrate privat.

Cheltuielile cu posta i telecomunicatiile pentru anul 2015 au fost in suma de 453.623 lei (2014: 378.480 lei)
din care cheltuielile cu posta (informarea anuald a participantilor. informari diverse participanti. alte servicii
postale) au fost in suma de 361.701 lei (2014: 301.146 lei). Cheltuielile cu telecomunicatiile pentru anul 2015
au fost in suma de 91.921 lei (2014: 77.334 lei).

Cheltuielile cu serviciile IT Tn suma totald de 859.718 lei (2014: 650.591 lei) reprezintad cheltuieli de intretinere
software si hardware (prestate de catre furnizori neafiliati — in suma totala de 643.314 RON) precum si cheltuieli
cu serviciile IT prestate de Banca Comerciala Romana ("BCR”.entitate afiliat3) in suma de 216.404 RON.

Provizion Tehnic - evolutie

In conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat’ emisd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul Pensii Private.
Societatea este obligatd sd constituie provizionul tehnic corespunzétor angajamentelor financiare asumate
prin schema de pensii administrata privat.
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Provizionul tehnic caiculat la 31 decembrie 2015 pentru acoperirea garantiei oferitd prin prospectul fondului
BCR Fond de Pensii Administrat Privat este de 14.444 mii lei (31 decembrie 2014: 13.810 mii lei). Aceasts
cregtere se datoreaza Tn principal evolutiei descrescétoare a ratelor de discount folosite in calcul pentru
actualizarea fluxurilor de numerar viitoare. Conform normei 13/2012 se utilizeaz ratele aferente curbei spot a
randamentelor obligafiunilor guvernamentale cotate AAA. publicats de c#tre Banca Centrald Europeana.

Metoda de calcul utilizatd pentru provizionul tehnic. n concordantd cu modelul standard din norma. este
bazata pe o structurd arborescenta binomiald (Cox, Ross, & Rubinstein Option-Pricing Model — Arborele
binomial) pentru determinarea valorilor efective viitoare ale activului personal al fiecarui participant.

Conform acestor modificéri, atingerea nivelului provizionului tehnic, calculat conform Normei 13/2012, se
realizeaza pe o pericadd de maximum 6, termen care ulterior sfarsitului exercitiului financiar a fost suplimentat
cu inca 2 ani, pe seama conturilor de cheltuieli, prin suplimentarea anuald a activelor corespunzatoare
provizionului tehnic cu o suma reprezentand minimum 10% din comisionul anual de administrare realizat Tn
exercitiul financiar precedent.

La data de 31.12.2015 societatea a evaluat valoarea provizionului inregistrat bilantier raportat la valoarea
totala a provizionului si la termenul de recunoastere, si in consecinta a nregistrat in total in anul 2015 un
provizion tehnic de 5.709 mii lei, prin urmare peste nivelul minim necesar de recunoscut annual {(10% din
comisionul anual de administrare realizat in exercitiul financiar precedent).

Provizionul tehnic total constituit in bilant la 31.12.2015 este de 7.222.221,50 lei.

Activele financiare care acoperd provizionul tehnic sunt in proportie de 100 % titluri de valoare, reprezentate
de Titluri de stat emise de Guvernul Romaniei, fiind evaluate de catre administrator si depozitar pe baza
principiilor de evaluare prevazute tn Norma nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private.

6.2 Evolutia financiard a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat n cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 999.388 mii lei la 31.12.2015 fati de 858.130 mii
lei fa 31.12,2014, precum si a investitilor cu durata mai scurta pana la maturitate (obligatiuni si
depozite), la 228.235 mii lei fata de 82.708 mii lei.

Activul net total la 31.12.2015 a fost de 1.522.923 mii lei comparativ cu sfarsitu! anului trecut cand a
inregistrat valoarea de 1.141.730 mii lei.

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

31.12.2014 31.12.2015
Active financiare imobilizate 1.058.708 1.296.501
Active financiare circulante 84.874 229.597
Active Total 1.143.582 1.526.098
Datorii 1.852 3.176
Capitaluri Proprii 1.141.730 1.522.923
Datorii si Capitaluri Proprii Total 1.143.582 1.526.098

Fondul a inregistrat o scadere de 36% fata de profitul anului 2014, fiind in suma de 58.8919 mii lei in
2015 fata 92.651 mii lei in 2014.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Rulajla 31.12.2014 Ruiaj la 31.12.2015
Veniturl din activitatea curenta 474.902 646.787
Cheltuieli din activitatea curenta (382.251) (587.867)
Profitul din activitatea curentd 92.651 58.919
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Venituri extraordinare 0 0

Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea exraordinara 0 0
Venituri totale 474 902 646.787
Chedttuieli totale (382.251) (587.867)
Profitul exercitiufui 92.651 58.919

Principala cauza a descresterii profitului in anul 2015 a fost reprezentata de cheltuielile de reevaluare
(marcare la piata) a activelor fondului care au generat un impact negativ asupra rezultatului final al
anului 2015 comparativ cu anul 2014,

6.3 Evolutia financiard Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a fnregistrat in cazul creantelor
imobilizate {obligatiuni de tip Benchmark, obligatiuni corporative precum si alte tipuri de obligatiuni) care
au Tnregistrat o crestere de la 102.469 mii lei la 31.12.2013 la 130.889 mii lei la 31.12.2014, bazata pe
dinamica activului net. Activul net la 31.12.2014 a fost 170.690 mii lei comparativ cu sfarsitul anului
trecut cand a fnregistrat 132.111 mii lei.

Bilant la 31.12.2015 (mil lei)

Denumire indicator 31.12.2014 31.12.2015
Active financiare imobilizate 164.506 195.730
Active financiare circuiante 7.001 19.329
Active Total 171.507 215.060
Datorii 817 1.065
Capitaluri Proprii 170.680 213.995
Datorii si Capitaluri Proprii Total 171.507 215.060

Fondul a Tnregistrat o scadere de 52% fata de profitul anului 2014, fiind in suma de 6.316 mii lei In 2015
fata 13.151 mii lei in 2014,

Cont de profit si pierdere

Denumire indicator 31.12.2014 31.12.2015
Venituri din activitatea curentd 82.202 100.282
Cheltuieli din activitatea curenta (69.051) (93.967)
Profitul din activitatea curenta 13.151 6.316
Venituri extraordinare 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea exraordinara 0 0
Venituri totaie 82.202 100.282
Cheiltuieli totale (69.051) {93.987)
Profitul exercitiului 13.151 6.316

in mod similar cu fondul BCR FPAP, principala cauza a descresterii profitului in anul 2015 a fost
reprezentata de reevaluarea (marcare la piata) a activelor fondului, care a generat astfel un impact
negativ asupra rezultatului final al anului 2015 comparativ cu anul 2014

7.Principii investitionale
In cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respect principiile investitionale

impuse de prevederile legale Tn vigoare, precum si cele asumate prin Prospectele celor doua fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si fung Tn definirea si evaluarea strategiilor
investitionale.Managementul investitillor se realizeazd atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei
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strategit de alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor in cadrul
fiecdrei clase de active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obtinerea unor randamente
investitionale ridicate i realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplicd aceleasi principii fondurilor aflate in administrare,
Intrucat ambele fonduri sunt incadrate in aceeasi categorie de risc §i au ca principal obiectiv cresterea
activelor pe termen lung.

7.1. Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat
BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaza atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmérind respectarea
iimitelor prevazute de lege si incadrarea in profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, incadrandu-se
conform reglementérilor legale fn vigoare Tn categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2015, gradul de risc al fondului a fost de 20,17%.

Fondul investeste atat in instrumente financiare cu venit fix, cat si In companii solide din punct de vedere
financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau pe alte piete reglementate din state
membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic European. Decizia de a Tnvesti se bazeazi pe o
analiz3 fundamentala a contextului economiei, a industriei gi a companiei.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data 31.12.2015 a fost urmitoarea:

Structura activului Fondului de Pensii Administrat Privat

BCR ) 31 12.2015
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 67.25%
Actiuni 19.50%
Obligatiuni corporative fara garartia statului 5.70%
Fonduri mutuale 2.94%
Obligatiuni neguvernamentale 0.00%
Depozite si conturi curente 3.04%
Obligatiuni municipale 1.64%
Instrumente de acoperire a riscului -0.07%
Alte active 0.00%
Total 100.00%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2015

@ Titluri de stat emise de Romania si
alte state EU 67.25%
W Actiuni 19.5%

w Obligatiuni corporative fara garantia
statului 5.7%

8 Fonduri mutuale 2.94%

® Obligatiuni neguvernamentale 0%

® Depozite si conturi curente 3.04%
Obligatiuni municipale 1.64%
Instrumente de acoperire g riscului

0.07%
. Alte active 0%

Situatia valorii activului Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data de 31.12.2015 este prezentatd in
urmatorul tabel:
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Valoare activ total Valoare activ net fotal* | Valoarea unitard a | Numar de unitifi in
31.12.2015 31.12.2015 activului net fond
1,523,691,913.97 RON 1,5622,922,777.85 RON 20.993445 72,542,776.332677

*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat c& procent din active nete datorat Administratorului in valoare de
749,156.12 RON si a datoriei fondului pentru taxele de audit Tn valoare de 19,980.00 RON.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a obfinut o ratd de rentabilitate anualizata de 7.1185% in 2015.

7.2.Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al fondului de pensii Facuftative BCR
PLUS

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS detine un portofoliu diversificat de active, cu profile de risc si
performanta diferite, avand ca scop cresterea pe termen lung a activelor Fondului, cu respectarea prevederilor

din lege, norme si a prospectului schemei de pensii.
Fondul de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, inclusiv, incadrandu-se

conform reglementérilor legale in vigoare, in categoria de fond de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2015, gradul de risc al fondului a fost de 21,02%.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la 31.12.2015 a fost urmétoarea:

gtrﬂgtura activuiui Fendului de Pensil Facultative BCR BCR T 31.12.2015
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 64 .65%
Actiuni 21.11%
Obligatiuni cofporative fara garantia statului 5.85%
Depozite si conturi curente 1.13%
Fonduri mutuale 2.95%
Instrumente de acoperire a riscului -0.13%
Obligatiuni municipale 2.92%
Obligatiuni neguvernamentale 1.53%
Alte active 0.00%
Total | 100 60%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2015

o Titluri de stat emise de Romania si alte
state EU

M Actiuni

= Obligatiuni corporative fara garantia
statului

# Depozite si conturi curente

# Fonduri mutuale

# Instrumente de acoperire a riscului
Obligatiuni municipale

. Obligatiuni neguvernamentale

. Alte active
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Urmatorul tabel prezintd situatia valorii activului Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la data de
31.12.2015:

Valoare activ total | Valoare activ net total* | Valoarea unitard a | Numar de unitati In
31.12.2015 31.12.2015 activului net fond
214,380,949.97 RON 213,995 ,123.85 RON 17.604309 12,155,837.596881

* valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activuiui total a datoriilor privind
comisionul de administrare calculat c& procent din active nete datorat administratorului in valoare de
359,475.00 RON, a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 10,928.54 RON, a datoriei fondului
pentru taxele de audit in valoare de 14,580.00 RON si a comisionului de tranzactionare depozitar in valoare
de 84258 RON.

La data 31 decembrie 2015, Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a obfinut o ratd de rentabilitate
anualizats de 4.6565%.

8. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului

Principalele categorii de riscuri la care investifiile fondurilor sunt expuse, si care pot in consecinta sa afecteze
administratorul lor sunt:

Riscul de piatad este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata. Riscul de piat3 are dous componente:

- Riscul sistemic este riscul general care afecteazi orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinatd in general de trendul pietelor financiare si de situatia
economicd a emitentilor din portofoliu care, ia randul lor, sunt influeniati de situatia economiei globale
$i de conditile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. n dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteazd doar un anumit emitent afecteaza si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte
prudent nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliv pe un anumit orizont de timp, bazatd pe analiza statistics a
tendinfelor si volatilitatiilor (tehnica Value at Rigk).

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scidere a valorii de piati a titlurilor de stat sau obiigatiunilor
cu venit fix din cauza cregterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitafii valorii de piata la variatia ratei doba&nzii. Administrarea riscului de dobanda se realizeazs prin
ajustari in durata portofolilului in functie de agteptarile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezult3 din fluctuatii ale bonit&tii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor gi oricéror debitori fatd de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueaz
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de titluri, baénci), inclusiv prin urmé&rirea ratingului de credit acordat de |a
urmatoareie agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute n
portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor emise in Romania.

Riscul valutar este riscul de a Tnregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este prezent
pentru investifiile n active denominate n-valuts si se traduce in variatia valorilor in lei a investitiilor facute in
alte monede. Chiar dacd valoarea acestor active poate cregte in moneda de baza {in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active n lei poate scidea, dacd moneda respectiva se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate fn vaiuta in total active. In scopul
protejarii portofoliului impotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s3 nu poaté transforma intr-o perioada adecvata
de timp activele in disponibilitéti banesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numérului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completd a portofoliului
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de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeazé prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat gi prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile detinute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliuf de investitii al al fondului de pensii private s& fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate In leg&turd, dupd caz. Administratorui aplict reguli de
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau
grup de emiten{i. Prin diversificare se urmareste reducerea riscului specific gi a volatilitéti randamentelor
investitionaile.

Administratorul utilizeazd praguri de alertd pentru toate categoeriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stress.

9. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interme neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor $i mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii, controlabilitétii si
continuitatii, precum i riscurile aferente externalizarii activititii.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

= baza de date cu incidentele de risc operational
¢ autoevaluarea riscului i controlului (RCSA)

s indicatorii cheie de risc

s analiza neilor initiative

« constatérile de risc

Ca mésuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmétoarele tipuri de
controale:

« restrictionarea accesului fizic Tn spatiile administratorului conform drepturilor de access;
* separarea atributiilor de executie si de control;

e controale la nivelul aplicatiilor informatice care s& nu permitd capturarea sau procesarea inadecvata a
datelor

= accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

« reconciliere — asigurarea ¢3 datele din sisteme si cele din documentele Tn formd fizicad sunt
consistente.

Administratorul dispune de proceduri care asigurd securitatea datelor din sistemul informatic si proceduri de
recuperare a datelor, precum i de un plan de asigurare a continuitafii activitatii.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de percepiia nefavorabild asupra imaginii
administratorului gi/sau a fondurilor de pensii private de cétre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritdti de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanenta a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, Tn piata In care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul sd fie sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementdrilor sale interne si a codurilor de conduita stabilite de piete sau industrie, aplicabite
activitétii sale, fapt care poate cauza acestuia sifsau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

10. Conformitatea cu legislatia si reglementérile interne

Organele cu funclie de supraveghere cét gi organele cu functie de conducere executivd ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt respansabile pentru dezvoltarea si menfinerea unui sistem adecvat de control intern, in
vederea asigurérii desfasurarii efective si eficiente a activititii administratorului, desfasurarea prudentd a
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afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum
si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobatd in cadrul Societitii este implementats n scopul de a mentine un
standard fnalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor desfisurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urmareste s3 asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui cadru eficient,
unitar §i coerent de reguli privind asigurarea conformititii activitati BCR PENSII si personalului sdu cu
legislatia Tn vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum si asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscurilor societatii de
neindeplinire a obligatiilor aferente activititii de administrare a fonduri de pensil.

Modalitatile folosite tn cadrul BCR PENSII in vederea evalu#ri si verificarii periodice a funclionalititii si
gradului de conformare a operatiunilor societitii cu legislatia si reglementérile interne ale societatii constau n
desfégurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directilor companiei precum si
efectuate de cétre Departamentul Control Intern i Conformitate.

In cursul anului 2015, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in monitorizarea relafiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum §l urmarirea si raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificaritor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor i reclamatiilor primite de la participanti si/sau alfi petenti,
efectuarea de instruiri profesionale, activititi de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate au vizat verificarea modului de functionare/gestiune a unor departamente
operationale din cadrul BCR Pensii. In acest sens enumeram urmatoarele verificiri efectuate de
Departamentu! de Control Intern gi Conformitate, in conformitate cu planul de control intern aprcbat pentru
anul 2015:

Verificarea procesului de alocare contributii (pilon 2+ pilon 3);
Verificarea relatiei contractuale cu agentii de marketing (pilon 3);
- Verificarea fluxului de gestionare a activitititilor de marketing (pilon 3);
- Verificarea calculului activului net (pilon 2+ pilon 3).

De asemenea, n anul 2015 a continuat procesul de fmbunatatire a activititilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul |) si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de citre
Departamentul de Control Intern si Conformitate.

Din analizele efectuate a reiesit faptul cd nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operafiunile desfagurate In cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a cror implementare s3 se asigure desfagurarea activitatii la un nivel corespunzétor.

In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigaliilor desfdsurate cu frecvents trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societtii

Pregedinte Directorat Membru Directorat
Radu Cracjun Melania Mir
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Raportul Consiliului de Supraveghere al BCR Pensii privind activitatea de
administrare a fondurilor de Pensii Private pentru exercitiul financiar
01.01.2015 - 31.12.2015

1. informatii generale despre companie
Denumire si obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII ») este o societate pe actiuni, administrata tn sistem dualist, avand sediul social in Romania, Calea
Victoriel nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud - sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrata la Registrul Comertului
sub nr. J40/12566/28.06.2007, cod unic de Tnregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris §i varsat in
valoare de 191.000.000 lei/RON. '

Activitatea companiei consté fn administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative. Tn acest
sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emisa de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP”), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiar3
(.ASF") nr. 80 din data de 21.08.2007, precum i ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este inscrisa in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul
SAP-R0O-22041021.

La data de 31.12.2015 BCR Pensii nu detine sucursale.

Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 19.100.000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominal

de 10 Ron fiecare.
La data de 31 decembrie 2015 actionarii companiei sunt:

. . Valoare Participatie
Numar de actiuni (RON) (%)
BCR - Banca Comerciald Roman SA 19.069.999 190.999.920 99,859994764
O persoand fizicd 1 10 0,000005236
TOTAL 19.100.000 191.000.000 100

BCR Pensii nu a rascumparat actiuni proprii in cursut anului 2015 sau in anii anteriori.

Evenimente importante apdrute dupéa sférgitul exercitiului financiar

In data de 06.01.2016 Adunarea Generala Extraordinara a actionarilor a decis acoperirea pierderilor
contabile din anii anteriori exercitiului 2015 din prime de capital si capital social, in doua etape, astfel:

- prin utllizarea unei sume de 68.719.880,63 iei (compusa din 41.924.000,00 lei — prime de
capital aferente Pilonului 2 si 26.795.880,63 lei — prime de capital aferente Pilonului 3), din
totalul primelor de capital constituite la nivelul BCR PENSII, in suma de 78.820.000,00 le
(compusa din 41.924.000,00 lei — prime de capital aferente Pilonului 2 si 36.896.000,00 lei
prime de capital aferente Pilonului 3)
prin reducerea capitalului social al BCR PENSII sub conditia obtinerii aprobarii Autoritatii de
Supraveghere Financiara cu o suma de 102.528.160 lei, de la 191.000.000 lei ia 88.471.840
lei, prin anularea unui numar de 10.252.816 actiuni cu valoarea nominala de 10 lei, apartinand
actionarului majoritar BCR SA, numerotate de la 8.847.185 inclusiv, pana la 19.100.000
inclusiv,

Dezvoltarea previzibila a BCR Pensii

Obiectivele urmérite in perioada viitoare de catre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private SA, sunt concentrate pe cregterea calitéifii participantilor atragi si tmbunatatirea serviciilor
oferite acestora, cat si pe fidelizarea clienfilor prin pozitionarea printre primele 3 fonduri din piata din punct de
vedere al randamentelor oferite, conform profilului de risc.

Totodata, BCR Pensii urmareste cresterea in mod sustenabil a volumului de active gestionate Tn scopul
dezvoltarii sustinute a activitétii societatii i consolidarii pozitiei de piaté fondurilor de pensii private atét pentru
Pilonul I, cat si pentru Pilonul Il
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Conducerea companiei si organigrama
Organele de conducere ale societélii sunt Directoratul, compus din 3 membri si Consiliul de Supraveghere,

compus din 5 membri.
Componenfa Directoratului §i a Consiliului de Supraveghere al Societdtii la 31 decembrie 2015 este
urmatoarea:
a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2015 este urmatoarea:
MELANIA-NELA MIREA - cetdtean roman, membru al Directoratului — Director Executiv (Presedinte
Interimar al Directoratului st Director General Interimar)
ADELA-MARIA CERCEL - cetatean roméan, membru al Directoratului — Director Executiv

La data de 24.12.2015, a incetat mandatul Diui LUCIAN-CLAUDIU ANGHEL pentru functia de pregedinte
al Directoratului — Director General,si in consecinta pana la ocuparea pozitiel respective rolul afferent functiei
respective a fost preluat interimar de Dna Melania - Nela Mirea, asa cum a fost precizat mai sus.

b. Componenta Consililului de Supraveghere la 31 decembrie 2015 este urmitoarea:

ANDREW JOHN GERBER - cetatean britanic, presedinte al Consiliului de supraveghere;
JONATHAN CHARLES LOCKE - cetitean britanic, membru al Consiliului de supraveghere;
ADRIANA JANKOVICOVA - cetatean slovac, membru al Consiliului de supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetatean roman, membru al Consiliului de supraveghere,
SERGIU-CRISTIAN MANEA - cetdtean roman, membru al Conslliului de supraveghere,

Organigrama societétii la data de 31.12.2015 este dupi cum urmeazé:

HRructura organtzatorica 3 BOR Pencll. Socletybe e Administiare 3 Fonduriior de Pancll Privade SA
- Valabits I Sata de 31.12.2015-

Supraveghere _{ Lemiter: Su a s
B mxres 0
1 108 ]

Directorat T T
I - S RN - L SRR
ael® e

braan speany i
P

1seme
38T Eila Zrow Sswws laesws | Aincos: I
:'II"I"J" —— . d_‘:m" f
i i e | et e
= Tt McamEeET T agiend
ST Shaanbay 4 | -~ T E ¥ | Sl
* mbw | - Sy i Funotad
P J 1 i |
Teet t, [ R S
1 R& L .l‘:ﬁ.;*
=" i
| WO LU
" Lonawarss DR SAM TN e

BCRS

Pensii



2. Informatii privind fondurile administrate, depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul
social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373.

Auditorul Fondului este Ernst & Young Assurance Services S.R.L. cu sediul social Th Bucuregti, Sector 1,
Bulevardul lon Mihalache Nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center Parter, Tel. 40-21-402.4000

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 15 din data
de 29.05.2007 si este inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului BCR PLUS este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul social in Bucuresti,
Sector 1, Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax 40-21-200.83.73.

Auditorul Fondului este Ernst & Young Assurance Services S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bulevardul lon Mihalache Nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center Parter, Tel. 40-21-402.4000

3. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost elaborate Tn conformitate eu urmatoarele regulamente in vigoare:
« Legea contabilitatii nr.82/1991, republicats;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitétilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completérile ulterioare;

= Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale pentru
entititile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private, cu modificérile si completérile ulterioare.

Conducerea companiei s-a asigurat c# obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si administrarea
adecvatd si zilele contabile sa fie respectate.

Membrii consiliul de supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale pentru
anul 2015, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu legislatia in
vigoare mentionata mai sus si reflectd cu acuratete si In mod corect pozitia financiari a companiei la data de
31 decembrie 2015, performanta financiara si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta data.

4. Piata pensiilor private Pilon Il si Pilon lll - ansamblu

Anul 2015 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participaniJi Oi a valorii activelor remarcate
in anul anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate Tn administrare fa nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2015, la 31 decembrie 2015 sistemul atingand 25,94 miliarde de lei (aproximativ
6 miliarde de euro), de la 20,2 miliarde lei in 2014. Ponderea pensiilor private Tn Produsul Intern Brut a fost, la
sfargitul anului 2015, de 3,70% comparativ cu 3,03% in decembrie 2014.

Numérul participantilor a crescut constant, aproximativ 267.000 persoane devenind participanili ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care Tnscrierea este una voluntard, au reusit s& atraga
aproximativ 40.000 de persoane, cu 8,89% mal mult decét in 2014 (37 mii persoane).

Evolutia fondurilor de pensii administrate privat- Pilon Ii

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2015, valoarea totald a activelor nete Tnregistratéd de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 24,67 miliarde de lei (5,45 miliarde de euro }, in crestere cu 29,06% fata
de cele de la finalul anului 2014.

Un factor care a influentat valoarea activelor nete a fost cresterea contributiei medii. Valoarea medie a
contributiei a fost de 113,21 lei, in decembrie 2015, in crestere cu 27% fatd de perioada similard a anului
precedent.

Valoarea medie a unui cont aferent Pilonului Il pentru cei 3,19 milicane participanti care au avut contributii
lunare (in pericada mai 2008 —decembrie 2015} a fost de 5.639 lei, ceea ce reprezintd o cregtere anuald de
26%. La data de 31 decembrie 2015, aproximativ doud milicane de participanti inregistrau sume in cont de
pana la 5.000 lei, aproximativ 700.000 de persoane inregistrau valoare de cont intre 5.000 si 10.000 de lei, iar
pentru aproximativ 500.000 de persoane valoarea contului depasea 10.000 lei.
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Cregterea anuald a numérului de participanti in intreg sistemui a fost de 4,18%, BCR FPAP inregistrand o
cregtere supericard piefei de 7,05 %, ajungénd la 543.687 participanti la decembrie 2015 de la 508.069
participanti la decembrie 2014.

Numarul mediu lunar de participanti la fondul BCR FPAP pentru care au fost incasate contributii a fost de
291.368 reprezentand aproximativ 55% din totalul participantilor.

Tn 2015 strategia de vanzari si marketing pe Piion Il continua intr-o abordare reactivs, Tn contextul in care
potentialul pietei de Pilon Il este in continuare unul limitat la numarul nou de angajati la nivel national

Tn anul 2015 numérul total de acte de aderare validate pentru BCR FPAP, rezultate din vanzare, a fost de
aproximativ 43 acte ( 2014: 98)

Evolutia fondurilor de pensii facultative- Pilon IlI

In conformitate cu datele publicate de ASF, activele nete ale fondurilor de pensii facultative au ajuns la
valoarea de 1,25 miliarde de lei (0,28 miliarde de euro} in decembrie 2015, inregistrand o crestere de 20,43%
comparativ cu decembrie 2014.

Valoarea medie a unui cont aferent Pilonului Il pentru cei 382.318 de participanti a fost de3.275 lei (724 de
euro), echivalentul unei cresteri anuale de 9,13% fata de aceeasi valoare a anului anterior

Cresterea anuala a numarului de participanti la pensiile facultative in intreaga piata a fost de 10.35%, 382.318
participanti la finalul anului 2015 (346.452 participanti la finalul anului 2014).

BCR PENSII a inregistrat o crestere de 14,79% in numarul de participanti la fondut BCR PLUS, inregistrand o
crestere mai mare decat piata, de la 98.310 participanti la decembrie 2014 la 112.847 pariicipanti la
decembrie 2015.

5. Activitatea de marketing si vanzari
La nivelul anului 2015,focusul strategic a continuat sa fie vAnzarea pensiilor Pilon 3.

Componentele principale ale strategiei de vanziri pe Pilon 3 au constat in:
- Continuarea activitatii Direcliei de Vanzari Tn 2 entitati: strategie Retail, respectiv strategie Corporate,
cele 2 zone fiind deservite de 2 departamente dedicate;

Imbunatitirea si diversificarea actiunilor de tip .managementul vanzarilor” Tn relafia cu canalele de
vénzare, atat cele Retail cat si Corporate (pipeline management si proiecte vizand vanzarea catre
angajatori);

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR n urma prezentdrii produsului fn cadrul
companiilor cat i catre angajatii interesati de economisirea de lung4 durata intr-o pensie facultativa.

BCR PENSI| a reusit s& creascd numdrul participantilor fondului de pensii facultative in anul 2015 cu mai bine
de 14,000 participanti noi, inclusiv de la companii mari si medii care au implementat planuri de pensii
facultative pentru angajati.

BCR PLUS a atras aproximativ 41 % din totalul participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31
decembrie 2015,

Principiul de bazé pe care se sprijind strategia de marketing a Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS este
stabilirea $i mentinerea unor relatii dinamice intre participantii fondului, potentialii participanti gi administrator.
In acest sens, anul 2015 a continuat strategia anului 2014 prin activititi menite s informeze participantul cu
privire la caracteristicile gi beneficile sistemului de pensii facultative, precum gi actiuni de informare a
angajatorilor cu privire la pensia facultativa. Ca gi activitéti de marketing importante s-au desfasurat: campanii
de informare in randul angajatorilor prin prezentsiri la sediul acestora,prezentari si campanii de infomare catre
angajati, participarea la evenimente dedicate angajatorilor, participarea la conferinte, targuri si evenimente de
profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al materialelor
de marketing avizate conform legislatiei in vigoare (flyere, postere, broguri) in toate sucursalele BCR si intr-o
mai mic& m&surd prin brokeri. Strategia de promovare se concentreazé pe educarea §i informarea populatiei,
a retelei de vanzéri i a angajatorilor cu privire la beneficile determinate de accesarea unei pensii facultative
atat din punct de vedere fiscal , cat si din perspectiva necesitétii economisirii pe termen lung Tn contextul
imbatranirii populatiei gi implicit o diminuare a pensiei medii primite din bugetul public.

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2015 cotele de piata detinute de cele doua fonduri administrate
de BCR Pensii SAFPP au fost dupa cum urmeaza:
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Pentru BCR Fond de Pensii administrat Privat:

Cota de piatas dupa

Fond de pensil MUAAETE S P

administral privat .
2 b, participantilor la

31 12.2015

Mumar total
participanti

Iai 31.
{milio:
participanti)

NN 28.70%

AZT VIITORUL TAU 22.27% 1.46
ALICO 14.04% 0.92
VITAL 12.20% 0.80
ARIPt 9.76% 0.64
BCR 8.30% 0.54
BRD 4.73% 0.31

100.00%

Cota de piata dupa numar participanti la 31.12.2015-

BCR, 8.30%

ARIPI, 9.76%

VITAL, 12.20%

ALICO, 14.04%

BRD, 4.73%

Piton Il

H NN

M AZT VITORUL TAU
FALICO

= VITAL

W ARIPI t
» BCR

“ BRD

Cota de piata dupa

Fond de pensi

atdministrat privat

valoaraa aclivelor nele

Valoare activ net
{miliarde RON)

la 31,12.2015

la 31.12.2015

NN 37,05% 9,14
AZT VIITORUL TAU 21,93% 5,41
ALICO 14,15% 3,49
VITAL 9,16% 2,26
ARIPI 8,39% 2,07
BCR 6,16% 1,52
BRD 3,16% 0,78

100,00%

Cota de piata dupa valoarea activelor nete la31.12.2015-
Pilon Il

BRD, 3.16%
BCR, 6.15%_\-\.._. &

ARIPI, 8.39%

VITAL, 9.16%

B NN
# AZT VITORUL TAU
% ALICO
B VITAL
M ARIPI
“ BCR
BRD
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Pentru BCR Plus:

i &
i

NN OPTiM 32,95% 125.983
BCR PLUS 29,52% 112.847
NN ACTIV 9,97% 38.009
AZT MODERATO 9,63% 36.822
AZT VIVACE 5,35% 20.470
BRD MEDIO 4,97% 19.020
PENSIA MEA 2,64% 10.095
RAIFFEISEN ACUMULARE 2,64% 10.078
STABIL 1,33% 5.097
AEGON ESENTIAL 1,00% 2807

STABIL, 1.33% Cota de piata dupa numarul participantilor

PENSIA MEA, la 31.12,2015- Pilon Nl

e EGON ESENTIAL,

1.00%

RAIFFEISEN
ACUMULARE2.64%,

BRD MEDIO, 4.97% =
AZTVIVACE, 5.35% 4

= NN OPTIM

= BCR PLUS

FINN ACTIV

m AZT MODERATO

m AZT VIVACE

© BRD MEDIO

“ PENSIA MEA

~ RAIFFEISEN ACUMULARE
STABIL
AEGON ESENTIAL

AZT MODERATG,
9.63%

Cota de piata dupa Valoare activ net

Fond de pensii facultative valoarea activelor nate [mil ROM)
Ja 31.12.2015 la 31.12.2015
NiN OF T I 0,12% 477,03
BCR PLUS 0,06% 214,00
AZT MODERATOQ 0,04% 167,12
NN ACTIV 0,04% 141,62
AZT VIVACE 0,02% 66,55
BRD MEDIO 0,02% 64,86
RAIFFEISEN ACUMULARE 0,01% 57,30
PENSIA MEA 0,01% 4515
STABIL 0,00% 12,89
AEGON ESENTIAL 0.00% /70

TOTAL 100,00% 126222

Cota de piata dupa valoarea activelor nete ia 31.12.2015 - Pilon Il {mil RON)
PENSIA MEA, 0.01%&31, i.r.uuw. AEGON ESENTIAL,
RAIFFEISEN —= 0.00%
ACUMULARE, . ———
0.01% ¥ P = NN OPTIHM
=
BRD _— w BCR PLUS
MEDIO, AZT VIVACE. =
o5 % 0.02% ; AZT MODERATO
= NN ACTIV
= AZT VIVACE
= BRD MEDIO
RAIFFEISEN ACUMULARE
! : PENSIA MEA
i i STABIL 1
AEGON ESENTIAL
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6. Evolutia financiard

6.1. Evolutia financiard a societdtii BCR PENSII, SAFPP

Bilantul BCR Pensii SAFPP SA - forma sintstica - [a data de 31.12.2015

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator

Sold la 31.12.2014

Sold la 31.12.2015

Active imobilizate necorporale

3.808 2.284
Active imobilizate corporale 595 927
Active imobilizate financiare 70.825 87.647
Active circulante si cheltuieli in avans 33.509 25.399
Active Total 108.827 116.257
Datorii i Provizioane 10.255 11.449
Capitaluri proprii 08.572 104.808
Datorii gi Capitaluri Proprii Total
108.827 116.257

Din totalul activelor imobilizate financiare in valoare de 87.647 mii lei, 16.515 mii lei (18,8%) este reprezentata
de investitii in titluri de stat emise de Guvermnul Romaniei, cu maturitate la data de 28.11.2018, pe care BCR
Pensii le utilizeaza in vederea acoperirii provizionului tehnic.

Contul de Profit si Pierdere

Contul de Profit si Pierdere la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2014 Rulaj la 31.12.2015
Venituri din exploatare 16.195 21.752
Venituri financiare 3.844 3.582
Venituri totale din activitatea curenta 20.039 25.334
Cheltuieli din activitatea curenta (32.827) {19.098)
Profitul din activitatea curenta {12.788) 6.236
Venituri extraordinare 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea extraordinara 0 0
Venituri totale 20.039 25.334
Cheltuieli totale (32.827) {19.098)
Rezultatul net {12.788) 6.236

Contul de profit si pierdere la 31.12.2015 prezintd urmétoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra netd de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi perioada
a anului trecut, atingénd nivelul de 21.752 mii lei comparativ cu 16.195 mii lei in 2014.
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Detalierea acestora este prezentatd mai jos:

mii lef
Cifra de afaceri 2014 2015
Cifrd de afacerl aferentd administrérii BCR FPAP 12.066 16.239
Cifra de afaceri aferentd administrarii BCR Plus 4.089 5.513
TOTAL 16.155 21.752

Veniturile financiars au scazut usor, cu 7% de la 3.844 mii lei In 2014 la 3.582 mii lei in 2015, in principal ca
efect al diferentelor de evaluare (marcare la piata) pentru titlurilor detinute, mai putin favorabile in 2015
comparativ cu 2014

In ceea ce priveste cheltuielile de exploatare, o pondere mare in structura acestora o au cheltuielile cu
colaborateri i onorarii profesionale, cheltuielile cu comisioanele agentilor de marketing persoane fizice si
juridice, urmate de cheltuielile de marketing, protocol si promovare gi cheltuielile cu servicii IT,

In structura lor, cheltuielile cu prestatile exteme nu s-au modificat iar nivelul de semnificatie al fiecarei
categorii a ramas de asemenea constant, cu excepfia cheltuielilor cu comisioanele agentilor de marketing
pentru care a fost inregistrata o crestere de 31% in anul 2015 fata de anul 2014.

Astfel, un detaliu al cheltuielilor privind prestatiile externe se prezints dupi cum urmeazi:

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE mii lei
DESCRIERE 2014 2015
Cheltuieli cu chiriile 367 316
Cheltuieli cu asigurérile de bunuri si persoane 103 107
Cheltuieli cu reparatii si intretinere 79 95
Cheltuieli cu serviciile de training 140 87
Cheltuieli cu colaboratori si onorarii profesionale 1.582 1.767
Cheltuieli comisioane agenti de marketing 1.149 1.508
Cheltuieli de marketing, protocol si promovare 909 1.023
Cheltuieli cu deplasarile in tara si stréinétate 90 89
Cheltuieli cu posta si telecomunicatiile 378 454
Cheltuieli cu servicii de scanare, arhivare si procesare 248 16
Cheltuieli cu servicii Call Center 132 440
Cheltuieli servicii IT 651 860
Cheltuieli cu servicii bancare 42 51
Alte cheltuieli privind prestatiile extemne a59 462
TOTAL 6.229 7.274

Tn conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat” emisd de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul Pensii Private.
Societatea este obligatd s3 constituie provizionul tehnic corespunzitor angajamentelor financiare asumate
prin schema de pensii administrata privat.

Provizionul tehnic calculat la 31 decembrie 2015 pentru acoperirea garantiei oferitd prin prospectul fondului
BCR Fond de Pensii Administrat Privat este de 14.444 mii lei (31 decembrie 2014: 13.810 mii lei). Aceasts
crestere se datoreazd in principal evolutiei descrescétoare a ratelor de discount folosite fn calcul pentru
actualizarea fluxurilor de numerar viitoare. Conform normei 13/2012 se utilizeaza ratele aferente curbei spot a
randamentelor obligatiunilor guvernamentale cotate AAA. publicaté de cétre Banca Centrald Europeand.
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Metoda de calcul utilizatd pentru provizionul tehnic. in concordantd cu modelul standard din norma. este
bazatd pe o structurd arborescenta binomiald (Cox, Ross, & Rubinstein Option-Pricing Model — Arborele
binomial) pentru determinarea valorilor efective viitoare ale activului personal al fiecarui participant.

Conform acestor modificéri, atingerea nivelului provizionului tehnic, caiculat conform Normei 13/2012, se
realizeazi pe o perioadd de maximum 6 ani, termen care ulterior sfargitului exercitiului financiar a fost
suplimentat cu inc&d 2 ani, pe seama conturiior de cheltuieli, prin suplimentarea anuald a activelor
corespunzitoare provizionului tehnic cu o suma reprezentdnd minimum 10% din comisionul anual de
administrare realizat in exercitiul financiar precedent. La data de 31.12.2015 societatea a evaluat valoarea
provizionului inregistrat bilantier raportat la valoarea totala a provizionului si la termenul de recunoastere, si in
consecinta a Tnregistrat in total in anul 2015 un provizion tehnic de 5.709 mii lei, prin urmare peste nivelul
minim necesar de recunoscut annual (10% din comisionul anual de administrare realizat Tn exercitiul financiar
precedent).

Provizionul tehnic total constituit in bilant la 31.12.2015 este de 7.222.221,50 lei.

Activele financiare care acopers provizionul tehnic sunt in proportie de 100 % titluri de valoare, reprezentate
de Titluri de stat emise de Guvernul Romaniei, fiind evaluate de citre administrator $i depozitar pe baza
principiilor de evaluare previzute Tn Norma nr. 11/2011 privind investirea i evaluarea activelor fondurilor de
pensii private.

6.2. Evolutia financiard a Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

in ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativé s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 999.388 mii lei la 31.12.2015 fata de 858.130 mii
lei la 31.12.2014, precum si a investitilor cu durata mai scurta pana la maturitate (obligatiuni si
depozite), la 228.235 mii lei fata de 82.708 mii lai.

Activul net total la 31.12.2015 a fost de 1.522.923 mii lei comparativ cu sfarsitul anului trecut cénd a
Tnregistrat valoarea de 1.141.730 mii lei.

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Sold ia Sold la

31.12.2014 31.12.2015
Acfive financiare imobilizate 1.058.708 1.296.501
Active financiare circulante 84.874 229.597
Active Total 1.143.582 1.526.098
Datorii 1.852 3.176
Capitaluri Proprii 1.141.730 1.522.923
Datorii si Capitaluri Proprii Total 1.143.582 1.526.098

Fondul a inregistrat o scadere de 36% fata de profitul anului 2014, fiind in suma de 58.919 mii lei in
2015 faté 92.651 mii lei in 2014.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2014 Rulajla 31.12.2015
Venituri din activitatea curenta 474,902 646.787
Cheltuieli din activitatea curenti (382.251) (587.867)
Profitul din activitatea curent 92.651 58.919
Venituri ex raordinare 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea exraordinara 0 0
Venituri totale 474,902 646.787
Cheltuieli totale (382.251) (587.867)
Profitul exercitiului 92.651 58.919

Principala cauza a descresterii profitului in anul 2015 a fost reprezentata de cheltuielile de reevaluare
{marcare la piata) a activelor fondului care au generat un impact negativ asupra rezultatului final al
anului 2015 comparativ cu anul 2014,
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6.3. Evolutia financiard Fond de Pensii Facultative BCR PLUS

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate {obligatiuni de tip Benchmark, cbligatiuni corporative precum si alte tipuri de obligatiuni) care
au fnregistrat o crestere de la 130.888 mii lei la 31.12.2014 la 150.474 mii lei la 31.12.2015, bazat3 pe
dinamica activului net. Activul net la 31.12.2015 a fost 213.995 mii lei comparativ cu sfarsitul anului
trecut cand a inregistrat 170.690 mii lei.

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2014 Sold la 31.12.2015
Active financiare imobilizate 164.506 195,730
Active financiare circul nte 7.001 19.329
Active Total 171.507 215.060
Datorii 817 1.065
Capitaluri Proprii 170.690 213.995
Datorii i Capitaluri Proprii Total 171.507 215.060

Fondul a Tnregistrat o scadere de 52% fata de profitul anului 2014, fiind Tn sum# de 6.316 mii lei In 2015
fatd 13.151 mii lei in 2014.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj Iz 31.12.2014  Rulaj la 31.12.2015
Venituri din activitatea curent3 82.202 100.282
Cheltuieli din activitatea curent# (69.051) {93.967)
Profitul din activitatea curentd 13.151 6.316
Venifuri extraordinare 0 0
Cheltuieli extraordinare 4] 0
Profitul din activitatea exraordinara 0 0
Venituri totale §2.202 100.282
Cheltuieli totale {69.051) (93.967)
Profitul exercitiului 13.151 6.316

In mod similar cu fondul BCR FPAP, principala cauza a descresterii profitului in anul 2015 a fost
reprezentata de reevaluarea (marcare la piata) a activelor fondului, care a generat astfel un impact
negativ asupra rezultatului final al anului 2015 comparativ cu anul 2014.

7. Principii investitionale

In cadrul activitaiii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respects principiile investitionale
impuse de prevederile legale in vigoare, precum gi cele asumate prin Prospectele celor doud fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu ¢ lung In definirea §i evaluarea strategiilor
investitionale.Managementul investitillor se realizeazd atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei
strategii de alocare a activelor Intre diferite clase, cat §i individual prin selectarea instrumentelor in cadrul
fiecdrei clase de active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmérind obfinerea unor randamente
investitionale ridicate i realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de ris¢ controlat.

Din punct de vedere investifional, Administratorul aplic aceleagi principii fondurilor aflate in administrare,
intrucat ambele fonduri sunt incadrate in aceeasi categorie de risc i au ca principal obiectiv cregterea
activelor pe termen lung.
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7.1. Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat
BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaza atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmérind respectarea
limitelor prevézute de lege si incadrarea n profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc ntre 10%, exclusiv, i 25%, Tncadrandu-se
conform reglementarilor legale in vigoare in categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2015, gradul de risc al fondului a fost de 20,17%.

Fondul investeste atat tn instrumente financiare cu venit fix, cat si In companii solide din punct de vedere
financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau pe alte piefe reglementate din state
membre ale Uniunii Europene sau din Spaliul Economic European. Decizia de a Tnvegti se bazeazi pe o
analiz8 fundamentald a contextului economiei, a industriei gi a companiei.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data 31.12.2015 a fost urmétoarea:

Structura activitiui Fonduluilde Pensif Administrat Privat BCR' | 31.12:2015
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 67.25%
Actiuni 19.50%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 5.70%
Fonduri mutuale 2.94%
Obligatiuni neguvernamentale 0.00%
Depozite si conturi curente 3.04%
Obligatiuni municipale 1.64%
Instrumente de acoperire a riscului -0.07%
Alte active ‘ 0.00%
| Total 1 108.00%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2015

® Titluri de stat emise de Romania si
alte state EU 67.25%
® Actiuni 19.5%

= Obligatiuni corporative fara garantia
statului 5.7%

# Fonduri mutuale 2.94%

& Obligatiuni neguvernamentale 0%

u Depozite si conturi curente 3.04%

& Obligatiuni municipale 1.64%

u. Instrumente de acoperire a riscului -

0.07%
.1 Alte active 0%

Situatia valorii activului Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data de 31.12.2015 este prezentat4 n
urmétorul tabel:

Valoare activ total Valoare activ net total* | Valoarea unitarda | Numdr de unititi in
31.12.2015 31.12.2015 activului net fond
1,523,691,913.97 RON 1,622,922,777.85 RON 20.993445 72,642,776.332677

*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat ¢ procent din active nete datorat Administratorului in valoare de
749,156.12 RON si a datoriei fondului pentru taxele de audit Tn valoare de 19,980.00 RON.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a obtinut o rat3 de rentabilitate anualizata de 7.1185% n 2015.
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7.2. Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al fondului de pensii Facultative BCR
PLUS

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS detine un portofoliu diversificat de active, cu profile de risc gi
performanta diferite, avand ca scop cresterea pe termen lung a activelor Fondului, cu respectarea prevederilor
din lege, norme i a prospectului schemei de pensii.

Fondul de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc intre 10%, exclusiv, i 25%, inclusiv, incadrandu-se
conform reglementérilor legale Tn vigoare, in categoria de fond de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2015, gradul de risc al fondului a fost de 21,02%.

Structura investitiilor Fondului de Pensil Facultative BCR PLUS la 31.12.2015 a fost urmétoarea:

Structura activulii Fondulul de Pensii Facullaiive BCR PLUS | 31.92.2015
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 64.65%
Actiuni 21.11%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 5.85%
Depozite si conturi curente 1.13%
Fonduri mutuale 2.95%
instrumente de acoperire a riscufui -0.13%
Obiligatiuni municipale 2.92%
Obligatiuni neguvernamentale 1.53%
Alte active 0.00%
Total _ | 100.00%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2015

M Titluri de stat emise de Romania si alte
state EU

W Actiuni

B Obligatiuni corporative fara garantia
statului

B Depozite si conturi curente

M Fonduri mutuale

# Instrumente de acoperire a riscului

& Obligatiuni municipale

& Obligatiuni neguvernamentale

Urmétorul tabel prezintd situatia valorii activului Fondului de Pensii Facultatve BCR PLUS la data de
31.12.2015:

Valoare activ total Valoare activ net total* | Valoarea unitard a | Numir de unitéti in
31.12.2015 31.12.2015 activului net fond
214,380,949.97 RON 213,995,123.85 RON 17.604309 12,155,837.596881

* valoarea activului net total este calculati prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare calculat ¢& procent din active nete datorat administratorului in valoare de
359,475.00 RON, a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 10,928.54 RON, a datoriei fondului
pentru taxeie de audit n valoare de 14,580.00 RON si a comisicnului de tranzactionare depozitar fn valoare
de 842.58 RON.

La data 31 decembrie 2015, Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a obtinut o ratd de rentabilitate
anualizata de 4.6565%.
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8. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului

Principalele categorii de riscuri la care investitiile fondurilor sunt expuse, si care pot in consecinta sa afecteze
administratorul lor sunt:

Riscul de piatéd este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
doband4, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piatd. Riscul de piat3 are douad componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinaté in general de trendul pietelor financiare gi de situatia
economicd a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentati de situatia economiei globale
si de conditiile economice/politice din térile Tn care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
tarile emergente, cum este §i cazul Romaniei, riscut de piaté este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteazd doar un anumit emitent afecteazs si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte
prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazatd pe analiza statistica a
tendintelor i volatilitatiilor (tehnica Value at Risk).

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scéidere a valorii de piat a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitatii valorii de piatd la variafia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dobandé se realizeazé prin
ajustari In durata portofolilului in functie de agteptarile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oriciror debitori fatd de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueaza
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii i a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de titluri, bdnci), inclusiv prin urmdrirea ratingului de credit acordat de Ia
urmétoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute in
portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor emise fn Roménia.

Riscul valutar este riscul de a fnregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este prezent
pentru investitiile Tn active denominate in valuta i se traduce Tn variatia valorilor in lei a investitiilor facute n
alte monede. Chiar dac3 valoarea acestor active poate creste in moneda de bazid (in care au fost
achizifionate), valoarea acestor active in lef poate scédea, daci moneda respectivd se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderil activelor denominate n valut3 in total active. In scopul
protejrii portofoliului impotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s& nu poata transforma Tnir-0 perioads adecvata
de timp activele Tn disponibilitd{i b3nesgti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numdrului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea complets a portofoliului
de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeazé prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat si prin monitorizarea lichiditétil pentru actiuniile definute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private sa fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geograficé, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate Tn legéturd, dupd caz. Administratorul aplicd reguli de
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urmareste reducerea riscului specific si a volatilittii randamentelor
investitionale.

Administratorul utilizeazi praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stress.
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9. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor gi mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administrarii, integritéif, infrastructurii, controlabilitatii gi
continuitétii, precum i riscurile aferente externalizarii activitagii.

In cadrul procesulul de administrare a riscului operational sunt utilizate urmétoareie instrumente de
management al riscului operationai:

» baza de date cu incidentele de risc operational
e autoevaluarea riscului si controlului (RCSA)

¢ indicatorii cheie de risc

e analiza noilor ini{iative

« constatérile de risc

Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele tipuri de
controale:

o restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;
¢ separarea atributiilor de executie si de control;

= controale la nivelul aplicatilor informatice care sa nu permits capturarea sau procesarea inadecvats a
datelor

» accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

» reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme i cele din documentele In forma fizicd sunt
consistente.

Administratorul dispune de proceduri care asigurd secuntatea datelor din sistemul informatic gi proceduri de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a continuit&tii activitatii.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului gi/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritsti de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanenta a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, Tn piata in care activeaz3 societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul si fie sancfionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementérilor sale interne si a codurilor de conduitd stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitdtii sale, fapt care poate cauza acestuia sifsau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare orl afectarea reputatiei.

10. Conformitatea cu legislatia si reglementérile interne

Organele cu functie de supraveghere cat si organele cu funclie de conducere executivd ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea gi mentinerea unui sistem adecvat de control intern, in
vederea asigurarii desfagurarii efective §i eficiente a activitdti administratorului, desfisurarea prudents a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare i nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat gi extern, precum
¢1 conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobatd in cadrul Societstii este implementatd in scopul de a mentine un
standard Tnalt in ceea ce privegte controlul intern al operatiunilor desfisurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméreste s asigure stabilirea, implementarea, verificarea gi mentinerea unuli cadru eficient,
unitar gi coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activititi BCR PENSI| gi personalului s&u cu
legislatia Tn vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum §i asigurarea cadrului necesar in vederea minimizérii riscurilor societatii de
neindeplinire a obligatiilor aferente activitafii de administrare a fonduri de pensii.

Modalitatile folosite n cadrul BCR PENSII in vederea evaludrii §i verificarii periodice a functionalitatii gi
gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legislatia §i reglementérile interne ale societétii constau in
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desfagurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum $i
efectuate de catre Departamentul Control Intern si Conformitate.

Tn cursul anuiui 2015, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si urmérirea i raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizérilor si reclamatiilor primite de la participanti gi/sau alti petenti,
efectuarea de instruiri profesionale, activitéti de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate au vizat verificarea modului de functionare/gestiune a unor departamente
operationale din cadrul BCR Pensii. In acest sens enumer3m urmatoarele verificdri efectuate de
Departamentul de Control Intern si Conformitate, in conformitate cu planul de control intern aprobat pentru
anul 2015:

Verificarea procesului de alocare contributii {pilon 2+ pilon 3);

- Verificarea relatiei contractuale cu agentii de marketing (pilon 3);

- Verificarea fluxului de gestionare a activititétilor de marketing (pilon 3);
Verificarea calculului activului net {pilon 2+ pilon 3).

De asemenea, Tn anul 2015 a continuat procesul de Tmbundtétire a activitatilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul ) si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de cétre
Departamentul de Control Intern $i Conformitate.

Din analizele efectuate a reiesit faptul c& nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operatiunile desfasurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a céror implementare si se asigure desfagurarea activitatii la un nivel corespunzétor.

in conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost ntocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfasurate cu frecventd trimestriald i semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societafii. De asemenea, un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2015 urmeazi s3 fie transmis cétre Consiliul de Supraveghere, in 20186.

Pregedinte Consiliul de Supraveghere
ANDREW JOHN GERBER

Data: 17',"1‘17'0"9
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre participantii la BCR Fond de Pensii Administrat Privat

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale BCR Fond de Pensii Administrat Privat (,Fondul™)
administrat de BCR Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(“Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2015, situatia veniturilor si
cheltuielilor, situatia modificarilor capitalului fondului si situatia fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si un sumar al politicilor contabile semnificative si
alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

» Activ net/Total capitaluri: 1.522.923 mii lei
* Rezultatul net al exercitiului financiar: 58.919 mii lei, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
nr. 14/2007 cu modificarile si completarile ulterioare si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei
asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar
nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit
inciude, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.



5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiite financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2015, ca si asupra performantei financiare si a fluxurilor de
numerar pentru anul incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si completarile
ulteriocare.

Cerinte de raportare cu privire la raportul administratorilor

Administratorii au responsabilitatea intocmirii si prezentarii raportului administratorilor care sa
nu contina denaturari semnificative in conformitate cu cerintele Normei Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si completarile
ulterioare, articolele 260-262, si pentru acel control intern pe care administratorii il considera
necesar pentru a permite intocmirea raportului administratorilor care sa nu contina denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare. Opinia noastra privind situatiile
financiare la data de 31 decembrie 2015 nu acopera raportul administratorilor.

In conformitate cu cerintele Normei 21/2014 privind activitatea de audit financiar la entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara,
articolul 19, aliniatul 2) punctul A.e) si f), in legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare
la data de 31 decembrie 2015, noi am citit raportul administratorilor si raportam urmatoarele:

a) inraportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2015, atasate;

b) raportul administratorilor, identificat mai sus, include, in toate aspectele semnificative,
informatiiie cerute de Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
14/2007 cu modificarile si completarile ultericare, articolele 260-262;

¢) pe baza cunoasterii si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
intocmite ta data de 31 decembrie 2015 cu privire la Fond si la mediul acestuia, nu am
identificat informatii eronate semnificative prezentate in raportul administratorilor.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private nr. 21/2014 privind activitatea de audit financiar la entitatile autorizate, reglementate
si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara

In concordanta cu articolul 19, alineatul 2, punctui B, paragraful b(ii} subpunctele de la 1 [a 8 si
subpunctul 10 din Norma 21/2014 privind activitatea de audit financiar la entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, ni se solicita sa
raportam asupra urmatoarelor aspecte specifice legate de respectarea prevederilor legale:



a. Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individuale ale participantilor la fondurile pe
pensii administrate privat

b. Calculul si evidenta comisionului constituit in cazul fondurilor de pensii administrate privat

¢. Calculul si evidenta activelor fondurilor de pensii administrate privat, inclusiv a dividendelor
de incasat

d. Calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondului de
pensii administrat privat

e. Calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate
privat

f. Calculul si evidenta utilizarii activului personal net al participantului la un fond de pensii
administrat privat, in caz de invaliditate si in caz de deces

g. Calculul si evidenta provizioanelor tehnice ale fondului de pensii administrate privat
constituite de administrator, categoriile de active admise sa acopere provizioanele tehnice,
precum si regulile de diversificare pentru activele admise sa acopere provizioanele tehnice

h. Caiculul si evidenta garantiei minime pentru fiecare participant la fondul de pensii private
administrate privat

i. Metodologia de calcul a indicatorilor financiari specifici fondurilor de pensii administrate
privat in calculul valorii activului net si al valorii unitatii de fond

Conducerea Societatii este responsabila pentru respectarea prevederilor legale si pentru acel
cantrol intern pe care conducerea il considera necesar pentru respectarea prevederilor legale.

Responsabilitatea noastra este sa raportam conform aspectelor specifice legate de
reglemenatare, pe baza auditului situatiilor financiare si a procedurilor aditionale considerate
necesare.

In legatura cu aspectele mentionate mai sus, raportuf nostru este urmatorul:

&) In legatura cu articolul 19, afiniatul 2, punctul B, paragraful b(ii), subpunctul 1, in opinia
noastra, calculul, convertirea si evidenta contributiilor individuale ale participantitor la
fondurile pe pensii administrate privat au fost, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu reglementarile contabile prevazute in Norma 14/2007 cu modificarile si
completarile ulterioare si cu Prospectele in vigoare pe parcursuf anuiui 2015,

b) Inlegatura cu articolul 19, aliniatul 2, punctul B, paragraful b(ii), subpunctul 2, in opinia
noastra, calculul si evidenta comisionului constituit au fost, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu prevederile articolului 86 (1) din Legea 411/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare.



)

)]

e)

)

Q)

h)

in legatura cu articolul 19, aliniatul 2, punctul B, paragraful b(ii), subpunctul 3, in opinia
noastra, calculul si evidenta activelor fondurilor de pensii administrate privat, inclusiv a
dividendelor de incasat au fost la data 31 decembrie 2015, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu articolele de [a 10 la 49 si de la 53 la 58 din Norma
11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu
modificarile si completarile ulterioare si cu precizarile aferente ale Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

In fegatura cu articolul 19, aliniatul 2, punctul B, paragraful b(ii), subpunctul 4, in opinia
noastra, calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile
fondului de pensii administrat privat sunt reflectate, in toate aspectele semnificative, in
situatia fluxurilor de trezorerie care este prezentata conform reglementarilor contabile in
vigoare, Norma 14/2007.

In legatura cu articolul 19, aliniatul 2, punctui B, paragraful b(ii), subpunctul 5, in opinia
noastra, calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii
administrate privat au fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu articolul
10 alineatul 1 din Norma 26/2014 privind transferul participantilor intre fondurile de
pensii administrate privat emisa de ASF cu modificarile si completarile ulterioare.

In legatura cu articolul 19, aliniatul 2, punctul B, paragraful b(ii), subpunctul &, in opinia
noastra, calculul si evidenta utilizarii activului personal net al participantului ia un fond de
pensii privat, in caz de invaliditate si in caz de deces au fost in conformitate, in toate
aspectele semnificative, cu articolul 6 alineatele 5 si 7 din Norma 7/2015 privind
utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat,
in caz de invaliditate si in caz de deces, emisa de ASF, cu modificarile si completarile
ulterioare.

In legatura cu articolul 19, aliniatul 2, punctul B, paragratul b(ii), subpunctul 7, Societatea
este obligata sa constituie provizionul tehnic corespunzator riscurilor generate de
angajamentele financiare obligatorii precum si de cele suplimentare asumate prin
prospectul schemei de pensii. Acest provizion este prezentat in situatiile financiare ale
Societatii. Noi ne-am exprimat punctul de vedere asupra metodologiei de calcul si
evidenta a provizioanelor tehnice constituite de Societate, categoriilor de active admise
sa acopere provizicanele tehnice ale administratorului constituite de Societate, precum si
asupra regulilor de diversificare pentru activele admise sa acopere provizioanele tehnice
constituite de Societate, in raportul asupra situatiilor financiare ale Societatii, ca parte
din ,Alte cerinte de raportare”.

In legatura cu articolul 19, aliniatul 2, punctul B, paragraful b(ii), subpunctul 8, in opinia
noastra, calculul si evidenta garantiei minime pentru fiecare participant al fondului de
pensii private care a indeplinit conditiile de pensionare pentru limita de varsta in sistemul
public au fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile articolului
135.2 din Legea 411/2004.

In legatura cu articolul 19, aliniatul 2, punctul B, paragraful b(ii), subpunctul 10, in opinia
noastra, valoarea activului net al Fondului prezentata in situatia modificarilor capitalului



propriu precum si valoarea unitatii de fond a Fondului, prezentata in nota 5 la situatiile
financiare ale Fondului, au fost calculate, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private,
cu modificarile si completarile ulterivare si cu precizarile aferente ale Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

in numele
Ernst & Young Assurance Services SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr. 77/15 august 2001

A

Gelu Gherghescu

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania  Bucuresti, Romania

Cunr. 1449/ 09 septembrie 2002 12 aprilie 2016



BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

BUCURESTI
BCR Fond de Pensii Administrat Privat

FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-RO-22041021
Bucuresti, Sector 3,Calea Victoriei, Nr.15

podium, aripa sud-sud est, etaj 3

BILANT
la data de 31 decembrie 2015
-Lei-
Denumirea indicatorului rI::.d Nr. Nota Sold 1a 31.12.2014 Sold la 31.12.2015
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
L IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct. 265) 01 6.6 200.577.546 297.112.841
2. Creante imobilizate (ct. 267) 02 6.6 858.130.603 999.388.229
TOTAL: (rd. 01 1a 02) 03 1.058.708.149 1.296.501.070
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE
1. Clienti (ct. 411) 04 - -
2. Efecte de primit de la clienti (ct. 413) 05 - -
3. Creante - furnizori debitori (ct. 409) 06 - -
4. Decontiiri cu participanii {ct. 452 ) 07 - -
5. Alte creante (ct. 267+446*+461+473*+5187) 08 p 2.099.955 1.337.546
TOTAL: (rd.04 la 08) 09 2.099.955 1.337.546
I1I. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt {ct.
506-+508+5113+5114) 10 1, 6.6 82.708.061 228.235.886
III. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) | 11 65.916 ikl
ACTIVE CIRCULANTE- TOTAL (rd. 09+10+11) 12 84.873.932 229.597.404
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 - -
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN
1. Avansuri incasate (ct.419) 14 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 2 598241 769,136
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 - -
j.sggir;e datorate privind decontirile cu participantii (ct. 17 _ 6.900
5. Altc datorii (ct. 269-+446%*H462+473%%+5089+5186) i8 2 847.699 1.887.030
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 2 1.445.940 2.663.075
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE. RESPECTIV
DATORII CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28) 20 83.021.735 226.421.708
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 21 1.141.729.884 1.522.922.778

03+20)




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

-Lei-
Denumirea indicatorului :lrn ﬁ::a 315.3(.121(:14 31?;';..’21;15
A B 1 2
G.DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE
DE 1 AN
1, Avansuri incasate (ct. 419) 22 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401-+408) 23 - -
3. Efecte de plitit (ct. 403) 24 - -
4. Sume datorate privind decontirile cu participantii (ct. 452) 25 - -
5. Alte datorii (ct. 269+446%*+462+473%+509+5186) 26 - -
TOTAL: (rd. 22 la 26) 27 - -
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 406.257 512.621
L CAPITAL SI REZERVE
L CAPITALUL FONDULUI
- capital privind unitatile de fond la valoarea nominala (ct. 1017) 29 1.049.078.845 |  1.464.003.701
II. PRIMELE FONDULUI - -
- prime aferente unitifilor de fond (ct. 1045) 30
II1. REZERVE
- rezerve specifice activititii fondurilor de pensii (ct. 106) 31 - -
IV. REZULTAT REPORTAT - -
1. Rezultatul reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct. 1171)
Sold C 32 - -
Sold D 33 - -
2. Rezultatul reportat provenit din corectarea erotilor contabile (ct. 1174)
Sold C 34 - -
SoldD 35 - -
Y. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121) - -
Sold C 36 < 92.651.039 58.919.077
Sold D 37 - -
VI. REPARTIZAREA PROFITULUI (ct. 129) 38 - -
J. TOTAL CAPITALURI PROPRII ({rd. 29+30+31+32-33+34-35+36-37-38) 39 5 1.141.729.884 1.522.922.77
ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Nume gi prenume Nume §i prenume
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnaturd Director Directia E
Semnatura
Director Executiv
Nume gi prenume
MIREA MELANIA |\ \
Semnatura % pﬂ“"‘: X
&
Stampila.‘g : il Nr. de inregistrare in organismul profesional
\%,




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod deinscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

BUCURESTI
BCR Fond de Pensii Administrat Privat

FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-RO-22041021
Bucuregti, Sector 3,Calea Victoriei, Nr.15

Adresa fondului de pensii podium, aripa sud-sud est, etaj 3
SITUATIA YENITURILOR S1 CHELTUIELILOR
la data de 31 decembrie 2015
-Lei-
Denumire indicat Nr Nr. f_’:::i;';l Exercitiul
enumire Indicator rand Nota ! financiar curent
precedent
A B 1 2

A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

1. Venituri din imobilizéari financiare {ct. 761) 01 3 185.165.902 303.034.716

2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 02 3 26.838.311 37.515.870

3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 03 3 108.976.739 128.849.191

4, Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 04 3 1.025.076 512.746

5. Venituri din dobénzi (ct. 766) 05 3 37.197 488 47.286.795

6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct.

765+767+768) 06 3 115.698.390 129.587.246

7. Venituri din comisioane specifice fondulni de pensii (ct. 704) 07 - -

8. Alte venituri din activitaica curent (ct. 754+758) 08 - -

ﬁ%’;‘;ﬁL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 09 3 474.901.906 646.786.564

B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

1. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 3 317.220 537.166

2. Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666) 11 “ -

3. Alte chelivieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar

(ct. 663+665+667+668) 12 3 376.150.777 579.320.526

4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile §i cotizatiile (ct. 622) 13 3 5.782.870 -8.009.795

5. Cheltuieli cu serviciile bancarc gi asimilate (ct. 627) 14 - -

6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 - -

7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe gi varsaminte asimilate (ct. 635) 16 - -
8. Alte cheltuieli din activitatea curentd (ct. 654+658) 17 - -

'll":)l‘:‘?-ll..) CHELTUIEL] DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 18 3 382.250.867 587.867.487

C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA 19

CURENTA

- profit (rd. 09-18) 19.1 3 92.651.039 58.919.077

- pierdere {rd. 18-09) 19.2 - -

D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 20 ) }

770

E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 2 . _

(ct. 671)




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Nr. de inregistrare in organismul profesional

-Lei-
D ire indicator Nr Nr. Exercitiul financiar
enumire incica réind Nota Precedent Curent
A B 1 2
F. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA 22
EXTRAORDINARA
- profit (rd. 20-21) 22.1 - -
- pierdere (rd. 21-20) 222 - -
G. TOTAL VENITURI (rd. 09+20) 23 3 474.901.906 646.786.564
H. TOTAL CHELTUIELI (rd. 18+21) 24 3 382.250.867 587.867.487
L. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI 25
FINANCIAR (ct. 121)
- profit (23-24) 25.1 92.651.039 58.919.077
- pierdere (24-23) 252 - -
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semndtura Director Directia Financiar Contabilitate
Semnatura
DIRECTOR EXECUTIV
Numele §i prenumele
MIREA MELANIA . !
Semniitura s

~ Pensii
7
39 o




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratoruhi

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisic

Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Fond de Pensii Administrat Privat
FP2z-i23

SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-RO-22041021
Bucuresti, Sector 3,Calea Victoriei, Nr.15
podium, aripa sud-sud est, etaj 3

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI FONDULUI DE PENSIT
la data de 31 decembrie 2015

~Lei-
Sold Ia Cregteri Descregteri Sold 1a
Nr. . inceputul . . ] sfirgitul
Crt Denumirea elementului exercigiului | Totak din Din Totakdin | oo o efer | exercitiului
financiar care transfer care financiar
1 Capitalul fondului de pensii (ct. 101) 1.464.003.701
1.049.078.845 | 416.409.168 | 92.651.039 1.484.312 -
2 Prime aferente unitdtilor de fond (ct. 104) N } . ) } _
3 Rezerve specifice activititii fondurilor de
pensii (ct. 106) - - - - - -
Rezultatul reportat aferent SoldC
4 activitiitii fondului de pensii (ct. - | 92.651.039 | 92.651.039 | 92.651.039 92.651.039 -
1171) SoldD - - - - - -
Rezultatul reportat provenit din SoldC - - - - - -
5 corectarea erorilor contabile (ct.
1 174) SoldD _ _ _ - _ -
¢ | Frofitul sau pierderea exercitiului | SoldC 92.651.039 | 58.919.077 - | 92.651.039 |  92.651.039 |  58.919.077
financiar (ct. 121)
SoldD - - - - - -
7 Repartizarea profitului (ct. 129) _ - - R - .
8 | Total capitaluri proprii 1.141.729.884 | 567.979.284 | 185302.078 | 186.786.300 | 185.302.078 | 1522022778
ADMINISTRATOR INTOCMIT
Numele §i prenumele Numele si prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA A
Director Directia Financi;
Semnatura Contabilitate
Semnétura
DIRECTOR EXECUTIV
Nuinele gi prenumele -
MIREA MELANIA fm\“\ ‘ TRENY,
Semniitura 1 A 5 ™
53 o \
.{‘/ «
. BCRE
Stampila unitatii i Nr. de inregistrare in organismul profesional
G




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet BUCURESTI

Denumirea fondului de pensii BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123

Denumirea administratorntui SC BCR Pensii, SAFPP SA

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021

Bucuregti, Sector 3,Calea Victoriei, Nr.15

Adresa fondului de pensii

podium, aripa sud-sud est, ctaj 3

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI FONDULUI DE PENSII
la data de 31 decembrie 2014

-Lei-
Sold Ia Cregteri Descresteri Sold Ia
o Denumirea elementului inceputul Total: di Total: di sfiryitul
Crt exercitiului otalidin | o transfer ol it | pin transfer | exercigiului
financiar e ht financiar

1| Capitalul fondului de pensii (ct. 101 ) 730.580.140 | 319375758 | 71398218 |  877.053 _ | 1090.078.845
2 Prime aferente unitatilor de fond (ct. 104) - - - - - -
3 Rezerve specifice activitifii fondurilor de

pensii {ct. 106} } B ) ) ) )

Rezultatul reportat aferent SoldC ) _
4 activitafii fondului de pensii (ct. 71.398.218 71.398.218 | 71.398.218 71.398.218

1171) SoldD - - - - - -

Rezultatul reportat provenit din SoldC - - - - - -
5 corectarea erorilor contabile (ct.

11 74) SoldD - - - - - -

71.398.218

6 Profitul sau pierderea exerciiului | SoldC 71.398.218 92.651.039 - 71.398.218 92.651.039

financiar (ct. 121)

SoldD - - - - - R

7 Repartizarea profitului (ct. 129) - - - - - -
8 Total capitaluri proprii 801.978.358 | 483.425.015 142.796.436 | 143.673.489 | 142.796.436 | 1.141.729.884

ADMINISTRATOR INTOCMIT

Numele si prenumele Numele si prenumeie

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Director Directia Financiar
Semniitura Contabilitate
Semnitura
DIRECTCR EXECUTIV

Numele §i prenumele
MIREA MELANIA...
Senmﬁtgmf;g( BARL A

o

Nr. de inregistrare in organismul profesional




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denurnirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Fond de Pensii Administrat Privat

FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-RO-22041021

Bucuresti, Sector 3,Calca Victorici, Nr.15
podium, aripa sud-sud est, etaj 3

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE — metoda directa
la data de 31 decembrie 2015

Lei-
Exercitiul financiar
Denumirea elementului
Precedent Curent
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
EXPLOATARE
a) Incasari de contributii de la participanti, sume din
transferuri 254.297.394 332.015.275
b) Pligi ale activelor personale nete catre
participanti/beneficiari (821.829) (1.343.431)
¢) Plati citre administratorul fondului de pensii (11.896.411) (16.046.680)
d) Alte sume platite din fondul de pensii (76.946) (182.212)
Trezoreria netd din activitatea de exploatare (1) 241.502.208 314.442.952
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
INVESTITII
a} Pliti pentru achizitionarea de investiii pe termen scurt (1.640.835.028) (2.788.993.450)
b) Plagi pentru achizitionarea de imobiliziri financiare pe (567.218.584)
termen hing {462.393.181)
¢) Incasari din vanzarea de investitii pe termen scurt 1.626.006.504 2.806.715.062
d) Incasari din vinzarea de imobilizari financiare pe termen
lung 153.153.066 166.138.981
¢€) Alte venituri financiare Incasate 82.610.604 68.873.095
Trezorerie netd din activitdti de investitie (1) (241.458.035) (314.484.396)
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
FINANTARE
Trezorerie netd din activitdfi de finantare(I1)
Cregterea/(Descresteren) netd a trezoreriei 5i a
echivalentelor de trezorerie(IHIIHIID) 44.173 (41.944)
Trezorerie 5i echivalente de trezorerie la inceputul
exercitinlui financiar 21,743 65.916
Trezorerie i echivalente de trezorerie la sfirsitul
exercifiului financiar 65.916 23.972
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele §i prenumele
Numele gi prenumele CARMEN RALUCA
RADU CRACIUN OPREA
Semnétura
Director Directia Financiar Contabilitate
DIRECTOR EXECUTIV Semnétura

Numele i prenumele A4
MIREA MELALH% \N!‘a " i

Stamplla m@l

Nr. de inregistrare in organismul profesional
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BCR FOND DE PENSITI ADMINISTRAT PRIVAT

Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

BUCURESTI
BCR Fond de Pensii Administrat Privat

FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA
SAP-RO-22041021
Bucuresti, Sector 3,Calea Victoriei, Nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

La 31 decembrie 2015:
-Lei-
DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUI e | Pendere DATA
Banca Si:::: 1 Scadenta la o luna Scadlt::l lf? la3 pE::edSe ';ltl:ﬁ % Valoare in total Constituirii | Scadentei

Garanti 508 7.053.790 1.30% 10.552 15.26%| 20.11.2015] 19.02.2016
Garanti 508 10.627.381] 1.35% 6.289 22.99%)| 16.12.2015] 16.03.2016}
Citi 508 113.000 0.21% 10 0.24%| 17.12.2015| 27.01.2016
Unicredit 508 27.425.174 0.50% 381 59.34%| 31.12.2015] 04.01.2016
BRD 508 1.001.327 0.05% 1 2.17%| 31.12.2015] 04.01.2016)|

TOTAL 28.539.501| 7.053.790| 10.627.381 17.232.97 100%

La 31 decembrie 2015, “Investifiile financiare pe termen scurt” cuprind depozitele bancare menfionate mai sus, inclusiv valoarea
dobénzii atasate, tn suméa de 46.237.905 lei precum gi investitii in certificate de trezorerie §i obligatiuni pe termen scurt in sumé de
137.211.361 lei i investitii in Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) in valoare
de 1.793.928 lei precum si in Titluri de participare de tip ETF in valoare de 42.992.692 lei, in sumi totald de 228.235.886 lei.

Ponderea in total este calculatd prin impértirea valorii fiecéirui depozit constituit la total depozite constituite. Situatia depozitelor
bancare prezentati mai sus detaliazii depozitele constituite in 2015 §i neajunse la scadenta pnd la data de 31 decembrie 2015.

Valoarea dobénzii este calculatd pind la 31 decembrie 2015.




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE (continuare)

La decembrie 2014:
-Lei-
VALOAREA
DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUI DOBANZII f:en; DATA
Banca Simbol  Scadenta la o Scadt_mta laScadenta . |% Valoare | total |Constituirii |Scadentei
cont luna 3 luni peste 3 luni
Credit Agricole 508 4.070.465 - -l 290%| 20.697| 7.59%| 29.10.2014] 29.01.2015
Credit Agricole 508 - 2.008.105 -l 2.40% 5.546] 3.74%| 20.11.2014| 20.02.2015
Credit Agricole 508 -l 3.048.588 -l 2.40% 8.219| 5.68%| 21.11.2014) 20.02.2015
Credit Agricole 508 -| 12.293.257 -l 2.25% 7.578]22.91%| 22.12.2014| 18.03.2015
Garanti Bank S.A. [508 -| 13.374.179 -l 2.45% 8.079124.92%| 23.12.2014| 16.03.2015
Credit Agricole 508 -l 5.024.233 -l 2.25% 2478 9.36%| 24.12.2014) 18.03.2015
Garanti Bank 5.A. |508 -] 5.000.000 -l 2.50% 685] 9.32%| 30.12.2014| 30.03.2015
Credit Agricole 508 -1 5.979.817 -l 2.10% 688]11.14%| 30.12.2014] 30.03.2015
BRD - Groupe
Societe Generale
S.A 508 2.867.000 - -| 0.10% 8| 5.34%| 31.12.2014] 05.01.2015
TOTAL 6.937.465 46.728.179 - 53.978| 100%

La 31 decembrie 2014, “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprind depozitele bancare menfionate mai sus, inclusiv
valoarea dobénzii atasate, in suméa de 53.719.622 lei precum §i investitii n certificate de trezorerie in suméi de 6.033.504 lei si
investitii in Titluri de participare la organisme de plasament colectiv In valori imobiliare (OPCVM) in valoare de 1.625.975 lei
precum si in Titluri de participare de tip ETF in valoare de 21.328.960 lei, in sumé totald de 82.708.061 lei.

Ponderea in total este calculatd prin impdértirea valorii fiecdrui depozit constituit la total depozite constituite. Situafia depozitelor
bancare prezentatd mai sus detaliazd depozitele constituite In 2014 §i neajunse la scadenta péna la data de 31 decembrie 2014.
Valoarea dobénzii este calculatd pand la 31 decembrie 2014.

ADMINISTRATOR,
Numele §i prenumele
RADU CRACIUN
Semniitura

Director Executiv,
Numele gi prenumele
MIREA MELANIA
Semniitura ’;6;‘“‘:
A
Stam q?lmtz"itu
A

—

=
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§

}f‘S‘
Yaq Hog
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INTOCMIT,
Numele §i prenumele

CARMEN RALUCA OPREA
Director Directia Financiar- Contabilitate

Semnétura

Nr.de inregistrare in organismul profesional




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

DATE DE IDENTIFICARE

Judet BUCURESTI

Denumirea fondului de pensii BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-RO-22041021
Bucuregti, Sector 3,Calea Victoriei, Nr.15
podium, aripa sud-sud est, etaj 3

Denumirea administratorului
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii
NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

Situatia creangelor la 31 decembrie 2015 este detaliati mai jos:

-Lei-
: Sold 1a 31 decembrie Termen de lichiditate
Creante
2015
sub 1 an peste 1 an

0 1=2+3 2 3
Instrumente de acoperire a riscului 824.925 824.925 -
Debitori diversi — dividend 512.621 - 512.621
TOTAL 1.337.546 1.337.546 -

La 31 decembrie 2015, “Creantele” sunt reprezentate de creante aferente evaludrii pozitive a instrumentelor forward si
swap detinute de Fond, in sumé de 824.925 lei §i de creante reprezentind impozitul pe dividendele primite ca urmare
a investitiilor pe pietele din afara Romaniei §i nerecuperat inci, in valoare de 512.621 lei.

In conformitate cu instructiunea ASF referitoare la impozitul pe dividend (adresa 3272/17.09.2013), Fondul a
recunoscut o crean{4 aferentd impozitului pe dividende nerecuperat pan¥ in prezent. Aceeasi sumi a fost recunoscut si

in contul de Venituri in Avans (pozifia 28 din bilant).

Situatia comparativi la 31 decembrie 2014 este dupd cum urmeazi:

-Lei-
Sold 1a 31 decembrie Termen de lichiditate
Creange
2014
sub 1 an peste 1 an

0 1=2+3 2 3
Instrumente de acoperire a riscului 1.631.357 1.631.357 -
Debitori diversi — dividend 468.598 62.341 406.257
TOTAL 2,099,955 1.693.698 406.257

La 31 decembrie 2014, “Creantele” sunt reprezentate de creante aferente evaludrii pozitive a instrumentelor forward si
swap detinute de Fond, in sumi de 1.631.357 lei §i de creante, reprezenténd dividende de incasat in suma de 62.341 lei
si de impozitul pe dividendele primite ca urmare a investitiilor pe pietele din afara Romaniei i nerecuperat Incd, in
valoare de 406.257 lei.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele i prenumele Numele §i prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnitura Director Directia Financiar- Contabili
Semnitura
Director Executiv ;=i
Numej’é@f\fpi"e%%ele "Dl
MELANIA [

Nr.de inregistrare In organismul profesional

Stampila unitatii
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

DATE DE IDENTIFICARE

Judet BUCURESTI

Denumirea fondului de pensii BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123

Denumirca administratorului
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-RO-22041021

Bucuresti, Sector 3,Calea Victorici, Nr.15
Adresa fondului de pensii podium, aripa sud-sud est, etaj 3
NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (continuare)

Situafia datoriilor la 31 decembrie 2015 ¢ste detaliatd mai jos:

-Lei-
.. Seold 1a 31 Termen de exigibilitate
Datorii .
decembrie 2015 - -
sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4

Furnizori-facturi nesosite anditor 19.980 19.980
Furnizori-facturi nesosite administrator 749.156 749.156
Instrumente de acoperire a riscului 1.885.904 1.885.904
Creditori diversi - participanti 6.909 6.909
Alte datorii 1.126 1.126
Total 2.663.075 2.663.075

La 31 decembrie 2015, ,Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus, dupa cum urmeazi: ,Datorii
comerciale”, in sumi de 769.136 lei, Datorii diverse In sumé de 1.885.904 lei reprezentind datorii aferente evaludirii
negative a instrumentelor forward si swap, precum gi datorii privind contributiile participantilor (6.909 lei) si taxele

aferente (1.126 lei) pentru platile instructate in 31.12.2015.

Situatia comparativi la 31 decembrie 2014 este dupd cum urmeazi:

-Lei-
. Sold 1a 31 Termen de exigibilitate
Datorii .
decembrie 2014 -
sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4
Furnizori-facturi nesosite auditor 37.000 37.000
Furnizori-facturi nesosite administrator 561.241 561.241
Instrumente de acoperire a riscului 847.699 847.699
Total 1.445.940 1.445.940

La 31 decembrie 2014, , Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus, dupa cum urmeazi: ,Datorii
comerciale”, n sumi de 598.241 lei, §i ,,Alte datorii”, in sums de 847.699 lei, reprezentind datorii aferente evaluirii
negative a instrumentelor forward gi swap.

ADMINISTRATOR, iINTOCMIT,

Numele si prenumele Numele gi prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semnitura Director Directia Financiar- Contabilitate
Semnditura

Director Executiv

Nr.de inregistrare in organismul profesional

il




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fonduhui de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA
Analiza rezultatului din activitatea curenti
la data de 31 decembrie 2015

BCR Fond de Pensii Administrat Privat
FP2-123
SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-RO-22041021
Bucuregti, Sector 3,Calea Victoriei, Nr.15
podium, aripa sud-sud est, etaj 3

-Lei-
Nr Exercitiul financiar
Denumire indicator Nr rénd
ert Precedent Curent
1 Venituri din imobilizéri financiare (ct. 761) (i) 01 185.165.902 303.034.717
2 Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) (i) 02 26.838.311 37.515.870
3 Venituri din creante imobilizate (ct. 763) (i) 03 108.976.739 | 128.849.191
4 Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) (iv) 04 1.025.076 512.746
5 Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 05 - -
6 Alte venituri din activitatea curenti (ct.754+758) 06 - -
7 Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) (vi) 07 73.599.866 88.688.733
8 | Venituri din dobanzi (ct. 766) (1) 08 37.197.488 | 47.286.795
9 Alte venituri financiare din activitatea curenta (rd.10+11) (vii) 09 42.098.524 40.898.513
10 [ - din sconturi obtinute (ct.767) 10 - -
11 | - din alte venituri financiare (ct.768) 11 42.098.524 40.898.513
12 VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 09) 12 474.901.906 646.786.565
13 | Cheltuieli privind investiiile financiare cedate (ct. 664) (vifi) 13 317.220 537.167
14 | Cheltuieli privind comisioanele, onorariile §i cotizatiile (ct. 622) (ix) 14 5.782.870 8.009.795
15 | Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 15 - -
16 | Cheltuieli privind alte servicii executate de terii (ct. 628) 16 - -
17 | Cheltuieli cu alte impozits, taxe si varsdminte asimilate (ct. 635) 17 - -
18 Alte cheltuieli din activitatea curentl (ct. 654+658) 18 - -
19 | Cheltuieli din diferente de curs valutar {ct. 665) (¥} 19 68.868.946 82.460.945
20 | Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 - -
21 | Alte cheltvieli financiare din activitatea curents (rd.22 la 23) (x) 21 307.281.831 | 496.859.581
22 | - cheltuieli privind sconturile acordate (ct.667) 22 - -
23 | - alte cheltuieli financiare (ct. 663+668) (x) 23 307.281.831 | 496.859.581
24 | CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.10 Ia17) 24 182.250.867 | _587.867.488 |
25 PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
26 | -profit (rd. 12- 24) 25 92.651.039 58.919.077
27 | -pierdere (rd. 24- 12) 26
INTOCMIT,

ADMINISTRATOR, Numele si prenumele

Numele i prenumele CARMEN RALUCA O

RADU CRACIUN Director Directia Finan bilitate

Semnitura Semnitura

Director Executiv

Numele §i prenumele Rt AW\

MIREA MEM@”"&X%’ Nr.de inregistrare In organi rofesional

Semnatura M

Stampila unitagii
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (continuare)

() Veniturile din imobiliziri financiare cuprind veniturile din evaluarea actiunilor detinute in portofoliu precum

si veniturile din dividende.
Nr. | Veniturile din imobiliz#ri Exercifiul financiar incheiat la Exercitiul financiar
crt. | financiare 31.12.2014 incheiat la 31.12.2015
1 Actiuni - evaluare 178.757.966 290.800.977
2 Actiuni - dividende 6.407.936 12.233.740
b 3 Total 185.165.902 303.034.717

(i) Veniturile din investitii financiare pe termen scurt cuprind veniturile din evaluarea titlurilor de participare la
organismele de plasament colectiv (OPCVM) si a certificatelor de trezorerie,

(iii) Veniturile din creante imobilizate se refera la veniturile inregistrate din evaluarea obligatiunilor de stat de tip
benchmark, a eurobondurilor, obligatiuni corporative tranzactionate i obligatiunilor municipale, respectiv a

recunoasterii zilnice a discountului sau primei.

Nr. oo = . - Exereitiul financiar Exercitiul financiar
ox, | ViSHulitiee dincroanj imobilizate incheiat la 31.12.2014 incheiat la 31.12.2015
1 Obligatiuni corporative tranzactionate 3.411.585 5.713.668
2 Obligatiuni de stat — benchmark si eurobond 105.498.061 121.829.257
3 Obligatiuni neguvernamentale 10.609 1.036
4 Obligatiuni municipale 56.484 1.305.230
5 Taotal 108.976.739 128.849.191

(iv) Veniturile din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate in urma véinzarii de actiuni, certificate
de trezorerie cu discount, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni de stat de tip benchmark,

obligatiuni municipale si eurobondur,

{v) Veniturile din dobénzi cuprind dobénzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Roménia (certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de tip benchmark si eurobonduri), obligagiunilor
corporative tranzacfionate, obligatiunilor si altor valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale,

obligatiunilor municipale gi depozitelor bancare,

(vi} Veniturile/Cheltuielile din diferente de curs valutar sunt diferentele favorabile/nefavorabile de curs vahitar
rezultate din evaluarea zilnicd a creantelor in valuti, a decontiirii datoriilor in valutd, a disponibilitatilor
existente in conturi la banci in valutd §i cresterilor/descresterilor de valoare a instrumentelor financiare in
valuta detinute de fondul de pensii ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

(vii) In categoria ,,Alte venituri financiare” sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar aferente contractelor
de tip forward, swap si spot incheiate pentru achizitionarea de valuti

Componenta indicatorului ,,Alte venituri financiare” (40.898.513lei) este urmatoarea:

-Lei-
Nr. Indicator Exercitiul financiar Exercitiul financiar
ert. incheiat la 31.12.2014 incheiat la 31.12.2015
1 Alte venituri financiare contracte forward §i swap 41.922.552 40.818.583
2 Alte venituri financiare contracte spot 175.972 79.930
3 Alte venituri financiare contracte Futures - -
4 Alte venituri financiare din activitatea curenti 42.098.524 40.898.513
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BCR FOND DE PENSITI ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2015

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (continuare)

(vii{) Cheltuielile privind investitiile financiare cedate cuprind pierderile din vénzarea de acfiuni, certificate de
trezorerie cu discount, obligatiuni de tip benchmark, obligatiuni corporative tranzacfionate §i titluri de
participare la organismele de plasament colectiv (OPCVM).

(ix) Cheltuielile privind comisioanele §i onorariile se referd la onorariile de audit (taxa de auditare a fondului)
(2015; 33.300 lei; 2014: 37.000 lei) si comisionul de administrare (2015: 7.976.495 lei; 2014: 5.745.870 lei).

(x} Alte cheltuieli financiare din activitatea curenta, cuprind cheltuieli din evaluarea instrumentelor financiare din
portofoliu dupi cum urmeaza:

-Lei-
- . e o Exercitfiul financiar Exercitiul financiar
Nr.ert. Cheltuieli financiare privind: incheiat la 31.12,2014 incheiat la 31.12.2015
1 Actiuni 166.364.178 280.921.237
2 Titluri de stat-benchmark si eurobond 75.019.482 136.342.690
3 Obligatiuni corporative tranzactionate 2.382.707 4.182.140
4 Obligatiuni neguvernamentale 3.966 6.772
5 Obligatiyni municipale 82.336 369.082
6 Titluri de participare la OPCVM 25.227.159 36.599.800
7 Certificate de trezorerie 54.052 -
8 Contracte forward si swap 37.963.591 38.389.025
9 Contracte spot 184.360 48.834
10 Contracte futures - -
11 Alte cheltuieli financiare din activitatea
curenti 307.281.831 496.859.580
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

NOTA 4: PRINCIPII SI POLITICI CONTABILE
Principalele politici contabile adoptate in Intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
4.1 Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale fondului de pensii privat, BCR FPAP, la data de 31.12.2015 au fost intocmite in conformitate
cu
Legea contabilitdtii nr.82/1991, republicata;
Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a I'V-a a Comunitatilor Economice
Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, cu modificérile si completarile ulterioare; (,,Norma nr.14/2007*)
¢ Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea §i depunerea situatiilor financiare anuale individualepentru entititile
autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia de Supraveghere aSistemului de Pensii Private, cu
modificarile si completarile ulterioare; (,,Norma nr.3/2011”)
¢ Norma nr. 1/2009 si Norma nr. 9/2012 pentru modificarea si completarea Normei 14/2007 privind
reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a aComunitatilor Economice Europene aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private;

Situatiile financiare cuprind:

Bilant

Situatia veniturilor i cheltuielilor

Situatia modificérilor capitalului propriu fondului de pensii

Situatia fluxurilor de trezorerie

Note explicative la situatiile financiare

Situatiile financiare sunt intocmite de citre BCR Pensii SAFPP SA care este administratorul Fondului (,,Societatea® sau
»Administratorul™).

4.2 Moneda de raportare

In conformitate cu Norma nr. 14/2007, moneda functionalsi a Fondului si de prezentare a situatiilor financiare este Leul
roménesc (,,RON”). Toate cifrele sunt prezentate in Lei roménegti, rotunjite Ia len.

4.3 Tranzactii in moneda straini

Tranzactiile in moneda straind sunt fnregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationali a Romaniei de Ia data
tranzactiei. In situatia in care existi elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationald a Roméniei nu
publicé un curs de schimb valutar, se utilizeaz§ cursul monedei respective faii de euro, comunicat de banca centrali a
tirii In moneda cireia este exprimat elementul de activ si cursul euro/leu comunicat de Banca Nafionald a Roméniei in
ziua pentru care se efectueazi calculul.

In exercifiul financiar 2015 au fost efectuate tranzactii in urmatoarele valute: EUR, PLN si USD. La sfirgitul
exercitiului, creantele i datoriile exprimate in moneda straind sunt convertite in Lei la cursul de schimb de Ia data
bilanfului comunicat de Banca Nationala a Romaniei §i diferentele de curs sunt inregistrate in contul de profit si
pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2015 a soldurilor exprimate in valuta au fost de: 1 EUR
=4.5245 RON, 1 PLN = 1.0605 RON, 1 USD = 4.1477 RON. La 31.12.2014 cursurile de schimb au fost 1 EUR
=4.4821RON, 1 PLN = 1.0475RON, 1 USD = 3.6868 RON.
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

NOTA 4: PRINCIPII SI POLITICI CONTABILE (continuare)

4.4 Utilizarea estimirilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma nr. 14/2007 cere conducerii Societatii sa
facd estiméri gi ipoteze care afecteazi valorile raportate ale activelor gi pasivelor, prezentarea activelor i datoriilor
contingente la data Intocmirii situatiilor financiare, veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadi.

Cu toate ci aceste estimiri sunt ficute de citre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la
data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimdri.

4.5 Principii contabile
a. Continuitatea activititii

Prezentele sitoatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitétii activitétii care presupune ci Fondul fgi
va continua activitatea gi in viitorul previzibil, fird a intra in imposibilitatea continudrii activitatii sau fird reducerea
semnificativii a acesteia.

b. Principiul permanentei metodelor

Metodele de evaluare, de Tnregistrare gi prezentare in contabilitate a elementelor patrimoniale trebuie aplicate in mod
consecvent de la un exercitiu financiar la altul, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

¢. Principiul prudentei

Evaludrile au fost facute pe o bazi prudenti tinfindu-se cont de toate ajustiirile cauzate de deprecierile de valoare a
activelor, precum i de toate obligatiile previzibile si de toate pierderile potentiale care au luat nastere in cursul
exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

d. Principiul independentei exercitiului
S-a tinut cont de veniturile si cheltuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de data incasérii sau plitii acestor
venituri §i cheltuieli.

e. Principiul evaludirii separate a elementelor de activ si de datorii

Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.

f. Principiul necompensirii

Nu au fost facute compensiri intre elementele de activ gi de datorii sau intre elementele de venituri §i cheltuieli.
Eventualele compenséri Intre creante §i datorii ale Fondului fati de acelagi agent economic aun fost facute, cu
respectarea prevederilor legale, numai dupd nregistrarea in contabilitate a veniturilor gi cheltuielilor la valoarea

integrala.
g. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant §i contul de profit si pierdere se face tinind seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operafiunii raportate §i nu numai de forma juridici a acestora.

h. Principiul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativi este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.
i. Principiul intangibilitatii exercifiului

Bilantul de deschidere al exercifiului financiar curent corespunde cu bilanful de inchidere al exercitiului financiar
precedent.
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Note explicative la sitnatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015
NOTA 4: PRINCIPII SI POLITICI CONTABILE (continuare)

4.5 Investi{ii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizitionate in vederea realizirii unui profit pe
termen scurt.

Evaluarea inifiald
La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la costul de achizitie, prin care se intelege
preful de cumpérare, sau la valoarea stabiliti conform contractelor.

Evaluare ulterioari
Evaluarea ulterioard a instrumentelor financiare clasificate ca investitii financiare pe termen scurt se efectueazi

conform politicii contabile descrisd in nota 4.9.

Derecunoagtere
Investifiile financiare pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cind drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar
expira sau atunci cind Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate.

Cagtigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primul
intrat-primul iegit. Aceste cgtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei.

4.6 Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate, titluri de stat (inclusiv
certificate de trezorerie), obligatiuni de stat, obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei
publice locale, obligatiuni corporatiste si obligatiuni supranationale (emise de Banca Mondiala, Banca Furopeana
pentru Reconstructie si Dezvoitare, Banca Europeana de Investitii) tranzactionate pe o piata reglementata ori pe piata
secundara bancara.

Evaluarea inifiald
Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie sau valoarea determinata prin contractul

de dobéndire a acestora.

Evaluare nlterioard
Evaluarea ulterioard a instrumentelor financiare clasificate ca imobiliziri financiare se efectueazii conform politicii

contabile descrisa in nota 4.9.

Derecunoastere
Imobilizirile financiare sunt de recunoscute atunci cind drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar expird sau
atunci ¢énd Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate.

Castigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primului
intrat-primul iegit. Aceste castiguri sau pierderi sunt recunoscute In contul de profit §i pierdere al perioadei

4.7 Disponibilititile biinesti i alte echivalente

Disponibilitatile banesti includ conturile curente in Lei si in valuti. Disponibilitifile binesti se evalueazi la cursul de
schimb comunicat de Banca Nationald a Romaniei valabil la data inchiderii exercitiului financiar.
4.8 Instrumente financiare - evaluare

Administratorul investeste activele fondului de pensii private cu respectarea declaratiei privind politica de investitii
autorizate de Comisie, avand ca obiectiv investirea prudentiala a activelor fondului de pensii private in folosul exclusiv
al participantilor sau, dupa caz, al beneficiarilor, tinand cont de obligatiile pe termen lung ale fondului de pensii private
si in conformitate cu prevederile legale. Administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumente
tranzactionate pe piata primara, pe piata secundara reglementata si pe piata secundara bancara.

Instrumentele financiare ale Fondului sunt formate din numerar, depozite la termen, certificate de trezorerie, actiuni
cotate, titluri de participare in organisme de plasament colectiv, obligatiuni corporatiste, titturi de stat, obligatiuni
municipale si obligatiuni supranationale. Inregistrarea in portofoliul fondului de pensii facultative a tranzactiilor cu
instrumente financiare se face la data tranzactiei, pe baza documentului de tranzactionare.

17



BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2015
NOTA 4: PRINCIPII SI POLITICI CONTABILE (continuare)

4.8 Instrumente financiare - evaluare {continuare)

In conformitate cu prevederile Normei 3/2011, evaluarea activelor financiare se efectueaza avand in vedere prevederile
Legii 204/2006, in baza Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu
modificarile si completarile ulterioare, inclusiv Norma 9 /2012.

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobilizari financiare sau investitii financiare pe termen scurt au fost
reevaluate la inchiderea exercitiului financiar cu respectarea prevederilor reglementarilor mentionate mai sus: activele
Fondului se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care sunt tranzactionate din
ziua pentru care se efectueaza calculul. Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate,
valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare este reprezentata de pretul de inchidere al pietei celei mai relevante
din punct de vedere al lichiditatii, determinata conform art. 9 din Regulamentul (CE) ar. 1.287/2006 al Comisiei din 10
august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile
intreprinderilor de investitii de pastrare a evidentei si inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei,
admiterea de instrumente financiare in tranzactii si definitia termenilor in sensul directivei in cauza, publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 241 din 02 septembrie 2006.

Activele se evalueaza conform urmatoarei formule: valoarea actuala = numarul de unitati de valori mobiliare in
portofoliu x pretul de inchidere. Daca nu exista sau mu este disponibil pretul de inchidere, se va considera ca pret de
evaluare, valoarea cea mai mica dintre pretul de achizitie si pretul la care a fost ultima data evaluat activul respectiv in
portofoliul Fondului.

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobilizdri financiare sau investifii financiare pe termen scurt, au fost

evaluate la inchiderea exercitinlui financiar dup cum urmeazi:

¢ Pentru actiunile netranzactionate pe o perioadd de si care nu au avut tranzactii pentru o perioada de 180 de zile
calendaristice, evaluarea va lua in calcul cea mai mici valoare dintre ultimul pret de inchidere al secfiunii
principale a piefei respective gi valoarea contabild a actiunii.

® Actiunile societdfilor emitente care au fost retrase de la tranzactionare, dar care nu se afli in proceduri de
insolventd, in lichidare sau in incetare temporard de activitate sunt evaluate folosind urmétoarele metode, cu
notificarea prealabild a Autoritatii de Supraveghere Financiara:
a) valoarea minimd dintre preful de achizitie si valoarea contabila;
b) evaluarea realizati de citre un evaluator independent, persoand juridic, membru al unei asociafii nationale
profesionale de evaluare recunoscute ca fiind de utilitate publici si cu o experientd profesionala de cel pufin
36 luni.

Valoarea contabild pe aciune este determinatd prin raportarea pozitiei "Capitaluri proprii" din cele mai recente
rezultate financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la numirul de actiuni emise. Valoarea
contabild pe actiune se recalculeazi in termen de maxim 6¢ de zile calendaristice de la data-limiti de depunere la
organele competente a situatiilor financiare anuale auditate.

fn cazul in care se utilizeazi evaluarea previzuté la lit. a) si nu se obtin situatiile financiare anuale respective, in
termen de 60 de zile calendaristice de la data-limitd de depunere a acestora la organele competente, actiunile
companiilor se includ in activul fondului de pensii private la valoarea zero.

Actiunile nou-emise care urmeazi si fie admise la tranzactionare pe o piafi reglementati se evalueazi la pretul din
cadrul ofertei publice primare in care au fost achizitionate respectivele acfiuni.

s Actiunile societitilor emitente aflate in procedurd de insolventi, de reorganizare sau lichidare judiciara si a celor
aflate in Incetare temporard sau definitivd de activitate sunt luate n calculul activului fondului de pensii
administrat privat la valoarea zero de la data suspendirii de la tranzactionare a acestora. In cazul in care
suspendarea de la tranzactionare, Tn situatiile previzute mai sus, are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru
calculul valorii activului zilei respective, acfiunile societdfilor emitente suspendate de la tranzactionare se
evalueazi la preful de inchidere al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueazi
calculul. In situatia relusrii tranzactiondrii actiunilor societafilor emitente, acestea se evalueazi la prejul de
inchidere al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueazi calculul. Actinnile societatilor
emitente aflate in procedurs de insolvent, de reorganizare sau lichidare judiciard §i a celor aflate in incetare
temporard sau definitivd de activitate, i care au fost retrase de la tranzactionare, sunt luate in calculul activului
fondului de pensii administrat privat la valoarea zero; la momentul lichidirii respectivului plasament, in calculul
activului net, actiunile sunt evaluate 1a preful tranzactiei.

13



BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015
NOTA 4: PRINCIPII SI POLITICI CONTABILE (continuare)

4,8 Instrumente financiare - evaluare (continuare)

e Actiunile rezultate din majordri de capital ce nu presupun contraprestatic in bani din partea investitorilor se
recunosc in prima zi in care investitorii care cumpdri actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Acfiunile rezultate din majoriri de capital ce presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc
Ia data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital. In cazul in care actiunile rezultate din majorari
de capital fac obiectul unui litigiu in desfisurare, facut public de citre operatorul de piatd care administreazi piata
reglementatd pe care se tranzactioneazi emitentul respectiv vor fi evaluate in activul fondului la valoarea zero.

¢ Dividendele se recunosc din prima zi n care investitorii care cumpéra actiunile nu mai beneficiazi de dividend
pénd la incasarea acestora. In cazul in care dividendele nu sunt plitite in termenul precizat in hotiirdrea adunirii
generale a actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate la valoarea zero, incepind cu urmétoarea zi calendaristica.

¢ Conform Adresei ASF nr. C-3272/17.09.2013 autoritarea reglementatoare a adus noi clarificari cu privire la
contabilizarea dividendelor aferente entitatilor din afara Romaniei, in speta cu privire la impozitul retinut de
recuperat. Astfel Fondul a inregistrat acest impozit nerecuperat pana in prezent pe seama conturilor de debitori
diversi in contrapartida cu conturile de venituri in avans.

® Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate instrumentele cu venit fix, inclusiv
obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative,
evaluarea se face dupd cum urmeaza:

a) folosind cotatia bid afisatd de furnizorii de cotatii Bloomberg Finance L.P. sau Thomson Reuters S.A. pentru
ziua respectivi;

b) in lipsa cotatiei prevézute la lit. a), folosind preful de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe
care sunt tranzactionate din ziua pentru care se efectueazi calculul.

fn cazul in care pentru o zi nu sunt disponibile preturile de inchidere sau cotatii pentru instrumentele financiare
previzute anterior, acestea sunt evaluate utiliznd cel mai recent pret de nchidere sau cea mai recenti cotatie
folositi la calculul activului.

Administratorul are obligatia sa notifice ASF despre lista si ordinea in care utilizeazi cotatiile furnizorilor
mentionati la punctual a). In cazul in care primul furnizor de cotatii din listi nu poate furniza datele solicitate,
administratorul utilizeazi pentru evaluarea activelor cotagia urmatorului furnizor de cotatii stabilit conform lit a).

* Cupoanele si principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de emisiune pana la incasarea acestora. In
cazul in care cupoanele sau principalul, dupa caz, nu au fost platite/platit pana la data maxima de plata specificata
in prospectul de emisiune, acestea/acesta sunt/este evaluate/evaluat la zero.

® Depozitele cu platd dobénzii la scadentd constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se
evalueazi folosindu-se metoda bazath pe recunoagterea zilnici a dobénzii aferente perioadei scurse de la data
efectudrii plasamentului. In cazul in care pentru depozitele previzute mai sus s-au efectuat incasiri de dobanda
inainte de scadents, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculati conform specificatiilor de mai sus.

¢ Depozitele cu plata dobénzii in avans constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului se evalueazi
la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toati perioada depozitului. Dobénda zilnici se recunoaste din
prima zi de constituire a depozitului, standardulde dobéndi folosit pentru calculul valorii actualizate fiind prima zi
inclusa, ultima zi exclusi. :

¢ Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piati reglementatase iau in calcul la
ultima valoare unitari a activului net publicati i certificati de depozitar, dupi caz. Titlurile de participare ale unui
OPCVM si AOPC tranzactionabile 5i ale unui organism de plasament colectiv in marfuri §i metale pretioase,
pentru care nu existd un pref de inchidere, sunt evaluate la mimimul dintre ultimul pret de inchidere disponibil §i
ultima valoare unitard a activului net publicata §i certificati de depozitar.
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015
NOTA 4: PRINCIPII SI POLITICI CONTABILE (continnare)

4.8 Instrumente financiare - evaluare (continuare)

e Titlurile de participare ale unui fond de investitii private de capital se evalueazy In baza valorii certificate de un
auditor independent san de un depozitar, dup3d caz. Investifii in infrastructurd se evalueazd in functie de
instrumentul financiar prin care se realizeazi investitia.

# Contractele futures si opfiunile tranzactionate pe o piatd reglementati sunt evaluate zilnic prin marcarea la piati
realizatd de intermediar. Contractele de tip forward si swap vor fi evaluate la cotatia de piatd furnizati de
contrapartida din cadrul contractului. in cazul in care contrapartida nu a furnizat o cotatie, administratorul poate
utiliza pentru evaluarea zilnici cotatia oferitd de un alt furnizor. Optiunile tranzactionate pe piata secundari
bancari sunt evaluate la cotatia de piatifurnizatd de contrapartida din cadrul contractului.

¢ Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnics a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data cumpdéririi activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cumpdrate in cadrul unui acord reverse
repo nu este luati in calculul activului fondului de pensii private.

4.9 Evaluarea obligatiilor Fondului

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:
¢ comisionul de administrare;
¢ taxa de auditare a fondului de pensii.

Cheltuielile Fonduiui se estimeazi §i se Inregistreazii zilnic, fiind evidentiate la cost.

Obligatiile Fondului cétre creditori §i furnizori pentru care nu s-au primit facturile pAn# la sfargitul lunii se evidentiaza
distinct In contabilitate la ,Furnizori - facturi nesosite”, pe baza documentelor care atestii primirea bunurilor sau a
contractelor incheiate in cazul serviciilor,

4.10 Ajustiiri pentru deprecierea valorii activelor

Activele financiare sunt analizate la data intocmirii fiecdrui bilant contabil dacé existd vreun indiciu obiectiv, potrivit
ciruia un activ poate fi depreciat. Daci orice astfel de indiciu existd, Fondul trebuie si estimeze valoarea recuperabili a
activului.

O ajustare pentru depreciere este Inregistrati fn situafia in care valoarea contabild a activului depiseste valoarea
recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscutd in contul de profit §i pierdere. Ajustarea pentru
depreciere poate fi reluati dacd s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determiniirii valorii
recuperabile. Reluarea unei ajustiri pentru amortizare poate fi efectuats numai in aga fel Inct valoarea netd a activului
sii nu depéigeascd valoarea sa netd contabila istoricd, tindnd cont de amortizare gi firé a lua in calcul ajustarea.

4.11 Capital privind unititile de fond

Capitalul privind unititile de fond este format din unitéitile de fond definute de participanti, evaluate la valoare unitar a
activului net la care s-a ficut alocarea. La 1 ianuarie 2015, rezultatul aferent exercitiului financiar 2014 a fost
fncorporat in capital, conform reglementirilor contabile in vigoare. Detalii privind structura capitalului sunt prezentate
in nota 5.

4.12 Provizion tehnic
In conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat” emisé de ciéitre Autoritatea de Supraveghere Financiars - Sectorul Pensii Private, Administratorul
Fondului este obligati si constituie provizionul tehnic corespunzitor angajamentelor financiare asumate prin schema
de pensii administratd privat.
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

NOTA 5: PARTICIPATII $1I SURSE DE FINANTARE

A. Informatii pentru perioada raportati

a. Capitalul fondului

In perioada ianuarie-decembrie 2015 au fost virate in contul fondului contributii brute in valoare totald de 330.920.012

lei.

Comisionul de subscriere in cuantum de 2.5% rejinut de Administrator din contributiile virate a fost de 8.257.146 lei,

De asemenea, pentru participaniii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat la fondul BCR
Fond de Pensii Administrat Privat au fost incasate in contul Fondului contributii in valoare totald de 1.095.263 lei.

Detalii privind capitalul fondului sunt date fn tabelul de mai jos.

~Lei-

Exereitiul Exercitiul

. N financiar financiar

Indicator fircEand inchefat la incheiat Ia

31.12.2014 31.12.2015
Capitalul fondului la inceputul anului 1 730.580.140 1.049.078.845
Contributii nete 2 247.977.540 323.758.129

Contributii aferente transferurilor de participanti la alte 3

fonduri administrate privat 515.610 618.037
Contributii aferente platilor de pensii 4 361.443 866.275
Profitul exercitiului financiar precedent 5 71.398.218 92.651.039
Capitalul fondului la sfarsitul anului 6=1+2-3-4+5 1.049.078.845 1.464.003.701

b. Evolutia valorii 5i numéirului unitiititor de fond

Valoarea unititii de fond a atins valoarea de 20,993445 lei la data de 31 decembrie 2015, inregisirind o cregtere cu
4,73 % fatd de valoarea unitatii de fond la data de 31 decembrie 2014 de 20.045035 lei.

Cregterile valorii unitatii de fond se datoreazd In principal investitiilor ficute in: titluri de stat emise de Ministerul
Finantelor Publice din Roménia, obligatiuni corporative tranzacfionate, obligatiuni §i alte valori mobiliare ale
organismelor striine neguvernamentale, titluri de participare la OPCVM tranzactionate, depozite bancare §i actiuni.

¢. Numiirul i valoarea totald a unititilor de fond nou emise

in exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembric 2015 au fost incasate in contul Fondului spre convertire
in unitéti de fond, contribuiii nete In valoare de 323.758.129 lei (2014: 247.977,540 lei), din care 1,095.263 lei (2014:
973.983 lei) reprezintd contribujiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR Fond de Pensii Administrat
Privat de la alte fonduri administrate privat.

Pentru contributtile nete incasate au fost emise 15.603.977,148745 unitiiti de fond (2014: 12.975.260,265409 unitati de
fond), iar pentru cele intrate prin transfer un numir de 52.963,035299 (2014: 51.457,438147 unititi de fond).

Prin contributii nete se injelege diferenta dintre contributiile brute ncasate de la participanti §i comisionul de
administrate refinut din aceste contributii de citre Administrator. Pentru participantii transferati la fondul BCR Fond de
Pensii Administrat Privat nu a fost refinut comision de administrare.

d. Numiirul §i valoarea totali a nnititilor de fond anulate

Pentru participantii care s-au transferat de la fondul BCR Fond de Pensii Administrate Privat la alte fonduri
administrate privat au fost anulate 29.920,987610 unititi de fond (2014: 26.943,495063 unititi de fond)
corespunziitoare unui activ net de 618.037 lei (2014: de 515.610 lei), iar pentru participantii intrati in drept de plats au
fost anulate 41.873,688863 unititi de fond (2014: 18.773,340394 unitati de fond) corespunzitoare unor active brute
platite ciitre participanti de 866.275 lei (2014: 361.443 lei)
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NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE (continuare)

B. Situatia privind evolutia numirului participantilor 5i a valorii unitétii de fond in ultima zi a lunii
La data de 31 decembrie 2015, Fondul avea un numir de 543.687 participanti (508.069 la 31 decembrie 2014),

In tabelul de mai jos este evidentiats evolutia participantilor i a valoarii unititii de fond si a numérului de unitati de
fond in perioada ianuarie-decembrie 2015. Numdérul total de participanti include si conturile goale.

Nr. L Numirul participantilor Valoarea unititii de | Numir de unititi
rt. f fond de fond
¢ S0 s1 52 83 s4
1 Ianuarie 2015 3.556 9 5 7 511.622 20472817 | 57.970.557,539457
2 Februarie 2015 3.945 1 12 12 515.544 20,67930 | 59.281.220,518409
3 Martie 2015 3.828 8 8 2 519.370 20,519351 | 60.489.568,867479
4 Aprilie 2015 2.486 19 16 3 521.856 20,685526 | 61.742.241,334382
5 Mai 2015 1.421 16 14 39 523.190 20,672902 | 63.032.635,718287
6 Tunie 2015 1.855 8 29 9 525.015 20,394509 | 64.350.972,302437
7 Tulie 2015 1.833 13 7 7 526.847 20,795526 | 65.648.150,970029
8 August 2015 2.260 23 5 6 529.119 20,5594609 | 66.997.998,615893
9 Septembrie 2015 2.139 10 11 4 531,253 20,587975 | 68.375.960,712761
10 | Octombrie 2015 2470 5 5 173 | 533.550 20979016 | 69.732.030,356941
11 | Noiembrie 2015 3.667 | 10 5 23|  537.199 21,030762 | 71.115.652,312203
12 Decembrie 2015 6,502 4 6 12 543.687 20,993445 | 72.542.776,332677
ADMINISTRATOR, DIRECTOR EXECUTIV, iNTOCMIT,
Numele gi Qreuumele N '_ umele Numele gi prenumele
RADU CRACIUN 1 ‘%Eiﬁﬁﬂﬂwa@\ CARMEN RALUCA OPREA
< i,
Semnitura +% " Semnatura PY ‘i'.:,:;*.‘ Director Directia Financiar Co:
i G . Semmitura
%) o ;
Stampila unitatii . : ¢
/’.S‘ \.&)j R .
NS B Ly Nr. de inregistrare in organismul profesional
L
Unde:

S0 = numdér participanti care au aderat in luna respectivi( in luna Noiembrie valoarea include si 1 caz - corectic CNP)
$1 = numdr participanti care au intrat prin transfer in luna respectivi;

$2 = numdr participanti care au iegit prin transfer in luna respectivi,
S3 = numir de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditifi permanente, intrare in drepturile de plata a

pensiei)

84 = numir de participanti existenti la sfargitul lunii.

In valorile ,lunare pentru coloana 83 (numdr de participanti la care a fost Inchis contul) sunt incluse si inchideri de cont ca
urmare a unor hotarari judecatoresti (Mai 83 cazuri, Iunie 1 caz, Iulie 1 caz, Septembrie 1 caz), precum si inchideri de
conturi ale unor participanti cu sold zero (Octombrie 166 participanti), respectiv acte invalidate (Tanuarie 2015 1 caz), sau
regularizari numari participanti ca urmare a modificarilor de CNP comunicate de catre CNPP,

Valoarea unititii de fond a fost calculatid conform prevederilor Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, emisi de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificirile si
completirile ulterioare gi reprezinti valoarea calculati pentru ultima zi a fiecirei luni.
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Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembric 2015

NOTA 5: PARTICIPATII §1 SURSE DE FINANTARE (continuare)

C. Situatia participantilor si a valorii unitatii de fond in 2015

Situatia comparativd a numarului participantilor si a valorii unititii de fond in 2015, fata de 2014, este prezentats in
tabelul urmdtor:
*) Numdr de participanti corespunzator fiecirei luni din anul 2014

**) Numir de participanti corespunzator fieciirei luni din anul 2015

2014 2015
g':' Lana g Vatoarea Numiir de unititi de | Numir** Vs}loa.l.'ea Numiir de unititi de
. unitatii de cond “‘“;:lﬂ; de fond
fond

1 Tanuarie 478.028 18,109916 44.888.549,528443 511.622 20,472817 57.970.557,539457
2 Februarie 481.895 18,336361 45.891.043,289299 515.544 20,67930 59.281.220,518409
3 Martie 485.744 18,319535 46.938.983,041696 5159.370 20,519351 60.489.568,867479
4 Aprilie 488.341 18,516727 47.992.424,985687 521.856 20,685526 61.742,241,334382
3 Mai 489.742 18,849414 49.316.313,507034 523.190 20,672902 63.032.635,718287
6 Tunie 491.442 19,176644 50.416.865,996121 525.015 20,394509 64.350.972,302437
7 Tulie 493.133 19,235580 51.476.734,452212 526.847 20,795526 65.648.150,970029
8 August 495.244 19,418365 52.567.785,604493 529.119 20,559469 66.997.998,615893
J Septembrie 497.281 19,568404 53.670.707,388407 531.253 20,587975 68.375.960,712761
10 Octombrie 499.540 19,694848 54.759.740,936252 533.550 20,979016 69.732.030,356941
1 Noiembrie 502.660 19,895449 55.855.528,027982 537.199 21,030762 71.115.652,312203
12| pecembrie 508.069 20,045035 56.958.239,066933 543.687 20,993445 72.542.776,332677

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII
6.1 Informatii cu privire la prezentarea Administratorului

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (,,Societatea™) este o
societate comerciald de nationalitate romand, administrats in sistem dualist, cu sediul social in eu sediul social in Calea
Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului
de pe langd Tribunalul Bucuresti cu numar de ordine in registrul comerfului J40/12566/2007, Cod Unic de inregistrare
22028584. Societatea avea la data de 31 decembrie 2015 un capital social subscris si platit de 191.000.000 RON,

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Socictatii este acela de administrare a unui fond de pensii
administrat privat gi administrare a fondurilor de pensii facultative, iar - optional — furnizarea de pensii private, in
temeiul reglementiirilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 si Legea 204/2006, republicate
5i normele emise de Comisici de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de
Supraveghere Financiara- Sectorul Pensii Private). Societalea nu desfisoars activititi secundare.

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificarii activitifilor din economia nationaly (CAEN), este 6530 —
»Activititi ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asigurdri sociale)”.

Societatea are in administrare un fond de pensii administrat privat si un fond de pensii facultative. in acest sens,
Societatea a fost autorizati ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara
(,,ASF”) si inscrisi in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0O-22041021 si ca administrator al unui
fond de pensii facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private (CSSPP) ) in prezent ASF i inscrisi in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII (continuare)
6.1 Informatii cu privire la prezentarea Administratorului (continuare)

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societitii la 31 decembrie 2015 este
urmitoarea:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2015 este urmdtoarea:

MELANIA-NELA MIREA - cetitean romfn, membru al Directoratului — Director Executiv (Presedinte Interimar al
Directoratului si Director General Interimar)

ADELA-MARIA CERCEL - cetdtean romén, membru al Directoratului — Director Executiv,

LUCIAN CLAUDIU ANGHEL - mandatul de Director General si Presedinte al Directoratului s-a incheiat pe
24.12.2015, atributiile sale fiind preluate de citre Melania Mirea in calitatea de Presedinte Interimar al Directoratului si
Director General Interimar,

b. Componenta Consililului de supraveghere la 31 decembrie 2015 este urmatoarea:
ANDREW JOHN GERBER - cetitean britanic, presedinte al Consiliului de supraveghere;
JONATHAN CHARLES LOCKE - cetéitean britanic, membru al Consiliului de supraveghere;
ADRIANA JANKOVICOVA - cetiifean slovac, membru al Consiliului de supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetdtean romén, membru al Consiliului de supraveghere,
SERGIU-CRISTIAN MANEA - cetitean romén, membru al Consiliului de supraveghere,

c. Societatea nu are actionari persoane fizice care s detind un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2015 se prezintd astfel:

-Lei-
Actionari Numir de actiuni Suma Procentaj (%)
Banca Comerciali Romani SA 19.099.999 | 190.999.990 | 99.999994764
Persoani fizici 1 10 0.000005236
Total 19.100.000 | 191.000.000 100

Toate actiunile sunt nominative gi au fost subscrise gi platite integral. Valoarea nominali a unei actiuni este de 10 lei.

6.2 Informatii cu privire la Fond

Fondul de pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat a fost autorizat prin decizia ASF nr. 119
din data de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123. Depozitarul fondului de
pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat este BRD Groupe Scocicte Generale S.A., cu sediul
Bd. Ion Mihalache Nr.1-7, cod pogtal 011171 ,Tel.: 40-21-301.61.00,Fax: 40-21-200.83.73

6.3 Informatii referitoare la profitul san pierderea realizati

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2015, Fondul a Inregistrat un profit de 58.919.077 lei
(2014: 92.651.0391 lei) calculat astfel:

-Lei-
. Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Nr.ert. Indicator fochetat 18 3.12.2014 | fnohetat In 31122015
1 | Total venituri 474.901.906 646.786.565
2 | Total cheltuieli 382.250.867 587.867.488
3=1-2 | Rezultat (profit) 92.651.039 58.919.077

Calculul profitului exercitiului financiar nu a fost afectat de evaluiiri ficute in vederea obtinerii de facilititi fiscale.
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Nr.crt.

Indicator

Exercitiul financiar
incheiat la 31.12.2014

Exercitiul financiar
incheiat l1a 31.12.2015

1 | Total venituri 474.901.906 646.786.565
2 | Total cheltuieli 382.250.867 587.867.488
3=1-2 | Rezultat (profit) 92.651.039 58.919.077

Calculul profitului exercitivlui financiar nu a fost afectat de evaluiiri fiicute in vederea obtinerii de facilitifi fiscale.

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII (continuare)
6.4 Onorariile plitite auditorilor, onorarii consultanti si alte servicii decit cele de audit

In anul 2015 a fost inregistrats in contabilitatea Fondului cheltuiala aferents serviciilor de audit din 2015 prestate de
firma SC Ernst & Young Assurance Services SRL., in sumé de 33.300 lei (2014: 37.000 lei prestate de firma KPMG
Audit SRL).

6.5 Comision de administrare, penalitate de transfer

Conform Legii 411/2004 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalititi de
transfer gi tarife pentru servicii la cerere.

Detalierea sumelor reprezentédnd venituri ale Administratorului cu privire la administrarea Fondului este prezentati in
continuare:

-Lei-

Nr.rind Indicator 2014 2015

Comision de administrare in procent de 2.5% dedus din contributiile 8.257.146
1 tncasate 6.319.854
2 Comision de administrare in procent de 0.05% din activul net al fondului 5.745.870 7.976.495
3=1+2 | Total comision de administrare 12.065.724 | 16.233.642
4 Penalitiiti de transfer 478 953
5=3+4 | Total 12.066.202 | 16,234,595

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII (continuare)
6.6 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2015 (continuare)
Investitiile in instrumente financiare cu risc scizut (titluri de stat emise de Ministerul Finanfelor Publice din Roménia,

obligatiuni §i alte valori mobiliare ale organismelor strine neguvernamentale si obligatiuni corporative cu garantia
explicita si integrald a statului) reprezentau la data de 31 decembrie 2015, 67 % din total active (68 % in 2014).

Detaliul actiunilor si drepturilor de subscriere detinute de Fond la 31 decembrie 2015 este prezentata mai jos:

: Pret de Valoare totala | Valoare totala
Emitent ISIN Tara VYaluta Cantitate evaluare in valuta in lei

Bursa de Valori Bucuresti
SA ROBVBAACNORO | Romania RON 12136 27.000 327672.00 327672.00
| Electrica SA ROELECACNORS | Romania RON 2703785 12.200 32986177.00 32986177.00
Romgaz SA ROSNGNACNOR3 | Romania RON 2015552 27.200 54823014.40 54823014.40
'| Nuclearelectrica SA ROSNNEACNORS | Romania RON 620265 6.420 3982101.30 3982101.30
Transgaz SA ROTGNTACNORS | Romania RON 117222 277.000 32470494.00 3247049400
Fondul Proprietatea SA ROFPTAACNORS | Romania RON 44144383 0.810 35756950.23 35756950.23
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Transelectrica SA ROTSELACNORY | Romania | RON 644945 29.150 | 18800146.75 | 18800146.1.
BRD - Groupe Societe
Generale SA ROBRDBACNOR2 | Romania | RON 3451168 12.100 | 41759132.80 | 41759132.8
Conpet SA ROCOTEACNOR7 | Romania | RON 31811 77.000 2449447.00 2449447.00.
Banca Transilvania SA ROTLVAACNORI | Romania | RON 14363941 2430 | 34904376.63 34904376.63 )
SIF 1 Banat Crisana ROSIFAACNOR? | Romania | RON 5593820 1.688 9442368.16 9442368.16
Biofarm SA ROBIOFACNORS | Romania | RON 5194 0.282 1464.71 1464 ’,l _
OMYV Petrom SA ROSNPPACNORY | Romania | RON 30329500 0.290 8795555.00 8795555.60
Alior Bank SA PLALIORQQ045 Polonia PLN 43400 66.500 2886100.00 3060709.(
Powszechny Zaklad |
Ubezpieczen SA PLPZU0000011 Polonia PLN 105400 34.020 3585708.00 3802643.2{
Kruk SA PLKRK0000010 Polonia PLN 17050 | 174.000 2966700.00 3146185.3,
Deutsche Bank AG DE0005140008 Germania | EUR 15800 22.525 355895.00 1610246.¢ "
AT 8 Austria Technologie ‘
Systemtechnik AG AT0000969985 Austria EUR 102181 14.560 1487755.36 6731349.13
Raiffeisen Bank
International AG AT0000606306 Austria EUR 26220 13.605 356723.10 1613993.6,
Facc AG - ATO0000FACC2 Austria EUR 20000 7.170 143400.00 648813.7
Total 104363773 297112840,
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII (continuare)

6.6 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2015 (continnare)

Detaliul obligatiunilor corporative detinute de Fond la 31 decembrie 2015 este prezentata mai jos:

Emitent ISIN V:;lut Cantitate 1‘\; :ln‘:ialll-: el‘:;:;::e tvozo: li'; to‘t:;l:?:iei
la valuta

Garanti Bank SA ROGABRDBC011 | RON 1200 10000 | 109.2430 | 13109156.40 | 13109156.40
GDF Suez ROGSERDBC017 | RON 353 10000 | 101.2950 3575713.50 3575713.50
Raiffeisen Bank SA RORFZBDBC028 | RON 600 10000 | 104.6895 6281370.49 6281370.49
Transelectrica SA ROTSELDBC013 | RON 1034 10000 | 109.8433 | 11357800.67 | 11357800.67
Unicredit Bank SA RCUCTBDBC014 | RON 1300 10000 | 109.5949 | 1424734290 | 14247342.90
Royal Bank of Scotland PLC | XS0383926549 RON 1] 200000 88.2210 176441.99 176441.99
KBC Ifima NV X80446546367 RON 8 | 500000 | 122.8068 4912273.20 4912273.20
Royal Bank of Scotland PLC | XS0460428328 RON 5| 250000 | 123.5711 1544639.04 1544639.04
Royal Bank of Scotland PLC | XS0480132108 RON 6 | 250000 | 117.7866 1766798.63 1766798.63
Lloyds TSB Bank PLC X50483065271 RON 24 | 250000 | 117.4289 7045731.83 7045731.83
Turkiye Garanti Bankasi AS | X80975844787 RON 18 | 500000 98.7504 B887533.63 8887533.63
Petrol DD Ljubljana X81028951777 EUR 800 1000 | 106.9680 855744.31 3871815.11
Unicredit Bank Austtia AG X81272229169 RON 20 | 500000 } 101.0594 | 10105942.62 | 10105942.62

Total 5369 86882560.01

Detaliul Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) si de tip ETF detinute
de Fond 1a 31 decembrie 2015 este prezentata mai jos:

Pret de Valoare Valoare
Emitent ISIN Valuta | Cantitate totala in .
evaluare totala in lei
valuta
ING L Invest Euro High Dividend I Cap LU0191250090 EUR 760 521.7 396492.00 1793928.05
db x - trackers Stoxx Europe 600 Banks
UCITS ETF LU0292103651 EUR 108892 | 39.3212 4281764.11 19372841.72
db x - trackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF LU0380865021 EUR 123217 | 42.3678 522043321 | 23619850.07
| Total 232869 44786619.84
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII (continuare)

6.6 Structura portofolinlui Fondului l1a data de 31 decembrie 2015 (continuare)

Detaliul titlurilor de stat detinute de Fond la 31 decembrie 2015 este prezentata mai jos:

Enmitent ISIN Valuta Ca:n:im gz:lzl?:: ;:;tl ;l:e Va::avli:l ;(t);ala Valoarf etiotala in |
Ministerul Finantelor Publice | RO0717DBN038 | RON 4500 | 10000 [ 111.4509 | 50152883.61 50152883.61 |
Ministerul Finantelor Publice | RO1116DBN(24 | RON 3800 | 10000 | 105.6654 | 40152849.51 40152849.51 |
Ministerul Finantelor Publice | RO1121DBN032 | RON 8700 | 10000 | 118.6741 | 103246498.85 103246498.85
Ministerul Finantelor Publice | RO1216DBN030 | RON 1450 ;¢ 10000 | 105.6347 15317025.34 15317025.34 !
Ministerul Finantelor Publice | RO1217DBN046 | RON 2745 10000 | 109.5830 | 30080532.00 30080532.00 i
Ministerul Finantelor Publice | RO1316DBEO1]1 | EUR 490 | 10000 | 103.1715 5055401.82 22873165.54
Ministerul Finantelor Publice | RO1316DBN053 [ RON 3640 | 10000 | 104.0633 | 37879037.42 37879037.42
Ministerul Finantelor Publice | RO1318DBN034 | RON 5120 ( 10000 | 111.1289 | 56898006.03 56898006.03
Ministerul Finantelor Publice | RO1320DBN022 | RON 7057 10000 | 117.4248 | 82866048.97 82866648.97
Ministerul Finantelor Publice | RO1323DBN018 | RON 10338 10000 | 119.0309 | 123054163.06 123054163.06
Ministerul Finantelor Publice | RO1418DBN{040 | RON 910 5000 | 106.5606 43848508.67 4348508.67 .
Ministerul Finantelor Publice | RO1419DBEQ13 | EUR 1700 5000 | 110.9544 9431122.60 42671114.22 |
Ministerul Finantelor Publice | RO1419DBNQ14 | RON 13500 5000 | 111.5258 75279946.72 75279946.72
Ministerul Finantelor Publice | RO1425DBN029 | RON 13228 5000 | 111.5462 73776687.48 7377668748 |
Ministerul Finantelor Publice | RO1521DBN041 | RON 5200 5000 | 104.8219 | 27253683.06 27253683.06
Ministerul Finantelor Publice { RO1522DBN056 | RON 1000 5000 | 102.0638 5103187.70 5103187.70
Ministerul Finantelor Publice | US77586TAA43 | USD 900 2000 [ 120.1610 2162898.00 8971052.03
Ministerul Finantelor Publice | US77586TAC09 | USD 2075 2000 | 105.6867 4385998.40 18191805.55
Ministerul Finantelor Publice | X80371163600 EUR 7000 1000 | 118.0816 8265714.37 37398224.67 |
Ministerul Finantelor Publice | XS0638742485 EUR 3080 1000 | 105.0602 3235853.05 14640617.12 :
Ministerul Finantelor Publice | XS0852474336 EUR 12606 1000 | 115.9756 14619881.86 66147655.49
Ministerul Finantelor Publice | X50972758741 EUR 1700 1000 | 117.5528 1998398.35 9041753.35 .
Ministerul Finantelor Publice | XS1060842975 EUR 4300 1000 | 111.789% 4806965.77 21749116.63
Ministerul Finantelor Publice | X851129788524 EUR 3000 1000 | 103.7876 3113627.62 14087608.18 ;
Ministerul Finantelor Publice | X51312891549 EUR 7000 1000 | 101.8399 7128791.20 32254215.79 |
Italia IT0004898034 EUR 1900 1000 | 124.1391 2358643.28 10671681.52 '
Total 126939 1024607668.51 |

28



BCR FOND DE PENSI1 ADMINISTRAT PRIVAT
Note explicative la situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII (continuare)

6.6 Structura portofoliului Fondului Ia data de 31 decembrie 2015 (continuare)

Detaliul obligatiunilor municipale detinute de Fond Ja 31 decembrie 2015 este prezentata mai jos:

Emitent ISIN Valut | Canti | Valoare Pretde | Valoare totala Valoare

a tate | Nominala | evaluare in valuta totala in lei
Bacau - Romania ROBACADBLO033 | poN 1200 64.68 | 101.0093 78399.38 78399.38
Tasi - Romania ROIASIDBLO11 RON 3530 76.48 91.2448 24633758 246337.58
Bucuresti - Romania ROPMBUDBLO12 | goN 300 10000 | 103.2914 3098740.98 | 3098740.98
Bucuresti - Romania | ROPMBUDBL020 | poN 380 10000 | 104.1071 3956069.95 | 3956069.95
Bucuresti - Romania | ROPMBUDBLO38 | pon 800 10000 | 107.2291 8578330.05 | 8578330.05
Bucuresti - Romania | ROPMBUDBLO46 | pon 825 10000 | 109.6221 9043825.82 | 9043825.82
Timisoara - Romania | ROTIMYDBLO060 RON 350 60.8 63.1345 13435.02 13435.02
Timisoara - Romania | ROTIMYDBLO78 RON 650 60.8 68.1345 26926.74 26926.74
Total 8035 25042065.52

Detaliul obligatiuni i alte valori mobiliare ale organismelor

decembrie 2015 este prezentata mai jos:

striine neguvernamentale detinute de Fond la 31

Valoare Valoare
Valoare Pret de totala in totala in
Emitent ISIN Valuta | Cantitate | Nominala | evaluare valuta lei
Banca Europeana de :
Investitii XS0415604288 RON 6 10000 1121599 | 67295.95 67295.95

6.7 Evenimente nlterioare

Nu existd evenimente ulterioare care si aibi impact asupra situatiilor financiare ale Societatii aferente exercifiului
financiar incheiat la data 31 decembrie 2015.

ADMINISTRATOR,

Numele si prenumele
RADU CRACIUN
Semnétura

DIRECTOR EXECUTIV

Numele si prenumele

INTOCMIT.
Numele §i prenumele

CARMEN RALUCA OP
Director Directia Finan,
Semndtura

-Contabilitate

Nr.de inregistrare in organismul profesional
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HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 14.04.2016

Actionarii BCR PENSI), SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIi PRIVATE S.A., societate pe
actiuni administratd Tn sistem dualist, avand sediul social situat T Bucuresti, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3,
podium, aripa sud - sud est, Sector 3, inregistratd in Registrul Comerfului mun. Bucuresti sub nr
1/40/12566/29.06.2007, CUI 22028584, cu un capital socral subscris sf vérsat in suma de 191.000.000 lei
(“Societatea” sau ,BCR PENSII”), respectiv.

* BANCA COMERCIALA ROMANA SA [BCR), cu sediul social in Bucuresti, Sector 3, B-dul Regina
Elisabeta, nr 5, CUI 361757, avand o reprezentare la capitalul social de 99.999994764% (respectiv
un aport In numerar la capitalul social de 190.999.990 lei, echivaient al unui numir de 19.099 999
actiuni numerotate de la nr 0000001 la nr. 4.999.999 si de la nr. 5.000.001 la nr. 19 100 000,
actiuni nominative in valoare de 10 le: fiecare), reprezentat prin d-na Daniela lordichescu in baza
mandatului nr. DJ-263501/12.04 2016, ’ '
$i
* DL Gabriel Zbércea (CNP 1731218450027), domiciliat in mun Bucuregti, Str Docentilor nr 7,
Sector 1, avind o reprezentare la capitalul social de 0.000005236% {respectiv un aport in
numerar la capitaiul social de 10 lel, adicd 1 actiune nominativi in valoare de 10 lel, avand nr
5.000.000),
impreun3 reprezentind 100% din capitalul social al Societatii subscris si virsat, sunt de acord si se reuneasci in
sedinta ordinard, astdzi, 14.04.2016, orele 10:00, la sediul Societdtii din Bucurests, Calea Victoriel nr. 15, Sector
3, fard indeplinirea formalitatilor de convocare ca urmare a renuntdrii exprese de cdtre actionari la aceste
formalitati, in baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv al BCR PENSI sl art 121 din Legea nr.31/1990 privind Societitile,
republicatd, cu modificarile 51 completirile ulterioare {“Legea 31/1990 privind Societatile”)

au hotdrdt cu unanimitate de voturi:

1) Aprobd situatile financiare aferente exercitiului financiar 2015 - pentru BCR PENSII, Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A in calitate de administrator, pentru Fondul de Pensii
Administrat Privat BCR §i pentru Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS, pe baza Raportului Directoratului
st al Consiliului de Supraveghere cu privire la activitatea BCR PENSII in anul 2015 §1 a rapoartelor de audit
asupra situatiilor financiare

2) Aprobd descircarea de gestiune a membrilor Consiliulur de Supraveghere §i a membrilor Directoratulu
BCR PENSII pentru activitatea desfasurats in anul 2015.

3) Aprobd repartizarea profitulul obtinut de BCR PENSII, Societate de Admunistrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A pentry anul 2015, in valoare de 6.236.392 let conform situatiilor financiare aferente anului
2015, in. 311.820 le1 rezervi legald si 5.924 572 lei rezultat reportat pentru perioadele viitoare;

4) Aprobi mandatarea cu puteri depline a d-lui Radu Créciun, Presedintele Directoratulur — Director General
al BCR PENSII, pentru ca — personal sau prin delegarea competentel — sd indeplineascd toate formalitaile
legale privind semnarea procesului-verbal de sedintd/ hotdrarii AGOA si depunerea hotirarii la Registrul
Comertulul mun. Bucuresti, n vederea aducerii la indepiinire a celor ce au fost dispuse de actionari in
cuprinsul e, conform prevederilor legale in vigoare

Hotdrdrea va produce efecte numai dup3 obtinerea autorizatillor necesare din partea ASF — Sectorul Pensii
Private sifsau inregistrarea mentrunilor la Registrul Comertuiu al Municipiulul Bucuresti, dac3 este cazul

Prezenta hotdrare a fost emisa si semnat3 in 3 (tre1) exemplare originale, fiind semnati dupd cum urmeazi

resedinte Directorat

Actionar BANCA COMERCIALA ROMANA S.A., Director Genera
Prin mandatar Daniela lordidchescu Radu Craciun

Actionar Gab Secretar Tehnic,

Personal Alexandra Borcea

V"
BCRES

Pensii





