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1. Informatii privind BCR Pensii

BCR PENSI, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENS!H PRIVATE S.A. {« BCR PENSI »)
este o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania,
strada Biharia, nr. 26, etaj 2, Sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in
valoare de 182,800,000 lei/RON,

Capitalul social al companiei este format din 182,800,000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare
nominala de 10 Ron fiecare.

La data de 31 decembrie 2010 actionarii companiei sunt:

Numar de Valoare Participatie
actiuni (RON) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 18,279,999 182,799,990 99.9999945295
0 persoana fizica 1 10 0.0000054705
TOTAL 18,280,000 182,800,000 100

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative.
In acest sens, BCR PENSH a fost autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private {CSSPP) nr. 90 din data de 21.08.2007
precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia nr. 887 din data de 11.11.2009 si este
inscrisa in Registrul CSSPP cu codul SAP-R0O-22041021,

Organele de conducere ale societatii sunt Consiliul de Supraveghere si Directoratul, fiecare dintre
acestea fiind compuse din trei membri. Lz data de 31 decembrie 2010, componenta acestor organe
era urmatoarea:

e Directorat: Mihaela Simona Ditescu — Presedinte Directorat — Director General, Cristian llies
Vasile — Membru Directorat — Director Executiv si Corneliu Dragos Milea — Membru
Directorat —~ Director Executiv

o Consiliul de Supraveghere: Martin Skopek — Presedinte, Margareta Mazilu — Membru si
Dragos Neacsu — Membru.




Organigrama societatii este dupa cum urmeaza:
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2. Informatii privind fondurile administrate

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 119 din data de
05.09.2007 siinscris in Registrul C.5.5.P.P. cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este SC Bancpost SA cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, Bd. Dimitrie Pompeiu nr. 6A Tel. 40-21-3656100, Fax:40-21-3304202 (Directia
Titluri)

Aaditorul Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, Str. Dr. lacob Felix, Nr.63-689, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.

Fondul de pensii facultative BCR PRUDENT a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 15 din data de
29.05.2007 si este inscris in Registrut CSSPP cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului este BRD — Groupe Societe Generale S.A. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171, Tel. 40-21-301.61.00, Fax:40-21-200.83.73

Auditorul Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, 5tr. Dr. lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.




3. Legislatie

Sistemul de pensii private este reglementat de 2 legi principale: 411/2004 pentru Pilonul 1F si
204/2006 pentru Pilonul [l si de legislatia secundara atasata acestora.

Principalele modificari in 2010 au fost:

Norma 1/2010 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale de
catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2009

Norma 2/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 22/2009 privind aderarea si
evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat {modifica norma 22/2008)
Norma 3/2010 privind procedura de efectuare a controlului entitatilor care desfasoara
activitati in sistemul de pensii private

Norma 4/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2009 privind procedura de
supraveghere a punerii in aplicare a sanctiunilor internationale in sistemul pensiilor private
Norma 5/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 7/2008 privind taxele de
autorizare, avizare si functionare in sistemul pensiilor administrate privat

Norma 6/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 8/2008 privind taxele de
autorizare, avizare si functionare in sistemul pensiilor facultative

Norma 7/2010 privind ratele de rentabilitate ale fondurilor de pensii administrate privat
Norma 8/2010 privind autorizarea administratorilor de fonduri de pensii private, preluarea
administrarii fondurilor de pensii facultative si organizarea activelor si pasivelor la nivelul
administratorilor de fonduri de pensii private (abroga norma 24,/2008)

Norma 9/2010 privind sistemul de raportare contabila la 30 iunie 2010 a entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private

Norma 10/2010 privind obligatile de raportare si transparenta in sistemul pensiilor
administrate privat { intra in vigoare incepand cu 1 fanuarie 2011 si abroga norma 4/2008)
Norma 11/2010 privind obligatile de raportare si transparenta in sistemul pensiilor
facultative (intra in vigoare la 1 ianuarie 2011 si abroga norma 5/2008

Norma 12/2010 privind autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de
administrare a fondurilor de pensii administrate privat (abroga Norma nr. 2/2007)

Norma 13/2010 privind autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de
administrare a fondurilor de pensii facultative (abroga Norma nr. /2006 si abroga Norma
nr. 2/20086)

Norma 14/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 7/2007 privind prospectul
schemei de pensii private

Norma 15/2010 pentru medificarea Normei nr. 26/2007 privind modificarea temporara a
procentului maxim care poate fi investit in fiecare categorie de active ale fondurilor de pensii
facultative

Norma 16/2010 privind prospectul schemet de pensii facultative

Principala modificare s-a inregistrat in sistemul de contributii Pilonul If si a constat in majorarea
contributiei cu 0.5% pana la 2.5% incepand cu luna martie 2010.
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4. Piata pensiilor private Pilon H si Pilon 1ll - ansamblu

4.1 Evolutia macroeconomica

In decursul anului 2010 contextul macroeconomic a inceput sa se stabilizeze, activitatea economica
inregistrand o contractie mult mai redusa decat in 2009, manifestata ca urmare a implementarii de
catre Guvern a unor masuri de austeritate cu impact direct asupra consumului si investitiilor.
{cresterea TVA de la 18% la 24% incepand cu funa iulie, reducerea salariilor si a numarului de
salariati din sectorul public}. Cu toate acestea, economia a fost sprijinita de cresterea exporturilor si
a sectorului industrial. In ceea ce priveste produsului intern brut, acesta a inregistrat in termen reali
o contractie de 1.3% (PIB 2010 fata de PIB 20089).

Evolutia PIB (%)

variatie anuala

55 55 88 2838838 22 2 8
£ 5 $ % 8238855435 @§8
Sursa: INSSE, BCR Cercetare

Efectivul de salariati din economie a continuat trendul descendent, inregistrand o scadere cu 6.09%
in decembrie 2010 fata de luna decembrie 2009, La nivelul pietei fortei de munca, scaderea
numarului de salariati din economie a fost corelata cu o reducere a numarului de someri inregistrati.
Numaruf acestora a scazut de la 709,000 la 627,000, avand o dinamica de -11.62% in luna decembrie
2010 fata de luna similara a anului trecut.

Numarul efectiv de salariati din economie si numarul someri
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Castigul salarial mediu brut pe economie a inregistrat o crestere foarte modesta, cu 2.17% in
decembrie 2010 fata de decembrie 2009. Evolutia salariului mediu brut in cursul anului 2010 a fost
influenta de ajustarile negative realizate [a nivelul salariilor din sectorului public {masurile de
austeritate implementate de Guvern in iulie 2010).

Din graficul de mai jos se poate observa ca in lunile iulie-noiembrie 2010 salariul brut mediu a scazut
cu aproximativ 5% fata de ianuarie 2010. Cresterea salariului brut mediu inregistrata in luna
decembrie se datoareaza platii celui de-al 13 salariu sau altor bonusuri acordate salariatilor.

In cursul anului 2010 indicele preturilor de consum a avut o dinamica mult mai abrupta comparativ
cu dinamica salariului brut pe economie, ca urmare a cresterii cotei TVA de la 19% la 24%. Astfel,
indicele anual al pretului de consum a crescut de la 4.7% in decembrie 2009 la 7.96% in decembrie
2010.

Salariul mediu brut pe economie vs. rata inflatiei

9.00% 2,100
8.00% 2,000
7.00% 1900
1,800
6.00%
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5.00% 1,600
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Salariul mediu brut pe economie  ===Rata inflatiei YoY

4.2 Evolutia pietei pensiilor private in contextul macroeconomic

Anul 2010 a fost caracterizat de evolutia ascendenta a sistemuiui de pensti private din Romania.
Numarul de participanti si activele nete au continuat sa inregistreze cresteri constante, pastrand
tendinta inregistrata in partea a doua a anului 2009, cu valori semnificativ mai mici decat cele din
prima parte a anului 2009, in contextul intern si international marcat de efectele crizei financiare.

Astfel, la 31 decembrie 2010, activele nete ale fondurilor de pensii private din Romania insumau in
total 4,659.9 milioane lei, in crestere cu 80.0% fata de decembrie 2009, reprezentand 0.9% din
Produsul intern Brut, comparativ cu 0.5% in decembrie 2009 si cu 0.2% in decembrie 2008.
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Evolutia fondurilor de pensii administrate privat

In ceea ce priveste fondurile de pensii administrate privat, conform datelor CSSPP, in decembrie
2010, 5,186.4 mii persoane participau la Pilonul Il, o crestere cu 5.6% fata de decembrie 2009 ca
urmare a mentinerii trendului descendent inregistrat in numarul de salariati. Valoarea activelor nete
inregistrata de fondurile de pensii administrate privat a fost de 4,331.9 milioane lei {1,009
milioane eura — curs BNR Ia 31 decembrie 2010), o crestere cu 81.7% fata de decembrie 2009,

in conditiile cresterii cotei de contributie de la 2% la 2.5% din venitul brut realizat, s-au inregistrat si
cresteri ale sumelor virate catre fondurile de pensii la 1,564.0 milioane lei (364.4 milioane euro) in
cursul anului 2010, respectiv o crestere cu 18.0% fata de anul 2009,

Desi cresterea procentuala a contributiei de la 2% din venitul brut realizat la 2.5%, incepand cu Juna
martie 2010, trebuia sa se transpuna intr-o crestere a contributiilor virate cu 25%, avansul mai
modest {de 18%) a fost determinat de dinamica negativa a salariilor brute (mai ales incepand cu iulie
2010) si de cresterea numarului de participantii pentru care nu s-au virat contributii in luniile
curente.

Evolutia contributiifor brute lunare la Pilonul 1l si evolutia

RON  safariujui mediu brut pe economie mii RON

2,200 145,000
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ontributii brute lunare  e====Salariul mediu brut pe economie

In ceea ce priveste Pilonul I, contributia medie pe participant pentru care s-au virat contributii in
luna decembrie 2010 {luna de referinta octombrie 2010) a fost de 39.6 lei/participant, in crestere
fata de decembrie 2009 cu 25%, dar in scadere cu 2% fata de iunie 2010.
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Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
curenta vs, contributia medie bruta lunara (ron)
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Cresterea contributiei brute medii s-a datorat cresterii ponderii din venit brut, insa dupa cum se
poate vedea si din graficul de mai sus, contributiile brute lunare virate catre fondurile de pensii au
avut o evolutie mai lenta datorita scaderii numarului de participanti pentru care s-au virat contributii
in lunile curente si datorita scaderii bazei (veniturile medii brute ale participantiilor}).

Structura participantilor dupa contributiile virate lunar

.

i 100%
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N I C
0\"”«“"@\79@"’\“'\\’9‘9"'0\\"0“
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virat contributii in luna respectiva contributii in luna respectivi

Evolutia Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Numarul mediu lunar de participanti pentru care s-au virat contributii a fost de 198,000,
B reprezentand aproximativ 63% din totalul participantilor.
Contributia medie lunara a fost 35 lei fiind influentata de cresterea ponderii din venitul brut
incepand cu luna martie 2010.




Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
curenta vs. contributia medie bruta lunara (ron)
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Evolutia fondurilor de pensii facultative

In ceea ce priveste cele 13 fonduri de pensii facultative - Pilonul lil, acestea au inregistrat cresteri
mai mici decat in anul 2009. Numarul participantilor la 31 decembrie 2010 a fost de 221,600 de
persoane, cu 18.4% mai mult fata de decembrie 2009, crestere inferioara celei de 25% inregistrata in
cursul anului precedent vs 2008.

Activele nete au fost de 328.0 milioane lei {76.4 milipane euro), respectiv o crestere cu 6£0.7% fata de
decembrie 2009,
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Starea precara a economei corelata cu scaderea salariului real, a venitului disponibil al populatiei si
cu increderea scazuta a consumatorilor, au fost factori care au influentat negativ dezvoltarea pietei
fondurilor de pensii facultative in anul 2010.

0 Comisia Europeana: Indicator de incredere a consumatorilor in zona Euro vs Romagia
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Dinamica pozitiva a activelor nete ale fondurile de pensii s-a inregistrat in mare parte datorita
cresterii valorii medii a conturilor clientiilor {ca urmare a viramentelor lunare ale participantiilor
existenti deja in fondurile facultative), cresterii numarului de participanti cat si randamentelor
realizate de fonduri.

Valoarea medie a contului per participant vs numarul de participanti la
RON fondurile de pensii facultative
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4.3 Structura pietei pensiilor administrate privat — Pilon {1

La sfarsitul lunii decembie 2010 erau active 9 fonduri de pensii private {fata de 12 in anul anterior):
ALICO, Generali, Allianz, Aviva, BCR, BRD, Eureko, ING, si Aegon, anuf 2010 fiind marcat asa cum se
astepta de mai multe fuziuni la nivelul pietei.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat, dupa numarul de participanti este dupa
cum urmeaza:

ING 1,656,650 31.94%

AZT 1,299,612 25.06%
GENERALI {ARIP) 495,874 8.56%
AVIVA 382,671 7.39%
EUREKO 368,482 7.10%
BCR 337,082 6.50%
ALICO 326,879 6.30%
BT AEGON (VITAL) 176,401 3.40%
BRD 142,616 2.75%
00.00 %

Cota de piata dupa numarul participantilor la 31.12,2010

35.00% 31.94%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%

5.00%

0.00%

9.56% .
7.38% — 7.10% — 6.50% — 6.30%

3.40% _ 2,75% _

Cresterea anuala a numarului de participanti a fost de 5.6 %, BCR FPAP inregistrand o crestere
supericara pietei, de 39%, ajungand la 337,082 participanti la decembrie 2010 de la 242,924
participanti la decembrie 2009. Aceasta s-a datorat in principal fuziunilor care au adus aprox 45,000
noi participanti.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat conform activelor in administrare este
dupa cum urmeaza:
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ING 1,697.78 39.19%
AZT Viitorul tau 1,012.80 23.38%
GENERA! (Aripi) 348,30 8.04%
ALICO 306.45 7.07%
AVIVA (Pensia viva) 284.74 6.57%
EUREKO 237.49 5.48%
BCR 221.86 5.13%
BT AEGON (Vital) 115.08 2.66%
BRD (BRD} 107.42 2.48%

Cota de piata dupa active nete la 31.12.2010

40.00%
35.00%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%

5.00%

0.00%

impactul cotel de piata asupra repartizarii aleatorii

Regulile repartizarii aleatorii au fost initial stabilite prin Legea 411/2004 si Norma 18/2007 si
prevedeau distribuirea participantilor conform cotei de piata a fiecarui administrator. Aceasta regula
a fost modificata prin Norma 22/2008 in conformitate cu care alocarea aleatorie ar fi trebuit
realizata proportional cu numarul de noi vanzari lunare ale fiecarui administrator, administratorii cu
o cota mai mare de 20% urmand sa nu mal primeasca participanti prin alocare aleatorie.

Regula de repartizare aleatorie a fost in vigoare in luna ianuarie 2010, ea fiind modificata prin Norma
2/2010 care prevede repartizarea aleatorie a participantilor tuturor fondurilor in mod egal. Aceasta
regula de repartizare aleatorie este in vigoare si la acesta data.

In ceea ce priveste ponderea participantilor distribuiti aleatoriu, aceasta este inca semnificativa in
conditiile in care doar aproximativ 18% din participantii eligibill aleg fondul la care adera, restul
intrand in procesul de repartizare aleatorie deoarece nu au aderat in interval de 4 luni de la prima
angajare. Totusi acest indicator a avut un trend ascendent fata de 2009 si fata de cel calculat pe
prima jumatate a anului 2010 (14%) ca urmare a campaniilor de informare publica derulate de CS5PP
impreuna cu operatorii de pe piata de pensii private.
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Distributia noilor participanti dupa modalitatea de aderare

Participanti
repartizati aleatoriu
18%

B Participanti vatidati
din vanzari 82%

4.4 Structura pietel pensiilor facultative — Pilon i

La 31 decembrie 2010 pe piata pensiilor facultative isi desfasoara activitatea 10 administratori de
pensii facultative si 13 fonduri de pensii facultative cu cotele de piata de mai jos:

ING Optim 63,004 28.43%
BCR Prudent 58,324 26.32%
AZT Moderato 28,219 12.73%
ING Clasic/Activ 23,863 10.77%
AZT Vivace 18,577 8.38%
Pensia Mea 9,931 4.48%
Raiffeisen Acumulare 7,018 3.17%
Eureko Confort 3,526 1.59%
Generali Stabil 3,178 1.43%
BRD Primo 3,071 1.39%
BRD Medio 2,324 1.05%
OTP Strateg 301 0.14%
Concordia Mod 263 0.12%
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Cota de piata dupa numarul participantilor
la31.12.2010

30.00%
25.00%
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10.00%

5.00%
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Cresterea anuala numarului de participanti fost de 18.4 %, BCR Pensii inregistrand o crestere de 21%,
in linie cu trendul pietei, de la 48,173 participanti la decembrie 2009 la 58,324 participanti la

decembrie 2010.

Cota piata dupa activele nete detinute este la 31 decembrie 2010 conform graficului de mat jos:

ING Optim 104.74 31.93%
BCR Prudent 59.07 18.01%
AZT Moderato 50.37 15.36%
ING Clasic/Activ 43.34 13.21%
AZT Vivace 24.68 7.53%
Pensia Mea 18.60 5.67%
Raiffeisen Acumulare 16.87 5.14%
BRD Medio 3.48 1.06%
BRD Primo 3.18 0.97%
Generali Stabil 1.54 0.47%
Eureko Confort 1.43 0.44%
Concordia Moderat 0.38 0.12%
QTP Strateg 0.30 0.09%
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Cota de piata dupa activele nete
la31.12.2010
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5. Activitatea de marketing si vanzari
5.1 Pensii Private {Pilonui Il)

5.1.1 Strategia si activitatea de vanzari

Reteaua de distributie a BCR PENSI| este formata din 3 canale principale de vanzare dupa cum
urmeaza: BCR Intermediar de Pensii Private, brokeri perscane juridice si agenti de marketing
persoane fizice. Focusul principal il reprezinta reteaua de vanzari BCR reprezentata de agentii de
marketing autorizati din randul angajatilor BCR care isi desfasoara activitatea in unitatile BCR de care
apartin. In plus, este foarte importanta si mentinerea, imbunatatirea si extinderea parteneriatelor cu
brokerii de pensii private care gestioneaza retele de agenti de marketing autorizati. Consilierea
potentialului participant este parte integranta din strategia de vanzari tocmai pentru a realiza o
vanzare eficienta, de calitate, prin prisma scopului declarat de BCR PENSII de a-si creste constant
cota de piata in principal prin cresterea ratei de validare a actelor de aderare raportate la CNPP.

In anul 2010 numarul total de contracte validate pentru BCR PENSII, rezultate din vanzare, a fost de
13,850 din care 10,497 au fost incheiate prin intermediul BCR si restul prin alte canale de
comercializare {brokeri si persoane fizice). Astfel BCR PENSI si-a adjudecat 27.84% din toti cei care
au semnat pentru o pensie Pilon Il in 2010.
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Vanzari noi BCR Pensii
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in 2010 BCR PENSII ocupa locul 1 din piata prin numarul total de participanti validati ai Fondului de
Pensii Administrat Privat BCR (49,300 participanti incluzand vanzari noi si participanti repartizati
aleatoriu) la care se adauga fuziunile cu Prima Pensie st OTP (aprox. 45,000 participanti).

5.1.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2010 a continuat strategia anului 2009 prin activitati similare menite sa informeze participantul
cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de pensii administrate privat. Astfel, dintre
activitatile de marketing mai importante mentionam: campanii integrate de promovare in mediul
digital {banner on-line pe site-uri dedicate preponderant tinerilor, interviuri, etc.), campanii de
informare in randul studentilor, campanie BTL de informare desfasurate pe litoral in statiunile
preferate de tineri, concursuri de vanzari interne, participarea ca parteneri la targuri de job-uri,
conferinte, evenimente de profil, etc.
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Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost prezent in toate sucursalele BCR, la brokeri si agenti
de marketing persoane fizice prin intermediul materialelor de marketing avizate de catre CS5PP
{flyere, postere, brosuri)

5.2 Pensii Facultative (Pilonul HI}

5.2.1 Strategia si activitatea de vanzari

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentarii produsului in
cadrul companiilor cat si in randul angajatilor interesati de economisirea de lunga durata si sigura
intr-o pensie facultativa. La acesta se adauga cateva parteneriate cu brokerii de pensii facultative
care urmeaza a fi dezvoltate si totodata suplimentate.

BCR PENSII a reusit sa creasca numarul participantilor fondului de pensii facultative in anul 2010 cu
un total de 10,151 participanti noi. Graficul de mai jos ilustreaza inregistrarile noi realizate funar in
registrul participantilor BCR PRUDENT pana la 31.12.2010.

Participanti noi BCR PRUDENT
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Dupa cum se poate observa in graficul de mai jos BCR PRUDENT a atras 29.48% din totalul
participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31 decembrie 2010.
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Participanti noi BCR PRUDENT vs Piata

2 BCR PRUDENT

Piata

5.2.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2010 a fost marcat de schimbarea conceptului de comunicare si de crearea tuturor materialelor
bt de marketing noi cu caracteristicile noului administrator {(BCR PENSII). Ca si activitati de marketing
importante s-au desfasurat: campanii integrate de promovare in mediul digital (banner on-line pe
site-uri adresate pietei tinta, Interviuri, etc.}, campanii de informare in randul angajatorilor prin
prezentari la sediul acestora, 2 campanii BTL de informare desfasurate in flecare oras resedinta de
judet si in statiunile turistice montane in sezonul de iarna, concursuri de vanzari interne, participarea
la conferinte, targuri si evenimente de profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PRUDENT a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al
_ materialelor de marketing avizate de catre CSSPP (flyere, postere, brosuri) in toate sucursalele BCR
- si intr-o mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreaza pe informarea
populatiei, a retelei de vanzari si a angajatorilor cu privire la beneficiile acestui produs atat din punct

de vedere fiscal dar si din perspectiva economisirii,

6. Evolutia financiara

6.1 Evolutia financiara BCR Pensii, SAFPP
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

o |egea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

* Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

e Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale
pentru entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private
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Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi la 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative
Contul de profit si pierdere la 31.12.2010 prezinta urmatoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra neta de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi
perioada a anuiui trecut, atingand nivelul de 3,866 mii lei comparativ cu 1,448 mii lei in 2009.

Aceasta se datoreaza in primu! rand cresterii cu 65% a comisioanelor retinute la subcriere in cazul
pensiilor private obligatorii ca urmare a cresterii contributiei lunare de Ia 2% la 2.5 % dar si cresterii
venitului din comisicanele de administrare. Un aport important in cadrul acestei cresteri au avut si
veniturile din comisioanele aferente administrarii incepand cu 29 decembrie 2009 a activelor
fondului BCR Prudent Pilon 111, in suma de 1,287 mii let.

Veniturile financiare au scazut cu 32% de la 3,709 mii lei in 2009 la 2,520 mii lei in 2010 ca urmare a
scaderii nivelului dobanzilor pe piata.

Structura venituri curente {(mii RON)
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B Cifra de afaceri neta

2009 2010

Pe partea de cheltuieli de exploatare putem observa o crestere considerabila de la 14,152 mii lei in
2009 la 37,218 mii lei in 2010. Aceasta crestere se datoreaza in proportie de 67% cresterilor
cheltuielilor cu deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale inregistrate in cursul anului, de la
5,246 mii lei in 2009 la 21,084 mii lei in 2010.
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Ca urmare a deciziilor nr 46/27.01.2010 si nr 47/27.01.2010 ale Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (CSSPP), in data de 09 februarie 2010 a avut loc fuziunea Fondului de
Pensii Administrat Privat BCR (fondul absorbant) cu Fondul de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE (fondul absorbit) , iar in data de 12 februarie 2010 cu Fondul de Pensii Administrat Privat OTP
{fondul absorbit).

Cu aceasta ocazie, la nivelul administratorilor fondurilor de pensii a avut loc transferul “know-how-
ului” necesar administrarii. “Know-how-ul” prefuat de catre BCR PENSI,SAFPP S.A. in calitatea sa de
Administrator al BCR Fond de Pensii Administrat Privat de la PRIMA PENSIE Fond de Pensii $.A. si OTP
Fond de Pensii S.A. in calitatea lor de administratori ai Fond de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE si Fond de Pensii Administrat Privat OTP a fost inregistrat ca si imobilizare necorporala in
cadrul pozitiei “Concesiuni, brevete, licente, marci si alte valori asimilate” si a fost amortizat liniar pe
termen de 5 ani.

Pe langa aceasta crestere semnificativa mentionam cateva cresteri moderate la pozitii precum
cheltuieli privind prestatiile externe {cheltuieli cu comisioane agentii de marketing, cheltuieli de
marketing si promovare, cheltuielile datorita extinderii domeniului de activitate prin administrarea
fondului BCR Prudent) si cheltuieli cu personatul.

Cheltuielile financiare au crescut la 163 mii lei la 31.12.2010 de la 5 mii lei la 31.12.2009 ca urmare a
diferentelor de curs valutar.

Structura cheltuieli curente {mii RON)
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Ca o imagine de ansamblu pierderea inregistrata la 31.12.2010 au avut o valoare considerabil mai
mare decat cea inregistrata in aceeasi perioada a anului anterior, fiind in valoare de 30,996 mii lei
comparativ cu 8,989 mil lei in 2009.

Activele totale s-au mentinut fa un nivel apropiat de cel inregistrat in 2009, ajungand la valoarea de
113,418 mii lei de la 112,020 mii lei la data de 31.12,2009, Structura activelor s-a modificat,
inregistrandu-se o crestere a imobilizarilor necorporale de 14,320 mii lei compensata partial de
diminuarea valorii disponibilitatilor banesti cu 13,595 mii lei.
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Datoriile pe termen scurt au scazut considerabil fata de sfarsitul anului anterior odata cu plata valorii
know-how-ului facuta la inceputul anului catre BCR Asigurari, respectiv de la 12,376 mii lei la 1,970

mii lei.

In cursul anului 2010 a avut loc ¢ majorare de capital social

in suma de 42,800 mii lei, acesta

ajungand la 31.12.2010 la valoarea de 182,800 mii lei comparativ cu 140,000 mii lei la data de

31.12.2009.

BCR PENSII, SAFPP

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE [a 31.12.2010

mii RON

Denumire indicator

Sold 1a 31.12.2009

Sold Iz 31.12.2010

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 5,173 5,394
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 14,157 37,381
PROFITUL SAU PIERDEREA PIN ACTIVITATEA

CURENTA {8,934) {30,987)
VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE

CHELTUIELI TOTALE

Impozit 5 9
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET {A) A EXERCITIULUI

FINANCIAR: {8,989) {30,996)

BCR PENSII, SAFPP

Bilant la 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold 1a 31.12.2009 Sold 13 31.12.2010
ACTIVE IMOBILIZATE NECORPORALE £9,531 83,851
ACTIVE IMOBILIZATE CORPORALE 1,152 1,346
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 41,004 27,409
ACTIVE CIRCULANTE 333 812
ACTIVE TOTAL 112,020 113,418
DATORII 12,376 1,970
CAPITALURI PROPRI 99,644 111,448
DATORII SI CAPITALUR! PROPRII TOTAL 112,020 113,418
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6.2 Evolutia financiara Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

o | egea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

o Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemulul de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

e Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010.

4
i
[
| .
L

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

;g Bilantul si contul de profit si plerderi la 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
) financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatil.

----- : Fluctuatii semnificative BCR FPAP

Veniturile au crescut la 57,054 mii lei in apul 2010 de la 15,623 mii lei in anul 2009. Detalierea
evolutiei este dupa cum urmeaza:

5"? e Veniturile din imobilizari financiare au crescut semnificativ in 2010 atingand valoarea de
26,819 mii lei de la 5,207 mii lei in 2009. Aceasta crestere se bazeaza in principal pe
reevaluarea actiunilor si pe dividendele primite.

e Veniturile din amortizarea discountului la obligatiunile de stat si corporative au scazut la 283
mii lei in 2010 de la 1,467 mii lei in 2009. Pe baza strategiei de investitii compania a decis
scaderea investitiifor sale in obligatiuni.

o
i
Lo

e \eniturile din investitiile financiare cedate au crescut la 10,882 mii lei in 2010 fata de 3,000
mii lei in 2009, Aceasta evolutie se datoreaza in principal cresterii volumului activelor din
portofoliu si deciziei de marcare a profitului atunci piata inregistreaza evolutii favorabile.

s Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, a obligatiunilor si depozitelor bancare au
crescut la 12,832 mii tei de la 5,878 mii lei in 2009 in principal ca urmare a cresterii volumului
activelor din portofoliu.

e Comparativ cu aceeasi pericada a anului trecut, alte venituri financiare au crescut cu 5,322

mii lei. Aceasta evolutie s-a datorat in principal diferentelor de curs valutar aferente incasarii

- si evaluarii activelor si datoriilor denominate in valuta (3,406 mii lei) dar si operatiunilor de
: hedging prin instrumente forward/futures (1,916 mii lei)
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Structura venituri {mii RON)
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In ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut ajungand la 35,115 mii lei in 2010 de la 6,570 mii
lei in 2009. Cea mai consistenta crestere poate fi observata la pozitia alte cheltuielile financiare in
suma de 33,372 mii lei in 2010 comparativ cu 6,089 mii lei in 2009 si se refera in mare parte la;

o reevaluarea actiunilor (25,465 mii lei in 2010 comparativ cu 4,353 mii lei in 2009);

s diferentele de curs valutar provenite din instrumente financiare denominate in valuta care
au rezultat in pierderi de 3,326 mii lei;

o reevaluarea contractelor forward si futures care au generat pierderi de 1,857 mii lei.

Structura cheltuieli {mii RON)
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Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a inregistrat o crestere de 142% comparativ cu 2009, fiind
in suma de 21,939 mii lei fata de 9,054 mii lei in 2009,
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FONDUL DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor 12 31.12.2010

mii RON

Denumire indicator

Sold 13 31.12.2009

Sold 1a 31.12.2010

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 15,623 57,054
CHELTUIEL! DIN ACTIVITATEA CURENTA 8,570 35,115
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA 9,054 21,939
VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 o]
PROFITUL / (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 15,623 57,054
CHELTUIELI TOTALE 8,570 35,115
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET (A) A EXERCITIULUI

FINANCIAR: 9,054 21,939

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate (titluri de stat si obligatiuni} de la 92,922 mii lei la 31.12.2009 la 182,677 mii
lei la 31.12.2010 bazata pe dinamica activului net, Activul net la 31.12.2010 a fost 221,859 lei

comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat valoarea de 101,738. lei.

FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Bilant |2 31.12,2010

mii RON

Denumire indicator

Sold [a 31.12.2009

Soldla 31.12.2010

ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 99,908 205,350
ACTIVE CIRCULANTE 1,820 37,958
ACTIVE TOTAL 101,818 243,308
DATORII 80 21,449
CAPITALURI PROPRI| 101,738 221,859
DATORII 51 CAPITALURI PROPRII TOTAL 101,818 243,308
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Cheltuieli administrare fond BCR FPAP

In eursul anului 20101, cheltuielile de administrare Fond de Pensii Administrat Privat
BCR au fost dupa cum urmeaza:

Cheltuieli administrare fond BCR FPAP

B Suma (RON)
Cheltuieli administrare fond suportate de administrator
Cheltuieli comision de depozitare 123,412
""" Cheltuieli comision decontare 30,139
Cheltuieli comision custodie 49,246
Cheltuieli comision Corporate Action 6,228
' Chetuieli comision depozitare provizion tehnic 2
I Cheltuieli servicii bancare si asimilate 24,849
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 53,662
Cheltuieli cu taxa de functionare lunara perceputa de CSSPP 313,465
Cheltuieli cu alte taxe percepute de CSSPP 6,000
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 2,836,732
Total 3,443,735
Cheltuieli administrare fond suportate de fond
Cheltuieli cu taxa de audit 30,000
Cheltuieli cu comisicanele de administrare 1,009,894
Total 1,039,894
Total Cheltuieli administrare 4,483,628
Plati de disponibilitati banesti din activele fondului

In cursul anului 20101, platile de disponibilitati banesti din activele Fondului de Pensii Administrat
Privat BCR au fost dupa cum urmeaza:

Descriere Suma {RON})

Plati active nete catre participanti 14,106

Plati catre administrator 3,027,110

Plati aferente participanti transfer out 124,087

Plati impozite aferente activelor nete platite 1,189

Plata taxa de auditare a fondului de pensii 30,000

Plati pentru achizitionarea de actiuni 14,543,981

Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare 327,164,242

s Plati aferente investitiilor financiare pe termen scurt 596,087,812
: Total plati 940,992,527
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6.3 Evolutia financiara Fond de Pensii Facultative BCR Prudent

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IvV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere 2z
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010.

Conducerea companiel s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si

administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul
situatia

si contul de profit si pierderi pana la 31.12.2010 refiecta cu acuratete si in mod corect
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in

conformitate cu principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR Prudent

Veniturile au crescut in mod consistent de ia 3,917 mij lei in 2009 {a 9,412 mii lei in 2010. Cresterile
semnificative sunt explicate dupa cum urmeaza:

100%
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70%
60%
50%
40%
30%
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10%

0%

Veniturile din imobilizari financiare au atins valoarea de 2,363 mii lei in 2010, in principal ca
urmare a reevaluarii actiunilor;

Veniturile din dobanzi au inregistrat o crestere importanta ajungand la 4,420 mii lei in 2010
comparativ cu 1,552 mii lei in 2008. Acestea se refera la dobanzile depozitelor bancare si Ia
dobanda capitalizata aferenta instrumentelor cu venit fix.

Structura venituri (mii RON)
+ Venituri din debanzi
& Venituri din FX si hedging

@ Venituri din investitii
financiare cedate

g Venituri din amortizare
discount imob.

B Venituri din inv fin pe termen
scurt

) B Venituri din reevaluare
2009 2010 actiuni si dividende primite
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Cheltuielile au crescut fa 5,439 mii lei in 2010 comparativ cu 1,534 mii lei in 2009. Cea mai
..... _ consistenta crestere s-a inregistrat in cadrul aitor cheltuieli financiare in suma de 4,238 mii lei in
2010 comparativ cu 2 lei in 2009 si se refera in mare parte la:

e reevaluarea actiunilor {crestere de 2,297 mii lei in 2010 comparativ cu 2009);

¢ reevaluarea obligatiunilor {crestere de 973 miilei in 2010 comparativ cu 2009);

o diferentele de curs valutar provenite atat din instrumente financiare denominate in valuta
— care au rezultat in pierderi de 702 mit lei;

e reevaluarea contractelor forward care generat pierderi de 127 mii lei.

Structura cheltuieli {mii RON)

1,534 5,439 . Cheltuieli comisioane

; 100% —
L. 90% - o .

80% & Cheltuieli din investitii
- 70% financiare cedate
? 60% # Alte cheltuieli financiare
i 50%
40% @ Cheltuieli FX si hedging
b 30%
L 20% o

10% & Cheltuieli din reevaluare

0% alte imob fin.

P 2009 2010 & Cheltuieli din reevaluare
b actiuni

Ca o imagine de ansamblu, profitul anulul a crescut cu 67% fata de 2009, fiind in valoare de 3,973

mii lei comparativ cu 2,383 mii [ei.
FONDUL DE PENSII BCR PRUDENT

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor 12 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold la 31.12.2010
. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 3,917 9,412
L CHELTUIEL DIN ACTIVITATEA CURENTA 1,534 5,439
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
s : ACTIVITATEA CURENTA 2,383 3,973
. VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAQRDINARE . 0 0
PROFITUL / (PIERDEREA)} DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 3,917 5,412
. CHELTUIELI TOTALE 1,534 5,439
' PROFITUL/ (PIERDEREA) NET {A) A
EXERCITIULUI FINANCIAR: 2,383 3,973
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In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a inregistrat in cazul
creantelor imabilizate {certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de tip Benchmark, precum si
obligatiuni corporative) care au inregistrat o crestere consistenta de fa 30,905 mii lei la 31.12.2009 la
52,874 mii lei hazata pe dinamica activuiui net. Activul net la 31.12.2010 a fost 59,070 mii lei
comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat 42,721 mii lei.

b FONDUL DE PENSII BCR PRUDENT

Bilant la 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold |2 31.12.2009 Sold fa 31.12.2010
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 30,905 55,650
ACTIVE CIRCULANTE 12,593 5,184
ACTIVE TOTAL 43,498 60,834
"""" DATORII 777 1,764
CAPITALURI PROPRII 42,721 59,070
DATORII S| CAPITALURI PROPRII TOTAL 43,498 60,834

Cheltuieli administrare fond BCR Prudent

In cursul anului 20101, cheltuieliie de administrare Fond de Pensii BCR Prudent au fost dupa cum

urmeaza:

Cheltuieli administrare fond suportate de administrator

Surma {RON)

..... Cheltuieli administrare fond suportate de administrator
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 1,267
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 8
Cheltuieli cu taxa de functionare lunara perceputa de CSSPP 190,209
Cheltuieli cu alte taxe percepute de CSSPP 4,500
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 421,023
Total 617,007
B Cheltuieli administrare fond suportate de fond Suma (RON}
Cheltuieli cu taxa de audit 29,899
: Cheltuieli cu comisicanele de administrare 1,029,607
Cheltuieli comision de depozitare 77,791
Cheltuieli comision custodie 1,634
Cheltuieli comision decontare 343
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 14,251
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 7,156
Total 1,160,680
Total Cheltuieli Administrare 1,777,687
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Plati de disponibilitati banesti din activele fondului la 31.12.2010

In cursul anului 20101, piatile de disponibilitati banesti din activele Fondului de Pensii BCR

Prudent au fost dupa cum urmeaza:

Descriere Suma [RON}
Plati active nete catre participanti 202,156
Plati catre administrator 1,413,527
Plati catre administratorul precedent fuziunii 63,230
Plati aferente participanti transfer out 10,222
Plata taxa de auditare a fondului de pensii 4,930
Piata comisioane datorate serviciilor de intermediere financiara 14,290
Plata comisioane datorate depozitarului 78,283
Plata servicii bancare si asimilate 7,156
Plati pentru achizitionarea de actiuni 2,636,313
Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare 113,371,254
Plati aferente investitillor financiare pe termen scurt 204,199,602
Total plati 322,000,963

7. Politica de investitii si randamentele pietei fonduriior de pensii private

7.1 Palitica de investitii ~-Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Obiectivul strategic al Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este sa obtina cresteri de capital pe
termen lung, prin investitii intr-un portofoliu diversificat de active, cu profil de risc-randament
diferit, urmarind respectarea limitelor prevazute de lege.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un profit de risc mediu. Un grad de risc mediu este
asimilat unei ponderi minime de 65% din total investitii aferenta instrumentelor financiare cu risc
scazut{precum: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state
membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-guvernamentale straine si
obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor). Investitiile in valori
mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de 35%, impreuna cu depozitele
si alte obligatiuni corporative (fara garantia unui stat).

Fondul de pensii investeste in companii solide din punct de vedere financiar, care sunt listate pe
piete reglementate din Romania sau alte piete reglementate din spatiul UE. Decizia de a investi se
bazeaza pe ¢ analiza fundamentala profunda a contextului economiei, a industriei si a companiei.
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Categoriile instrumentelor financiare in care Fondul a detinut investitii in 2010 sunt:

o Titluri de stat denominate in lei sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania sau emise de alte state membre din Uniunea Europeana;

e Obligatiuni corporative listate si tranzactionate pe piete reglementate ale Statelor
Membre UE sau din Spatiul Economic European;

»  Obligatiuni supranationale (IBRD, EBRD, EIB) si obligatiuni emise de alte supranationale;

+  Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state
din spatiul OECD;

s Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state
europene;

* Depozite bancare;

¢ Lnitati de fenduri mutuale;

o Intrumente de acoperire a riscurilor.

Investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice din Romanita si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor)
reprezinta un procent de 66.52% din valoare totala a portofoliului la 31 decembrie 2010.

La 31.12.2010 structura investitillor Fondului de pensii administrat privat BCR este dupa cum
urmeaza:

Depozite si conturi curente® 10.61%
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 65.54%
Obligatiuni neguvernamentale 0.03%
Obligatiuni corporative cu garantia statului 0.94%
Obligatiuni corporative fara garantie 15.32%
Obligatiuni municipale 1.42%
Actiuni 10.21%
Fonduri mutuale 2.81%
Instrumente de acoperire a riscului 0.02%
Sume in curs de decontare -6.91%

*Conturile curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise la banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari

31




Structura activului net la 31.12.2010

2 Depozite si conturi curente* 10.61%

& Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
65.54%

5 Obligatiuni neguvernamentale 0.03%
Obligatiuni corporatiste cu garantia statului 0.94%

¢ Obligatiuni corporatiste fara garantie 15.32%

& Obligatiuni municipale 1.42%

= Actiuni 10.21%

# Fonduri mutuale 2.81%

% Instrumente de acoperire a riscului 0.02%

5 Sume in curs de decontare -6.91%

Conform cu reglementarile Normei 5/2009 privind calculul activului net si al valoril unitatii de fond
pentru fondurile de pensii administrate privat (cat si prevederile art. 54 din Legea nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare)
activele fondurilor de pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calcului;

Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recuncasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de
la data efectuarii plasamentului.

ta 31.12.2010, valoarea activului Fondului de pensii administrat privat BCR se prezenta astfel:

Valoare activ total* Valoare activ net total** | Valoarea unitara a Numar de unitati in
31.12.2010 31.12.2010 activului net fond
221,996,493.88 RON 221,858,525.15 RON 13.9932 15,854,740.104211
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* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare (in suma de 243,307,881 lei}) a datoriilor privind decontarea activelor {in suma de
21,311,387 lei).

** yvaloarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare, caiculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 107,968.73 lei} si a datoriei fondului pentru taxele de audit (in valoare de 30,000 lei ).

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in perioada ianuarie-decembrie 2010:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valoril unitare a activului net
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

250,000,000 . . . 14.25
230,000,000
210,000,000 17
190,000,000 13.25
170,000,000 _
150,000,000 “TVUAN (ths)  ===VAN (hs) 1275
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110,000,000

90,000,000 11.75
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In anul 2010 declaratia privind politica de investitii a Fondului de pensii administrat privat BCR nu a
suferit modificari. Toate regulilor de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de
investitii a fondului au fost respectate. Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele
prevazute de lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele
legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

7.2 Politica de investitii - Fondul de pensii facultative BCR Prudent

Incepand cu 29 decembrie 2009 BCR Pensii a preluat administrarea fondului de pensii facultative
BCR Prudent. Fondul este clasificat ca fond cu risc scazut, astfel detinerile totale de instrumente cu
risc scazut (obligatiuni de stat, obligatiuni supranationale si alte instrumente financiare cu garantiia
irevocabila si explicita din partea unui stat} trebuie sa reprezinte intre 85% si 100% din activele
totale.
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Obiectivul strategic al fondului este sa obtina cresteri de capital pe termen lung, generand
randamente stabile prin investitii intr-un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix {titluri,
obligatiuni municipale si corporative) si alte instrumente financiare.

Categoriile instrumentelor financiare in care fondul BCR Prudent a detinut investitii in 2010 sunt:

La 31.12

urmeaza:

Titluri de stat denominate in lei sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania;

Obligatiuni corporative cu sau fara garantia unui stat, listate si tranzactionate pe piete
reglementate ale Statelor Membre UE sau din Spatiul Economic European;

Obligatiuni supranationale (IBRD, EBRD, EiB} si obligatiuni emise de aite supranationale;
Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state
din spatiul OECD;

Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementaie din Romania si alte state
europene;

Depozite bancare;

Unitati de fonduri mutuale;

Intrumente de acoperire a riscurilor

.2010 structura investitiilor fondului de pensii facultative BCR Prudent este dupa cum

Depozite si conturi curenfe* 2.69%

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 69.83%
Obiligatiuni neguvernamentale 11.09%
Obligatiuni corporative cu sau fara garantia statului 8.12%
Obligatiuni municipale 1.09%
Actiuni 4.69%
Fonduri mutuale 2.55%
Instrumente de acoperire a riscului -0.01%
Sume in curs de decontare -0.05%

* Conturi curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise la banci, sumeie

aflate in tranzit bancar, sumele afiate la intermediari (exemplu: marja pentru contracte futures, sau
subscrieri la majorari de capital}
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Structura activului net la 31.12.2010

B Depozite 2.69%

& Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
69.83%
Obligatiuni neguvernamentale 11.09%

& Obligatiuni corporatiste cu sau fara garantia statului
8.12%

B Obligatiuni municipale 1.09%

B Actiuni 4.69%

+ Fonduri mutuale 2.55%

# Instrumente de acoperire a riscubui -0.01%

= Sume in curs de decontare -0.05%

La 31 decembrie 2010, investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (obligatiuni de stat emise
de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare
emise de organizatii non-guvernamentale straine, si obligatiuni corporative emise cu garantia
explicita si irevocahila a statelor) reprezinta un procent de 86.06% din valoare totala a portofoliului.
Obligatiunile corporative fara garantie aveau o pondere mica de 3.01% din total portofoliu de active.
Actiunile listate pe pietele reglementate din Romania aveau la 31 decembrie 2010 o ponderea
scazuta de 4.69% in linie cu profilul de risc scazut al fondului.

Conform cu reglementarile Normei 6/2009 privind calculul activului net si al vaioril unitatii de fond
pentru fondurile de pensii administrate privat (cat si prevederile Legii nr. 204/2006 privind fondurile
de pensii facuitative, republicata, cu modificarile si compietarile ulterioare) activele fondurilor de
pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

e Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

e Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

o  Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza

folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de
1a data efectuarii plasamentuiui.
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La 31.12.2010, valoarea activului fondului de pensii facultative BCR Prudent se prezenta astfel:

Valoare activ* total Valoare activ net total** Valoarea unitaraa Numar de unitati in
31.12.2010 31.12.2010 activului net fond
59,206,637.52 59,070,054.63 12.495554 4,727,285.952002

* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare {in suma de 60,833,683 lei} a datoriilor privind decontarea activelor (in suma de
1,445,714 lei), a datoriilor catre participanti {(in suma de 154,686 lei) si a decontarilor din operatiuni
in curs de clarificare cu participantii (in suma de 26,646 lei).

** yaloarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionui de administrare calculat ca procent din active nete datorat administratorului ( in
valoare de 98,987.71 lei), a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 5,544.38 lei, a
comisicanelor de tranzactionare in suma de 2,050.80 si 2 datoriei fondului pentru taxele de audit
{(in valoare de 30,000 lei ).

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in perioada ianuarie-decembrie 2010:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii unitare a activului net
pentru Fondul de Pensii Facultative BCR Prudent
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Fondul de pensii facultative BCR Prudent are un profit de risc scazut. Un grad de risc scazut este
asimilat unei ponderi de peste 85% din total investitii aferenta instrumentelor financiare cu risc
scazut (precum: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state
membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-guvernamentale straine, si
obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor). Investitiile in valori
mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de 15%, impreuna cu depozitele
si alte obligatiuni corporative {fara garantia unui stat).

In anul 2010 declaratia privind politica de investitii 2 pensii facultative BCR Prudent nu a suferit
modificari. Toate regulilor de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de investitii a
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fondului au fost respectate. Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute
de lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele
legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

7.3 Randamentele pietei fondurilor de pensii private in 2010

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii private la sfarsitul anului 2010, conform
statisticilor CSSPP sunt dupa cum urmeaza:

ALICO 14.99%

ING 16.04%
BCR 14.41%
PENSIA VIVA 13.01%
Mediu VITAL 11.56% 7.34% 15.10%
EUREKO 13.76%
AZT VIITORUL
.15%
TAU 15.15%
BRD 12.65%
" Ridicat | ARIPI: L A500%:

Fondul de pensii administrat privat BCR a realizat 0 performata anuala de 16.11% in 2010 si o
performanta de 39.93% de la lansarea fondului {mai 2008} pana in prezent.
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Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii facultative la sfarsitul anului 2010, conform
statisticilor CSSPP;

BCR - PRUDENT 8.03%
Scazut OTP STRATEG

4.02% 8.03%

-RAIFFEISEN.
“ACUMULARE
ING.OPTIM

SAZT:MODERATO:
Ridicat ING ACTIV 15.41% 7.60% 15.20%
AZT VIVACE 14.80%

La data 31 decembrie 2010 - fondul de pensii facultative BCR Prudent a realizat o performanta
anuala de 8.79%.

8. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care investitiile Fondului sunt expuse, sunt:
Riscul! de piata

Riscul de piata este riscul ca modificarile de preturi si de rate ale dobanzilor din pietele financiare sa
reduca valoarea unuiinstrument financiar. Riscul de piata are doua componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ.
Directia preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de
situatia economica a emitentilor din portofoliu care si ei la randul lor sunt influentati de situatia
economiei globale si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se
poate diversifica, iar in tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ
mare,

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor
financiare, evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea
instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si
o diversificare foarte prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiuniilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza

statistica a tendintelor si volatilitatiilor {tehnica VaR).
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Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau
obligatiunilor cu venit fix datorita cresteril ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este
evaluat prin calcularea senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului
de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la
evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit

Riscul de credit este probabilitatea ca pentru un titlu sau o obligatiune emitentul sa nu plateasca
dobanda sau principalul la maturitate, conform condititlor contractuale. Riscul de credit este
determinat de calitatea activelor aflate in poriofoliu. Riscul de credit se manifesta si prin scaderea
calitatii emitentului - reducerea calificativului de rating primit de la agentiile internationale de rating,
care se poate traduce intr-o reducere a valorii activului detinut de fond. Administratorul evalueaza
riscul de credit prin urmarirea lunara a ratingul de credit acordat pentru instrumentele cu venit fix
de cel putin una din urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors.
Instrumentele cu venit fix detinute in portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia
celor emise in Romania.

Riscul valutar

Riscul valutar este probabilitatea de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest
risc este prezent daca fondul face investitii in active denominate in valuta si se traduce in variatia
valorilor in lef a investitiilor facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in
moneda de baza (in care au fost achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca
moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul. Riscul valutar va fi limitat prin gestionarea
ponderii activelor denominate in valuta in total active. In scopul diminuarii riscului valutar vor fi
folosite instrumente financiare derivate.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca un activ sa nu poata fi tranzactionat la pretul de piata pentru ca
temporar nu exista interes de catre participantii la piata pentru a incheia tranzactia. Daca tranzactia
nu poate fl amanata, executia ei poate determina inregistrarea unei pierderi. Riscul de lichiditate
pentru actiuni este evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru
lichidarea completa a portofoliviui de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric adecvat de lichiditate si prin monitorizarea lichiditatii pentru
actiuniile detinute.

9. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational reprezinta riscul de pierderi directe sau indirecte datorate unor procese interne
inadecvate sau defectuoase, datorate persoanelor sau sistemelor interne sau evenimentelor
externe.
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Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele
tipuri de controale:

- restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conferm drepturilor de access;

- separarea atributiilor de executie si de control;

- controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor;

- accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

- reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente;

Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic si
proceduri de recuperare a datelor. De asemenea, este instalat un sistem antivirus care se
actualizeaza periodic.

BCR Pensii cere tuturor angajatiilor sai sa actioneze in conformitate cu cele mai inalte standarde de
integritate personala si profesionala in toate aspectele activitatilor lor si sa respecte legile,
reglementarile si practicile aplicabile activitatii de administrare a fondurilor de pensii. In anul 2010 a
fost elaborat si aprobat Codul de Etica BCR Pensii, care urmareste promovarea valorilor si principilor
etice in cadrul BCR Pensii si are rol educativ de reglementare si impunere a valorilor promovate.

10. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele de conducere a BCR Pensii SAFPP, SA sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea
unui sistem adecvat de control intern, in vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a
activitatii administratorului, pentru controlul adecvat al riscurilor, desfasurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si
extern, precum si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

in scopul de a mentine un standard inait in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor din
cadrul companiei, la nivelul BCR Pensii, SAFPP SA a fost definita si aprobata Procedura de Control
intern. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui
cadru eficient, unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii BCR Pensii, SAFPP
SA si personalului sau cu legislatia in vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii
facultative si fondurilor de pensii private precum si asigurarea cadrului necesar in vederea
minimizarii riscurilor societatii de neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare
fonduri de pensii.

Conform procedurii si in vederea implementarii unui sistem de control intern eficient si
comprehensiv in toate departamentele administratorului, BCR Pensii SAFPP 5A a definit 3 functii
independente: functia de risc, functia de control intern si conformitate si functia de audit intern.

In scopul evaluarii si verificarii periodice a functionalitatii si gradului de adecvare a sistemului de
control intern, in cadrul BCR Pensii SAFPP se desfasoara controale specifice realizate de catre
Specialistul de Control Intern si Conformitate si controale realizate de functia de Audit Intern.
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in conformitate cu prevederile procedurii de control intern, in cadrul societatii BCR Pensii SAFPP SA
s-au desfasurat in cursul anului 2010 mai multe actiuni care au avut drept scop stabilirea gradului de
conformare a operatiunilor desfasurate in cadrul administratorului cu prevederile legale si
reglementarile interne. Au fost vizate arii de activitate din mai multe directii / departamente ale
societatii cum ar fi Financiar, Investitii, Operatiuni.

Printre aspectele urmarite se numara:

o existenta si aplicarea procedurilor care sa documenteze activitatile desfasurate in cadrul
departamentului / directiei

o existenta aplicatiilor IT pentru gestionarea fondului de pensii facultative administrat

o identificarea contributiilor si convertirea lor in unitati de fond

o completarea actelor de aderare de catre agentii de marketing

s documentatia in baza careia se efectueaza plati catre participanti si beneficiari

* existenta documentelor justificative pentru tranzactiile inregistrate si plasamentele facute
de administrator

¢ modul de lucru cu depozitarul

e respectarea limitelor investitionale

e respectarea obligatiilor de raportare catre autoritatea de supraveghere,

In situatia in care au fost identificate deficiente in ariile verificate, au fost agreate masuri de
corectare a caror implementare sa asigure desfasurarea activitatii la un nivel satisfacator. Din
analizele efectuate a reiesit faptul ca operatiunile din cadrul societatii s-au desfasurat in
conformitate cu prevederile legale.

Presedinte Directorat Director Executiv

Cristian llies Vasile
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1. Informatii privind BCR Pensii

BCR PENSI, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. {« BCR PENSI| »}
este o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania,
strada Biharia, nr. 26, etaj 2, Sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in
valoare de 182,800,000 [ei/RON.

Capitalul social al companiei este format din 182,800,000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare
nominala de 10 Ron fiecare.

La data de 31 decembrie 2010 actionarii companiei sunt:

Numar de Valoare Participatie
actiuni (RON}) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 18,279,999 182,799,990 99.9999945295
O persoana fizica 1 10 0.0000054705
TOTAL 18,280,000 182,800,000 100

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative,
in acest sens, BCR PENSII a fost autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP} nr. 90 din data de 21.08.2007
precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia nr. 887 din data de 11.11.2009 si este
inscrisa in Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021.

Organele de conducere ale societatii sunt Consiliul de Supraveghere si Directoratul, fiecare dintre
acestea fiind compuse din trei membri. La data de 31 decembrie 2010, componenta acestor organe
era urmatoarea:

¢ Directorat: Mihaela Simona Ditescu — Presedinte Directorat — Director General, Cristian llies
Vasile — Membru Directorat — Director Executiv si Corneliu Dragos Milea — Membru
Directorat — Director Executiv

o Consiliul de Supraveghere: Martin Skopek — Presedinte, Margareta Mazilu — Membru st
Dragos Neacsu — Membru,
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2. Informatii privind fondurile administrate

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 119 din data de
05.09.2007 si inscris in Registrul C.5.5.P.P. cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este SC Bancpost SA cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, Bd. Dimitrie Pompeiu nr. 6A Tel. 40-21-3656100, Fax:40-21-3304202 {Directia

Titluri}

Auditorul Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, Str. Dr. lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.

Fondul de pensii facultative BCR PRUDENT a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 15 din data de
29.05.2007 si este inscris in Registrul CSSPP cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondulul este BRD — Groupe Societe Generale S.A. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax:40-21-200.83.73

Auditorul Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, 5tr. Dr. lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.
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3. Piata pensiilor private Pilon Ii si Pilon 1li - ansamblu

3.1 Evolutia pietei pensiilor private

Anul 2010 a fost caracterizat de evolutia ascendenta a sistemului de pensii private din Romania.
Numarul de participanti si activele nete au continuat sa inregistreze cresteri constante, pastrand
tendinta inregistrata in partea a doua a anului 2008, cu valori semnificativ mai mici decat cele din
prima parte a anului 2009, in contextul intern si international marcat de efectele crizei financiare.

Astfel, la 31 decembrie 2010, activele nete ale fondurilor de pensii private din Romania insumau in
total 4,659.9 milioane lei, in crestere cu 80.0% fata de decembrie 2005, reprezentand 0,9% din
Produsul Intern Brut, comparativ cu 0.5% in decembrie 2009 si cu 0.2% in decembrie 2008.

Evolutia fondurilor de pensii administrate privat

In ceea ce priveste fondurile de pensii administrate privat, conform datelor CSSPP, in decembrie
2010, 5,186.4 mii persoane participau la Pilonul I, o crestere cu 5.6% fata de decembrie 2009 ca
urmare a mentinerii trendului descendent inregistrat in numarul de salariati. Valocarea activelor nete
inregistrata de fondurile de pensii administrate privat a fost de 4,331.2 milioane lei (1,009
milicane euro - curs BNR la 31 decembrie 2010}, o crestere cu 8§1.7% fata de decembrie 2009.

In conditiile cresterii cotei de contributie de la 2% la 2.5% din venitul brut realizat, s-au inregistrat si
cresteri ale sumelor virate catre fondurile de pensii la 1,564.0 milioane lej (364.4 milicane euro) in
cursul anului 2010, respectiv o crestere cu 18.0% fata de anul 2009,

Desi cresterea procentuala a contributiei de la 2% din venitul brut realizat la 2.5%, incepand cu luna
martie 2010, trebuia sa se transpuna intr-o crestere a contributiilor virate cu 25%, avansu! mai
modest (de 18%) a fost determinat de dinamica negativa a salariilor brute (mai ales incepand cu iulie
2010) si de cresterea numarului de participantii pentru care nu s-au virat contributii in luniile
curente.




Evalutia contributiilor brute lunare la Pilonul Il si evolutia
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In ceea ce priveste Pilonul I, contributia medie pe participant pentru care s-au virat contributii in
tuna decembrie 2010 (luna de referinta octombrie 2010} a fost de 39.6 lei/participant, in crestere
fata de decembrie 2009 cu 25%, dar in scadere cu 2% fata de iunie 2010.

Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
curenta vs. contributia medie bruta lunara (ron)

3‘450J000 AT e e R s R b & ek e emrmees e e o e e e e s e n Axih  ai e e et e e e e e e
3,430,000
3,410,000
3,390,000
3,370,000
3,350,000
3,330,000
3,310,000
3,280,000
3,270,000
3,250,000 : : ; : y : ; r

Dec-09 Jan-10 Mar-10 May-10 Jun-10 Aug-10 Sep-10 Nov-10 Jan-11

Cresterea contributiei brute medii s-a datorat cresterii ponderii din venit brut, insa dupa cum se
poate vedea si din graficul de mai sus, contributiile brute lunare virate catre fondurile de pensii au
avut o evolutie mai lenta datorita scaderii numarului de participanti pentru care s-au virat contributii
in lunile curente si datorita scaderii bazei (veniturile medii brute ale participantiilor).



Structura participantilor dupa contributiile virate lunar
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Evolutia Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Numarul mediu lunar de participanti pentru care s-au virat contributii a fost de 198,000,
reprezentand aproximativ 63% din totalul participantilor.

Contributia medie lunara a fost 35 lei fiind influentata de cresterea ponderii din venitul brut

incepand cu luna martie 2010.

Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna

curenta vs. contributia medie bruta lunara (ron}
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Structura participantilor dupa contributiile virate lunar
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Evolutia fondurilor de pensii facultative

In ceea ce priveste cele 13 fonduri de pensii facultative - Pilonul lil, acestea au inregistrat cresteri
mai mici decat in anul 2009, Numarul participantilor la 31 decembrie 2010 a fost de 221,600 de
persoane, cu 18.4% mai mult fata de decembrie 2009, crestere inferioara ceiei de 25% inregistrata in
cursul anului precedent vs 2008.

Activele nete au fost de 328.0 milicane lei {76.4 milicane euro), respectiv o crestere cu 60.7% fata de
decembrie 2009.

Starea precara a economei corelata cu scaderea salariului real, a venitului disponibil al populatiei si
cu increderea scazuta a consumatorilor, au fost factori care au influentat negativ dezvoltarea pietei
fondurilor de pensii facultative in anul 2010.

Comisia Europeana: Indicator de incredere a consumatorilor in zona Euro vs Romagia
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Dinamica pozitiva a activelor nete ale fondurile de pensii s-a inregistrat in mare parte datorita
cresterit valorii medii a conturilor clientiifor (ca urmare a viramentelor lunare ale participantiilor
existenti deja in fondurile faculiative), cresterii numarului de participanti cat si randamentelor

realizate de fanduri.

Valoarea medie a contului per participant vs numarul de participanti la
fondurile de pensii facultative
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3.2 Structura pietei pensiilor administrate privat — Pilon i
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La sfarsitul lunii decembie 2010 erau active 9 fonduri de pensii private {fata de 12 in anul anterior):
ALICO, Generali, Allianz, Aviva, BCR, BRD, Eureko, ING, si Aegon, anul 2010 fiind marcat asa cum se
astepta de mai multe fuziuni la nivelul pietei.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat, dupa numarul de participanti este dupa

cum urmeaza:

ING

1,656,650

AZT 1,295,612
GENERALI (ARIPI} 495,974
AVIVA 382,671
EUREKO 368,482
BCR 337,082
ALICO 326,879
BT AEGON {VITAL) 176,401
8RD 142,616

86,36




Cota de piata dupa numarul participantilor la 31.12.2010
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Cresterea anuala a numarului de participanti a fost de 5.6 %, BCR FPAP inregistrand o crestere
supericara pietei, de 39%, ajungand la 337,082 participanti la decembrie 2010 de {a 242,924
participanti la decembrie 2009. Aceasta s-a datorat in principal fuziunilor care au adus aprox 45,000

noi participanti.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat conform activelor in administrare este

dupa cum urmeaza:

ING 1,697.78 39.19%
AZT Viitorul tau 1,012.80 23.38%
GENERAI {Aripi} 2438.30 8.04%
ALICO 306.45 7.07%
AVIVA {Pensia viva) 284.74 6.57%
EUREKO 237.49 5.48%
BCR 221.86 5.13%
BT AEGON (Vital) 115.08 2.66%
BRD {BRD} 107.42 2.48%
L TOTAL 0.00
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Cota de piata dupa active nete la 31.12.2010
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3.3 Structura pietei pensiilor facuitative — Pilon i

1a 31 decembrie 2010 pe piata pensiilor facultative isi desfasoara activitatea 10 administratori de

pensii facultative si 13 fonduri de pensii facultative cu cotele de piata de mai jos:

28.43%

ING Optim 63,004

BCR Prudent 58,324 26.32%
AZT Moderato 28,219 12.73%
ING Clasic/Activ 23,863 10.77%
AZT Vivace 18,577 8.38%
Pensia Mea 9,931 4.48%
Raiffeisen Acumulare 7,018 3.17%
Eureko Confort 3,526 1.59%
Generali Stabil 3,179 1.43%
BRD Primo 3,071 1.39%
BRD Medio 2,324 1.05%
QTP Strateg 301 0.14%
Concordia Moderat 263 0.12%
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Cota de piata dupa numarul participantilor

la 31.12.2010

30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%

5.00%

0.00%

Cresterea anuala numarului de participanti fost de 18.4 %, BCR Pensii inregistrand o crestere de 21%,
in linie cu trendul pietei, de la 48,173 participanti la decembrie 2009 la 58,324 participanti ia

decembrie 2010.

Cota piata dupa activele nete detinute este la 31 decembrie 2010 conform graficului de mai jos:

ING Optim 104.74 31.93%
BCR Prudent 59.07 18.01%
AZT Maderato 50.37 15.36%
ING Clasie/Activ 43.34 13.21%
AZT Vivace 24.68 7.53%
Pensia Mea 18.60 5.67%
Raiffeisen Acumulare 16.87 5.14%
BRD Medio 3.48 1.06%
BRD Primo 3.18 0.97%
Generali Stabil 1.54 0.47%
Eureko Confort 1.43 0.44%
Concordia Moderat 0.38 0.12%
OTP Strateg 0.30 0.09%
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4, Strategia de marketing si vanzari
4.1 Pensii Private (Pilonul It}

4,1,1 Strategia de vanzari

Reteaua de distributie a BCR PENSH este formata din 3 canale principale de vanzare dupa cum
urmeaza: BCR Intermediar de Pensii Private, brokeri persoane juridice si agenti de marketing
persoane fizice. Focusul principal il reprezinta reteaua de vanzari BCR reprezentata de agentii de
marketing autorizati din randul angajatilor BCR care isi desfasoara activitatea in unitatile BCR de care
apartin. In plus, este foarte importanta si mentinerea, imbunatatirea si extinderea parteneriatelor cu
brokerii de pensii private care gestioneaza retele de agenti de marketing autorizati. Consilierea
potentialului participant este parte integranta din strategia de vanzarl tocmai pentru a realiza o
vanzare eficienta, de calitate, prin prisma scopului declarat de BCR PENSI de a-si creste constant
cota de piata in principal prin cresterea ratei de validare a actelor de aderare raportate la CNPP,

In anul 2010 numarul total de contracte validate pentru BCR PENSH, rezultate din vanzare, a fost de
13,850 din care 10,497 au fost incheiate prin intermediul BCR si restul prin alte canale de
comercializare (brokeri si persoane fizice). Astfel BCR PENSII si-a adjudecat 27.84% din toti cei care
au semnat pentru o pensie Pilon H in 2010.
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Vanzari nai BCR Pensii

& Total acte vandute BCR
Pensii

Piata

Pondere Vanzari Noi BCR Pensii vs.Piata
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80.00% # Piata
60.00% - 7264

i BCR
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0.60%

In 2010 BCR PENSH ocupa locul 1 din piata prin numarul total de participanti validati ai Fondului de
Pensii Administrat Privat BCR (49,300 participanti incluzand vanzari noi si participanti repartizati
aleatoriu) la care se adauga fuziunile cu Prima Pensie si OTP {aprox. 45,000 participanti).

4.1.2 Strategia de marketing

Anul 2010 a continuat strategia anului 2009 prin activitati similare menite sa informeze participantul
cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de pensii administrate privat. Astfel, dintre
activitatile de marketing mai importante mentionam; campanii integrate de promovare in mediul
digital {banner on-line pe site-uri dedicate preponderant tinerilor, interviuri, etc.}, campanii de
informare in randul studentilor, campanie BTL de informare desfasurate pe litoral in statiunile
preferate de tineri, concursuri de vanzari interne, participarea ca parteneri la targuri de job-uri,
conferinte, evenimente de profil, etc.
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Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost prezent in toate sucursalele BCR, la brokeri si agenti
de marketing persoane fizice prin intermediul materialelor de marketing avizate de catre CSSPP
{flyere, postere, brosuri)

4.2 Pensii Facultative (Pilonul ilI)

4.2.1 Strategia de vanzari

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentarii produsului in
j ' cadrul companiilor cat si in randul angajatilor interesati de economisirea de funga durata si sigura
intr-o pensie facultativa, La acesta se adauga cateva parteneriate cu brokerii de pensii facultative
care urmeaza a fi dezvoltate si totodata suplimentate.

BCR PENSII a reusit sa creasca numarul participantilor fondului de pensii facultative in anul 2010 cu
un total de 10,151 participanti noi. Graficul de mai jos ilustreaza inregistrarile noi realizate lunar in
registrul participantilor BCR PRUDENT pana la 31.12.2010.

Participanti noi BCR PRUDENT

1,600
1,460
1,200
1,000

800

600
400 -@lm — 684

200 »_ 336

e ——,

467

Dupa cum se poate observa in graficul de mai jos BCR PRUDENT a atras 29.48% din totalul
participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31 decembrie 2010.

[——
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Participanti noi BCR PRUDENT vs Piata

BCR PRUDENT
Piata

4.2.2 Strategia de marketing

Anul 2010 a fost marcat de schimbarea conceptului de comunicare si de crearea tuturor materialelor
de marketing noi cu caracteristicile noului administrator (BCR PENSIE). Ca si activitati de marketing
importante s-au desfasurat: campanii integrate de promovare in mediul digital {banner on-line pe
site-uri adresate pietei tinta, interviuri, etc.), campanii de informare in randul angajatorilor prin
prezentari la sediul acestora, 2 campanii BTL de informare desfasurate in fiecare oras resedinta de
judet si in statiunile turistice montane in sezonul de iarna, concursuri de vanzari interne, participarea
la conferinte, targuri si evenimente de profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PRUDENT a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al
materialelor de marketing avizate de catre CSSPP (flyere, postere, brosuri) in toate sucursalele BCR
si intr-o mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreaza pe informarea
populatiei, a retelei de vanzari si a angajatorilor cu privire la beneficiile acestui produs atat din punct
de vedere fiscal dar si din perspectiva economisirii.

5. Evolutia financiara

5.1 Evolutia financtara BCR Pensii, SAFPP
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

¢ Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

¢ Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contahile conforme cu Directiva a V-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

o Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale
pentru entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private
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Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire [a organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi la 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in confarmitate cu
principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative
Contul de profit si pierdere la 31.12.2010 prezinta urmatoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra neta de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi
perioada a anului trecut, atingand nivelul de 3,866 mii lei comparativ cu 1,448 miilei in 2009.

Aceasta se datoreara in primul rand cresterii cu 65% a comisicanelor retinute la subcriere in cazul
pensiilor private obligatorii ca urmare a cresterii contributiei lunare de [a 2% la 2.5 % dar si cresterii
venitului din comisioanele de administrare. Un aport important in cadrul acestei cresteri au avut si
veniturile din comisicanele aferente administrarii incepand cu 29 decembrie 2009 a activelor
fondului BCR Prudent Pilon 1li, in suma de 1,287 mii lei.

Veniturile financiare au scazut cu 32% de [a 3,709 mii lei in 2009 {a 2,520 mii lei in 2010 ca urmare a
scaderii nivelului dobanzilor pe piata.

Structura venituri curente (mii RON}

5,173 6,394
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0% -
80% -
70% -
60% -
50% -
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20% -
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# Alte venituri

# Venituri din dobanzi

@ Cifra de afaceri neta

2008 2010

Pe partea de cheltuieli de exploatare putem observa o crestere considerabila de la 14,152 mii lei in
2009 la 37,218 mii lei in 2010. Aceasta crestere se datoreaza in proportie de 67% cresterilor
cheltuielilor cu deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale inregistrate in cursul anulul, de la
5,246 mii lei in 2009 la 21,084 mii lei in 2010.

Ca urmare a decizillor nr 46/27.01.2010 si nr 47/27.01.2010 ale Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (CSSPP), in data de 09 februarie 2010 a avut loc fuziunea Fondului de
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Pensii Administrat Privat BCR {fondui absorbant) cu fondul de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE {fondul absorbit) , iar in data de 12 februarie 2010 cu Fondul de Pensii Administrat Privat OTP
(fondul absorhit).

Cu aceasta ocazie, {a nivelul administratorilor fondurilor de pensii a avut loc transferul “know-how-
ului” necesar administrarii. “Know-how-ul” preluat de catre BCR PENSII,SAFPP 5.A. in calitatea sa de
Administrator al BCR Fond de Pensii Administrat Privat de la PRIMA PENSIE Fond de Pensii S.A. si OTP
Fond de Pensii S.A. in calitatea lor de administratori ai Fond de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE si Fond de Pensii Administrat Privat OTP a fost inregistrat ca si imobilizare necorporala in
cadrul pozitiei “Concesiuni, brevete, licente, marci si alte valori asimilate” si a fost amortizat liniar pe
termen de S ani.

Pe langa aceasta crestere semnificativa mentionam cateva cresteri moderate la pozitii precum
cheltuielt privind prestatiile externe {cheltuieli cu comisicane agentii de marketing, cheltuieli de
marketing si promovare, cheltuielile datorita extinderii domeniului de activitate prin administrarea
fondului BCR Prudent) si cheltuieli cu personalul

Cheltuielile financiare au crescut la 163 mii lei la 31.12.2010 de [a 5 mii lei Ja 31.12.2009 ca urmare a
diferentelor de curs valutar.

Structura cheltuieli curente {mii RON)
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Ca o imagine de ansamblu pierderea inregistrata la 31.12.2010 au avut o valoare considerabil mai
mare decat cea inregistrata in aceeasi perioada a anului anterior, fiind in valoare de 30,996 mii lei
comparativ cu 8,989 mii lei in 2009.

Activele totale s-au mentinut la un nivel apropiat de cel inregistrat in 2009, ajungand la valoarea de
113,418 mii lei de la 112,020 mii lei la data de 31.12.2009. Structura activelor s-a modificat,
inregistrandu-se o crestere a imobilizarilor necorporale de 14,320 mii lei compensata partial de
diminuarea valorii disponibilitatilor banesti cu 13,595 mii lei.
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Datoriile pe termen scurt au scazut considerabil fata de sfarsitul anului anterior odata cu plata valorii
know-how-ului facuta la inceputul anului catre BCR Asigurari, respectiv de la 12,376 mii lei la 1,970
mii lel.

In cursul anului 2010 2 avut loc o majorare de capital social in suma de 42,800 mii lei, acesta
ajungand fa 31.12.2010 la valoarea de 182,800 mii lei comparativ cu 140,000 mii lei la data de
31.12.2008.

BCR PENSII, SAFPP

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE 12 31.12.2010

mii RON

Penumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold la 31.12.2010
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 5,173 6,394
CHELTUIEL! DIN ACTIVITATEA CURENTA 14,157 37,381
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA (8,984) (30,987}
VENITURI EXTRAORDINARE 0 o
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE
Impozit 5 9
PROFITUL/ {PIERDEREA) NET (A} A EXERCITIULUI
FINANCIAR: (8,989} (30,996)

BCR PENSII, SAFPP

Bilant la 21.12.2010

mii RON

Denumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold la 31.12.2010
ACTIVE IMOBILIZATE NECORPORALE 69,531 83,851
ACTIVE IMOBILIZATE CORPORALE 1,152 1,346
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 41,004 27,408
ACTIVE CIRCULANTE 333 812
ACTIVE TOTAL 112,020 113,418
DATORI 12,376 1,870
CAPITALURI PROPRII 99,644 111,448
DATORI S1 CAPITALURI PROPRII TOTAL 112,020 113,418
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5.2 Evolutia financiara Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

¢ Legea contahilitatii nr.82/1991, republicata;

o Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a V-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicahile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si

completarile ultericare;

e Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a

Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatille cerute prin lege cu privire la organizarea si

administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi |3 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu

principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR FPAP

Veniturile au crescut la 57,054 mii lei in anul 2010 de la 15,623 mii lei in anul 2009. Detalierea

evolutiei este dupa cum urmeaza:

* Veniturile din imobilizari financiare au crescut semnificativ in 2010 atingand valoarea de
26,819 mii lei de la 5,207 mii lei in 2009, Aceasta crestere se bazeaza in principal pe

reevaluarea actiunilor si pe dividendele primite.

o Veniturile din amortizarea discountului [a obligatiunile de stat si corporative au scazut |a 283
mii lei in 2010 de la 1,467 mii lei in 2009. Pe baza strategiei de investitii compania a decis

scaderea investitiilor sale in obligatiuni.

e Veniturile din investitiile financiare cedate au crescut la 10,882 mii lei in 2010 fata de 3,000
mif lei in 2009. Aceasta evolutie se datoreaza in principal cresterii volumului activelor din
portofoliu si deciziei de marcare a profitului atunci piata inregistreaza evolutii favorabile.

o Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, a obligatiunilor si depozitelor bancare au
crescut la 12,832 mii lei de 1a 5,878 mii lei in 2009 in principal ca urmare a cresterii volumului

activelor din portofoliu.

¢ Comparativ cu aceeasi pericada a anului trecut, alte venituri financiare au crescut cu 5,322
mii lei. Aceasta evolutie s-a datorat in principal diferentelor de curs valutar aferente incasarii
si evaluarii activelor si datoriilor denominate in valuta (3,406 mii lei} dar si operatiunilor de

hedging prin instrumente forward/futures {1,916 mii lei}
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Structura venituri (mii RON)
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40% - &2 Venituri din amortizare
30% - discount imob,
20% A | Venituri din inv fin pe
10% termen scurt
0% T 2 Venituri din reevaluare

2009 2010 actiuni si dividende primite

In ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut ajungand fa 35,115 mii lei in 2010 de la 6,570 mii
lei in 2009. Cea mai consistenta crestere poate fi observata la pozitia alte cheltuielile financiare in
suma de 33,372 mii lei in 2010 comparativ cu 6,089 mii lei in 2009 si se refera in mare parte la:

* reevaluarea actiunilor {25,465 mii lei in 2010 comparativ cu 4,353 mii lei in 2009);

s diferentele de curs valutar provenite din instrumente financiare denominate in valuta care
au rezultat in pierderi de 3,326 mii lei:

e reevaluarea contractelor forward si futures care au generat pierderi de 1,857 mii lei.

Structura cheltuieli {(mii RON)
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20% * . ]
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0% alte imob fin.

("] T
2009 2010 & Cheltuieli din reevaluare
actiuni

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a inregistrat o crestere de 142% comparativ cu 2009, fiind
in suma de 21,939 mii lei fata de 9,054 mii lei in 2008.
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FONDUL DE PENSHI ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2010

mii RON

Denumire indicator

Sold la 31.12.2009

Sold |2 31.12.2010

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 15,623 57,054
CHELTUIEL! DIN ACTIVITATEA CURENTA 6,670 35,115
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA 9,054 21,939
VENITURI EXTRACRDINARE 0 g
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 15,623 57,054
CHELTUIELI TOTALE 6,570 35,115
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET (A} A EXERCITIULUI

FINANCIAR: 9,054 21,939

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate (titluri de stat si obligatiuni} de la 92,922 mii lei la 31.12.2009 la 182,677 mii
lei la 31.12.2010 bazata pe dinamica activului net, Activul net la 31.12.2010 a fost 221,859 lei

comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat valoarea de 101,738. lei.

FONDUL DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Bilant la 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold 1a 31.12.2009 Sold la 31.12.2010
ACTIVE BVIOBILIZATE FINANCIARE 99,998 205,350
ACTIVE CIRCULANTE 1,820 37,958
ACTIVE TOTAL 101,818 243,308
DATORH 80 21,445
CAPITALURI PROPRI 101,738 221,859
DATORII S1 CAPITALURI PROPRH TOTAL 101,818 243,308
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5.3 Evolutia financiara Fond de Pensii Facultative BCR Prudent

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private, cu modificarile si
completarile uitericare;

Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

si contul de profit si pierderi pana la 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in

conformitate cu principiile contabilitatii.
Fluctuatii semnificative BCR Prudent

Veniturile au crescut in mod consistent de la 3,917 mii lei in 2009 la 9,412 mii lei in 2010. Cresterile
semnificative sunt explicate dupa cum urmeaza:

Veniturile din imobilizari financiare au atins valoarea de 2,363 mii lei in 2010, in principal ca
urmare a reevaluarii actiunilor;

Veniturile din dobanzi au inregistrat o crestere importanta ajungand la 4,420 mii lei in 2010
comparativ cu 1,552 mii lei in 2009, Acestea se refera la dobanzile depozitelor bancare si la
dobanda capitalizata aferenta instrumentelor cu venit fix.

Structura venituri {mii RON)
3,917 9,412 5 Venituri din dobanzi

2 Venituri din FX si hedging

H Venituri din investitii
financiare cedate

2 Venituri din amortizare
discount imob.

B Venituri din inv fin pe termen
scurt

B Venituri din reevaluare
2009 2010 actiuni si dividende primite
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Cheltuielile au crescut la 5,439 mii lei in 2010 comparativ cu 1,534 mii lei in 2009. Cea mai
consistenta crestere s-a inregistrat in cadrul altor cheltuieli financiare in suma de 4,238 mii lei in
2010 comparativ cu 2 lei in 2009 si se refera in mare parte la:

e reevaluarea actiunilor (crestere de 2,397 mii lei in 2010 comparativ cu 2009);

s reevaluarea obligatiunilor {crestere de 973 mii lei in 2010 comparativ cu 2009);

s diferentele de curs valutar provenite atat din instrumente financiare denominate in valuta

care au rezultat in pierderi de 702 mii lei;

e reevaluarea contractelor forward care generat pierderi de 127 mii lei.

Structura cheltuieli {mii RON)
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Ca o imagine de ansamblu, profitul anuilui a crescut cu 67% fata de 2009, fiind in valoare de 3,973

mii lei comparativ cu 2,383 mii lei.

FONDUL DE PENSI BCR PRUDENT

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor fa 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold 1a 31.12.2009 Sold1a 31.12.2010
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 3,917 9,412
CHELTWIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 1,534 5,439
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
ACTIVITATEA CURENTA 2,383 3,973
VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 3,917 9,412
CHELTUIELI TOTALE 1,534 5,43%
PROFITUL/ (PIERDEREA} NET {A) A
EXERCITIULUI FINANCIAR: 2,383 3,973

24




In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate {certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de tip Benchmark, precum si
obligatiuni corporative) care au inregistrat o crestere consistenta de la 30,905 mii lei la 31.12.2009 la
52,874 mii lei bazata pe dinamica activului net. Activul net la 31.12.2010 a fost 59,070 mii lei
comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat 42,721 mii lei.

FONDUL DE PENSH BCR PRUDENT

Bilant 1a 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold fa 31.12.2010
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 30,905 55,650
ACTIVE CIRCULANTE 12,593 5,184
ACTIVE TOTAL 43,498 60,834
DATORI 777 1,764
CAPITALURI PROPRII 42,721 59,070
DATORI! S| CAPITALURI PROPRII TOTAL 43,498 60,834

6. Politica de investitii si randamentele pietei fondurilor de pensii private

6.1 Politica de investitii -Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Obiectivul strategic al Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este sa obtina cresteri de capital pe
termen lung, prin investitili intr-un portofoliu diversificat de active, cu profil de risc-randament
diferit, urmarind respectarea limitelor prevazute de lege.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un profit de risc mediu. Un grad de risc mediu este
asimilat unei ponderi minime de 65% din total investitii aferenta instrumentelor financiare cu risc
scazut{precum: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state
membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-guvernamentale straine si
obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor). Investitiile in valori
mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de 35%, impreuna cu depozitele
si alte obligatiuni corporative (fara garantia unui stat).

Fondul de pensii investeste in companii solide din punct de vedere financiar, care sunt listate pe
piete reglementate din Romania sau alte piete reglementate din spatiul UE. Decizia de a investi se
bazeaza pe o analiza fundamentala profunda a contextului economiei, a industriei si a companiei.

25




Categoriile instrumentelor financiare in care Fondul a detinut investitii in 2010 sunt:

Titluri de stat denominate in lei sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania sau emise de aite state membre din Uniunea Europeanas;

Obligatiuni corporative listate si tranzactionate pe piete reglementate ale Statelor
Membre UE sau din Spatiul Economic European;

Obligatiuni supranationale (IBRD, EBRD, EIB} si obligatiuni emise de alte supranationale;
Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state
din spatiul QECD;

Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state

eurcpens;
2 Depozite bancare;
* Unitati de fonduri mutuale;
o |ntrumente de acoperire a riscurilor.

investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor)
reprezinta un procent de 66.52% din valoare totala a portofolivlui la 31 decembrie 2010.

la 31.12.2010 structura investitilor Fondului de pensii administrat privat BCR este dupa cum
urmeaza:

*Conturile curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise la banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari

Depozite si conturi curente™ 10.61%
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 65.54%
Obligatiuni neguvernamentale 0.03%
Obligatiuni corporative cu garantia statului 0.94%
Obligatiuni corporative fara garantie 15.32%
Obligatiuni municipale 1.42%
Actiuni 10.21%
Fonduri mutuale 2.81%
Instrumente de acoperire a riscului

Sume in curs de decontare




Structura activului net 1a 31.12.2010

% Depozite si conturi curente* 10.61%

# Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
65.54%

= Obligatiuni neguvernamentale 0.03%
Obligatiuni corporatiste cu garantia statului 0.94%

#: Obligatiuni corporatiste fara garantie 15.32%

2 Obligatiuni municipale 1.42%

& Actiuni 10.21%

# Fonduri mutuale 2.81%

# Instrumente de acoperire a riscului 0.02%

& Sume in curs de decontare -6.91%

..... : Conform cu reglementarile Normei 5/2009 privind calculul activului net si al valorii unitatii de fond
pentru fondurile de pensii administrate privat {cat si prevederile art. 54 din Legea nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare}
activele fondurilor de pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

e Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

¢ Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
i pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
f valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
‘ data de calcul, cat si a sumel rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

s« Deporitele constituite {a institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de
la data efectuarii plasamentului.

La 31.12.2010, valoarea activului Fondului de pensii administrat privat BCR se prezenta astfel:

Valoare activ total* Valoare activ net total®* |  Valoarea unitaraa Numar de unitatiin
31.12.2010 31.12.2010 activului net fond
221,996,493.88 RON 221,858,525.15 RON 13.9932 15,854,740.104211
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[y

* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare {in suma de 243,307,881 lei} a datoriilor privind decontarea activelor {in suma de
21,311,387 lei).

** valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 107,968.73 lei) si a datoriei fondului pentru taxele de audit {in valoare de 30,000 [ei ).

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in perioada ianuarie-decembrie 2010:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii unitare a activului net
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR
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In anul 2010 declaratia privind politica de investitii a Fondului de pensii administrat privat BCR nu a
suferit modificarl. Toate regulilor de investire continute in prospect, prin deciaratia politicii de
investitii a fondului au fost respectate. Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele
prevazute de lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si contrelul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele
legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

6.2 Paolitica de investitii - Fondul de pensii facultative BCR Prudent

Incepand cu 29 decembrie 2009 BCR Pensii a preluat administrarea fondului de pensii facultative
BCR Prudent. Fendul este clasificat ca fond cu risc scazut, astfel detinerile totale de instrumente cu
risc scazut (obligatiuni de stat, obligatiuni supranationale si alte instrumente financiare cu garantiia
irevocabila si explicita din partea unui stat} trebuie sa reprezinte intre 85% si 100% din activele
totale,
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Obiectivul strategic al fondului este sa obtina cresteri de capital pe termen lung, generand
randamente stabile prin investitii intr-un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri,
obligatiuni municipale si corporative) si alte instrumente financiare.

Categoriile instrumentelor financiare in care fondul BCR Prudent a detinut investitii in 2010 sunt:

e Titluri de stat denominate in lei sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romanig;

a  Obligatiuni corporative cu sau fara garantia unui stat, listate si tranzactionate pe piste
reglementate ale Statelor Membre UE sau din Spatiul Economic European;

@ Obligatiuni supranationale {IBRD, EBRD, EIB) si obligatiuni emise de alte supranationale;

s  Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state
din spatiul QECD;

e Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state
europene;

e Depozite bancare;

e Unitati de fonduri mutuale;

e Infrumente de acoperire a riscurilor

La 31.12.2010 structura investitiifor fondului de pensii facultative BCR Prudent este dupa cum
urmeaza.

1
Depozite si conturi curente* 2.69%
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 69.83%
Obligatiuni neguvernamentale 11.09%
Chligatiuni corporative cu sau fara garantia statului 8.12%
Obligatiuni municipale 1.09%
Actiuni 4.69%
Fonduri mutuale 2.55%
Instrumente de acoperire a riscului -0.01%
Sume in curs de decontare 5%

* Conturi curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise la hanci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari (exemplu: marja pentru contracte futures, sau
subscrieri la majorari de capital)
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Structura activului net fa 31.12.2010

B Depozite 2.69%

2 Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
69.83%
Obligatiuni neguvernamentale 11.09%

& Obligatiuni corporatiste cu sau fara garantia statului
8.12%

| Obligatiuni municipale 1.09%

B Actiuni 4.69%

# Fonduri mutuale 2.55%

# Instrumente de acoperire a riscului -0.01%

s Sume in curs de decontare -0.05%

La 31 decembrie 2010, investitiile in instrumente financiare cu risc scazut {obligatiuni de stat emise
de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare
emise de organizatii non-guvernamentale straine, si obligatiuni corporative emise cu garantia
explicita si irevocabila a statelor) reprezinta un procent de 86.06% din valoare totala a portofoliului.
Obligatiunile corporative fara garantie aveau o pondere mica de 3.01% din total portofoliu de active,
Actiunile listate pe pietele reglementate din Romania aveau la 31 decembrie 2010 o ponderea
scazuta de 4.69% in linie cu profilul de risc scazut al fondului.

Conform cu reglementarile Normei 6/2002 privind calculul activului net si al valorii unitatii de fond
pentru fondurile de pensii administrate privat {cat si prevederile Legii nr. 204/2006 privind fondurile
de pensii facuitative, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare} activele fondurilor de
pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

* Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

e Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valcarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

o Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de
la data efectuarii plasamentului.
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La 31.12.2010, valoarea activului fondului de pensii facultative BCR Prudent se prezenta astfel:

Valoare activ® total
31.12.2010

Valoare activ net total**
31.12.2010

Valoarea unitara a
activului net

Mumar de unitati in
fond

59,206,637.52

59,070,054.63

12.495554

4,727,285.952002

* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare (in suma de 60,833,683 lei) a datoriilor privind decontarea activelor {in suma de
1,445,714 lei), a datoriilor catre participanti {in suma de 154,686 lei) si a decontarilor din operatiuni
in curs de clarificare cu participantii (in suma de 26,646 lei).

** yaloarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare calculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 98,987.71 lei), a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 5,544.38 lei, a
comisioanelor de tranzactionare in suma de 2,050.80 si a datoriei fondului pentru taxele de audit
{in valoare de 30,000 lei ).

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in perioada lanuarie-decembrie 2010:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii unitare a activului net
pentru Fondul de Pensii Facultative BCR Prudent
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Fondul de pensii facultative BCR Prudent are un profit de risc scazut. Un grad de risc scazut este
asimilat unei ponderi de peste 85% din total investitii aferenta instrumentelor financiare cu risc
scazut (precum: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state
membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-guvernamentale straine, si
obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor). Investitiile in valori
mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de 15%, impreuna cu depozitele
si alte obligatiuni corporative (fara garantia unui stat).
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- In anul 2010 declaratia privind politica de investitii a pensii facultative BCR Prudent nu a suferit
madificari. Toate regulilor de investire continute in prospect, prin deciaratia politicii de investitii a
fondului au fost respectate. Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute
de lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele
legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

6.3 Randamentele pietei fondurilor de pensii private in 2010

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii private la sfarsitul anului 2010, conform
statisticilor CSSPP sunt dupa cum urmeara:

ALICO 14.99%
k ING 16.04%
BCR 14.41%
PENSIA VIVA 13.01%
Mediu VITAL 11.56% 7.34% 15.10%
EUREKO 13.76%
AZT VITORUL
TAU 15.15%
BRD 12.65%
' Ridicat’ | ARIPE ' 15.20%

Fondul de pensii administrat privat BCR a realizat o performata anuzala de 16.11% in 2010 si o
performanta de 39.93% de la lansarea fondului (maj 2008) pana in prezent.
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Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii facultative la sfarsitul anului 2010, conform
statisticilor CSSPP:

BCR - PRUDENT 8.03%

4.02% 8.03%

Scazut | OTP STRATEG
L £ CONCORDI#
| MODERAT
L | PENSIA MEA
 Mediu [ RAIFFEISEN

o ACUMULARE
ING OPTIM. - : .

“: | AZT MODERATO® i |- 015723% 7 |

ING ACTIV 15.41%

Ridicat 7.60% 15.20%
AZT VIVACE 14.80%

La data 31 decembrie 2010 - fondul de pensii facultative BCR Prudent a realizat o performanta
anuala de 8.79%.

7. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri [a care investitiile Fondului sunt expuse, sunt:
Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca modificarile de preturi si de rate ale dobanzilor din pietele financiare sa
reduca valoarea unui instrument financiar. Riscul de piata are doua componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ.
Directia preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de
situatia economica a emitentifor din portofoliu care si ei la randul lor sunt influentati de situatia
economiei globale si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se
poate diversifica, iar in tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ
mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor
financiare, evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea
instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si
o diversificare foarte prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiuniilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza
statistica a tendintelor si volatilitatiilor {tehnica VaR).
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Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau
obligatiunilor cu venit fix datorita cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este
evaluat prin calcularea senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului
de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la
evolutia ratei dobanzii,

Riscul de credit

Riscul de credit este probabilitatea ca pentru un titlu sau o obligatiune emitentul sa nu piateasca
dobanda sau principalul la maturitate, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit este
determinat de calitatea activelor aflate in portofoliu. Riscul de credit se manifesta si prin scaderea
calitatit emitentuiui - reducerea calificativului de rating primit de la agentiile internationale de rating,
care se poate traduce intr-o reducere a valorii activului detinut de fond. Administratorul evalueaza
riscul de credit prin urmarirea lunara a ratingul de credit acordat pentru instrumentele cu venit fix
de cel putin una din urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors.
Instrumentele cu venit fix detinute in portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia
celor emise in Romania.

Riscul valutar

Riscul valutar este probabilitatea de a inregistra pierder] datorate variatiilor cursului vahutar, Acest
risc este prezent daca fondul face investitii in active denominate in valuta si se traduce in variatia
valorilor in lei a investitiilor facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in
moneda de baza (in care au fost achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca
moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul. Riscul valutar va fi limitat prin gestionarea
ponderii activelor denominate in valuta in total active. In scopul diminuarii riscului valutar vor fi
folosite instrumente financiare derivate.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca un activ sa nu poata fi tranzactionat la pretul de piata pentru ca
temporar nu exista interes de catre participantii la piata pentru a incheia tranzactia. Daca tranzactia
nu poate fi amanata, executia el poate determina inregistrarea unei pierderi. Riscul de lichiditate
pentru actiuni este evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru
lichidarea completa a portofoliului de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric adecvat de lichiditate si prin monitorizarea lichiditatii pentru
actiuniile detinute.

8. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational reprezinta riscul de pierderi directe sau indirecte datorate unor procese interne
inadecvate sau defectuoase, datorate persoanelor sau sistemelor interne sau evenimentelor
externe.

Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele
tipuri de controale:
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- restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;

- separarea atributiilor de executie si de control;

- controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor;

- accesul |a sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

- reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente;

Administratorut dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic si
proceduri de recuperare a datelor. De asemenea, este instalat un sistem antivirus care se
actualizeaza periodic.

BCR Pensli cere tuturor angajatiilor sai sa actioneze in conformitate cu cele mai inalte standarde de
integritate personala si profesionala in toate aspectele activitatilor lor si sa respecte legile,
reglementarile si practicile aplicabile activitatii de administrare a fondurilor de pensii. In anul 2010 a
fost elaborat si aprobat Codul de Etica BCR Pensii, care urmareste promevarea valorilor si principilor
etice in cadrul BCR Pensii si are rol educativ de reglementare st impunere a valorilor promovate.

9. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele de conducere a BCR Pensii SAFPP, SA sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea
unui sistem adecvat de control intern, in vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a
activitatii administratorului, pentru controlul adecvat al riscurilor, desfasurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si
extern, precum si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

in scopul de a mentine un standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor din
cadrul companiei, la nivelul BCR Pensii, SAFPP SA a fost definita si aprobata Procedura de Control
Intern. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui
cadru eficient, unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii BCR Pensii, SAFPP
SA si personaluiui sau cu legislatia in vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii
facultative si fondurilor de pensii private precum si asigurarea cadrului necesar in vederea
minimizarii riscurilor societatii de neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare
fonduri de pensit.

Conform procedurii si in vederea implementarii unui sistem de control intern eficient si
comprehensiv in toate departamentele administratorutui, BCR Pensii SAFPP SA a definit 3 functii
independente: functia de risc, functia de control intern si conformitate si functia de audit intern.

In scopul evaluarii si verificarii periodice a functionalitatii si gradului de adecvare a sistemului de
control intern, in cadrul BCR Pensii SAFPP se desfasoara controale specifice realizate de catre
Specialistul de Control Intern si Conformitate si controale realizate de functia de Audit Intern.
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In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, in cadrul societatii BCR Pensii SAFPP SA
s-au desfasurat in cursul anului 2010 mai multe actiuni care au avut drept scop stabilirea gradului de
conformare a operatiunilor desfasurate in cadrul administratorului cu prevederile legale si
reglementarile interne. Au fost vizate arii de activitate din mai multe directii / departamente ale
societatii cum ar fi Financiar, Investitii, Operatiuni.

Printre aspectele urmarite se numara:

o existenta si aplicarea procedurilor care sa documenteze activitatile desfasurate in cadrul
departamentului / directiei

* existenta aplicatiilor IT pentru gestionarea fondului de pensii facultative administrat

¢ identificarea contributiilor si convertirea lor in unitati de fond

e completarea actelor de aderare de catre agentii de marketing

¢ documentatia in baza carefa se efectueaza plati catre participanti si beneficiari

e existenta documentelor justificative pentru tranzactiile inregistrate si plasamentele facute
de administrator

o modul de lucru cu depozitarul

e respectarea limitelor investitionale

* respectarea obligatiilor de raportare catre autoritatea de supraveghere.

in situatia in care au fost identificate deficiente in ariile verificate, au fost agreate masuri de
corectare a caror implementare sa asigure desfasurarea activitatii la un nivel satisfacator. Din
analizele efectuate a reiesit faptul ca operatiunile din cadrul societatii s-au desfasurat in
conformitate cu prevederile legale.
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR
Catre participantii 1a BCR Fond de Pensii Administrat Privat

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale BCR Fond de Pensii Administrat Privat {,Fondul™)
administrat de BCR PENSI, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA
("Societatea") care cuprind bitantul ta data de 31 decembrie 2010, situatia veniturilor si
cheltuielilor, situatia modificariior capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si un sumar al politicilor contabite semnificative si
alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

° Activ net/Total capitaluri: 221.859 mii el
® Rezultatul net al exercitiului financiar: 21.939 mii lei, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmiril si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemulul de Pensii Private nr.
14/2007 cu modificarile si completarile ulterioare, si pentru acel controt intern pe care
conducerea it considera necesar pentru a permite infocmirea de situatii financiare care sunt
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitates auditoruiui
3 Responsabilitaiea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardeior de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ¢a noi sa respectam cerintele
etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unej asigurari
- rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.
4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile setectate depind de

rationamentu! profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscuriior de denaturare

; semniticativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
» auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fideia a
situatiitor financiare pentru a stabili procedurite de audit relevante in circumstantele date, dar nu
si in scopul exprimarii unet opinil asupra eficientel controlului intern al Societatii. Un augit
include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare & politiciior contabile folosite si
rezonabiiitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentarii situatiifor financiare luate in ansamblul lor.
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5 Consideram ca probele de audit pe ¢care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
consiitui baza opiniel noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2010, ca si asupra performantel financiare si a fluxuriior de
numerar pentru anul incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemulul de Pansii Private nr. 14/2007 cu modificarile si completarile
ultericare.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

7 In concordanta cu Norma Comisiel de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
11/20C7, articolul 14, alineatui 3, paragraful ©), cu modificarile st compietarile ulterioare, noi
am citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare. Raportul administratoritor nu face
parte din situatiile financiare. in raportul administratoriior, noi nu am identificat informatii
financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile
financiare alaturate {g 31 decembrie 2010.

Alte cerinte de raportare prevazuie in Norma Comisiel de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private nr. 11/2007 cu modificarile si completarile ulterioare

8 Inconcordanta cu articotul 14, alineatul 3, paragrafele (a) si () din Norma Comisiel de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 11/2007 cu modificarile si completarile
ufterioare, ni se solicita sa raportam asupra urmatoarelor aspecte specifice legate da
reglementari:

i Metodologia de calcul a indicatorilor financiari specifici fondurilor de pensii administrate
privat a fost respectata in calculul valorii activului net si al valorii unitatii de fond;

ii.  Metodologia de calcul si evidenta a provizioanelor tehnice ale fondutui de pensii
administrat privat, constituite de administrator, precum si a categoriilor de active admise sa
acopere provizioanele tehnice au fost respectate.

9 In legatura cu aspectele mentionate la punctul 8 mai sus, raporful nostru este urmatorul:

a) {n legatura cu articolul 14.3 (a), in opinia noastra, valoarea activului net al Fondului
prezentata in situatia modificarifor capitalului propriu precum si valoarea unitatii de fond a
Fondului, prezentata in Nota 5 la situatiile financiare ale Fondului, au fost calculate in
conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private nr. 5/2009
privind calculut valorii activutui net si al vatorii unitatii de fond pentru fondurile de pensii
administrate privat cu modificarile si completarite ulterioare si cu precizarile aferente ale
Comisiei de Supraveghere a Sistemulul de Pensii Private:
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b) In tegatura cu articolul 14.3 (g}, In opinia noastra, provizioanele tehnice ale Fondului,
i constituite de Societate, si categoriile de active admise sa acopere provizioanele tehnice au fost
: calculate in conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private nr.
1/2008 privind calculul actuarial at provizionuiui tehnic pentru fondurile de pensii administrate
i privat cu modificarile si completarile ulterioare.
, in numeie

Ernst & Young Assurance Services SRL
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de Tnscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratorului

Ced de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

T

INTRARE
g &

BUCURESTI
BCR Fond de Pensii Administrat Privat
FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-R0O-22041021
Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

BILANT
fa data de 31 decembrie 2010

COMISIA DE SUPRAVEGHERE
A BISTEMULL BE PENSH PRIVATE

Registraturs Ge
wo ARGy DR Senoris

o
"‘4?;3;’“{’:?’13.,2;‘: 6

Nr
Denumirea indicatorului rand | Sold la 31.12.2009 | Sold !a 31.12.2010
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE
. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct. 265) 01 7.075.441 22.673.402
2. Creante imobilizate (ct. 267) 02 92,922,131 182.676.878
TOTAL: (rd. 01 Ia 02) 03 99.997.572 205.350.280
B. ACTIVE CIRCULANTE
1, CREANTE
1. Clienti (ct. 411) 04 - -
2. Efecte de primit de la clienti {(ct, 413) 05 - -
3. Creante - furnizori debitori (ct. 409) 06 - -
4. Decontari cu participantii {ct. 452 ) 07 - -
5. Alte creante (ct. 267+446*+-461+473*+5187) 08 - 6.015.267
TOTAL: (rd.04 1a 08) 09 - 6.015.267
II. INVESTITI FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt (ct.
506+508+5113+5114) 10 1.819.670 31.784.355
IH, CASA S1 CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 376 157.979
ACTIVE CIRCULANTE- TOTAL (rd. 09+10+11) 12 1.820.046 37.957.601
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 - -
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN
1. Avansuri incasate (ct.419) 14 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 79.084 137,969
3. Efecte de platit {(ct. 403) 16 - -
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii {ct.
452%%) 17 - -
5. Alte datorii {ct. 269+446**+462+473%*+509+5186) 18 186 21.311.387
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 79.270 21.449.356
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE. RESPECTIV
DATORII CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28) 20 1.740.776 16.508.245
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORI CURENTE (rd.
03+20) 21 101.738.348 221.858.525
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Denumirea indicatorului Nr Sold la
rind 31.12.2009 31.12.2010
A B 1 2
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN
1. Avansuri incasate (ct.419) 22 - -
2. Datorii comerciale {ct. 401+408) 23 - -
3. Efecte de platit {ct. 403) 24 - -
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct. 452%) 25 - -
5. Alte datorii (ct. 269+446**+462+473**+-509+5186) 26 - -
TOTAL: (rd.22 la 26) 27 - -
H. VENITURI IN AVANS (c1.472) 23 - -
I, CAPITAL ST REZERVE
[. CAPITALUL FONDULUI- capital privind unitatile de fond la
valoarea nominala (¢t.1017) 20 92.684.619 199.919.709
[1. PRIMELE FONDULUI - prime aferente unitatilor de fond (ct.
1043) 30 - -
1II. REZERVE - rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii
(ct. 106) 31 - -
IV. REZULTAT REPORTAT
1. Rezultat reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct.
1171)-s0ld C 32 - -
1. Rezultat reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct.
1171)-s0ld D 33 - -
2. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ct.
1174)- s0ld C 34 - -
2. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ct.
1174)- sold D 35 - -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct. 121)-s0ld C 36 9.053.729 21,938.816
V. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct. 121)- sold D 37 - -
V1. REPARTIZAREA PROFITULUI {ct. 129) 38 - -
J. TOTAL CAPITALURI PROPRH (rd. 29+30+31+32-33-+34-
35+36-37-38) 39 101.738.348 221.858.525
ADMINISTRATOR, DIRECTOR EXECUTIV, INTOCMIT,
Numele §i prenumele Numele $i prenumele Numele si prenumele
DITESCU MIH A-SIMONA VASILE CRISTIAN ILIES MIHAT TATIANA
Semnitura Director financiar
Semndtura

Stampila unitatht

e &

\

Nr.de Tnregistrare n organismul profesional




e

BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de Tnscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Fond de Pensii Administrat Privat

FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA

SAP-R0O-22041021
Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR
la data de 31 decembrie 2010

Nr Exercitiul financiar Exercitiul
Denumire indicator rand precedent financiar curent
A B 1 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 01 5.207.453 26.819.164
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 02 71.000 016.369
3. Venituri din creante imobilizate {ct. 763) 03 1.467.024 282.798
4. Venituri din investitii financiare cedate {(ct. 764) 04 3.000.282 10.881.733
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) 05 5.877.538 12.831.404
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar
(ct. 765+767+768) 06 - 5.322.561
7.Venituri din comisioane specifice fondului de pensii {ct. 704) | 07 - -
8. Alte venituri din activitatea curenta (ct. 754+758) 08 124 -
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.
01 1a 08) 09 15.623.421 57.054.029
B) CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 84.649 702.951
2. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 11 - -
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs
valutar (ct. 663-+665+667+668) 12 6.089.004 33.372.368
4.Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiil(ct.622) | 13 391.762 1.039.894
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 14 - -
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 - -
7.Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
(ct.635) 16 - -
8. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct. 654-+658) 17 4.217 -
TOTAL CHELTUIELI PIN ACTIVITATEA CURENTA
{rd, 10 1a 17) 18 6.569.692 35.115,213
C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA 19
profit (rd. 09- 18) | 19,1 9.053.729 21.938.816

pierdere (rd, 18-09) | 19.2 - -
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct.
771) 20 - -
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA
{ct. 671) 2] - -




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

ek AR

Denumire indicator Nr Exercitiul financiar
rind Precedent Curent
A B | 2
F, PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA 22
profit (rd. 20-21) | 22.1 - -
pierdere (rd. 21-20) | 22.2 - -
G. TOTAL VENITURI (rd. 89+20) 23 15,623,421 57.054.029
H. TOTAL CHELTUIELI (rd, 18+21) 24 6.569.692 35.115.213
I. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (CT. 121) 25
profit (rd. 23-24) | 25.1 9.053.729 21.938.816
pierdere (rd, 24-23) | 252 - -
ADMINISTRATOR, DIRECTOR EXECUTIV, INTOCMIT,
Numele s5i prenumele Numele si prenumele Numele si prenumele
DITESCU M1 ELA;SIMONA VASILE CRISTIAN ILIES MIHAI TATIANA
Semnétura Semnitura Director financiar
> LIV Semnétura \
Stampila urfiagipr T . &4
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE
Judet
Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorulul

Cod de tnscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Fond de Pensii Administrat Privat
FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA
SAP-RO-22041021

Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
1a data de 31 decembrie 2010

3R ADA xru”

Stampila umtafli e “

Bt

Sold Ia Cresteri Descresteri Sold la
" en Denumirea elementalui exerfului | Toldin | Din | Total:din | prin | SIE
financiar care transfer care transfer financiar

| Capitalul fondului depensii (ct. 101) | o) ce4 610 | 107377322 | 466714 | 142232 | 127.120 | 199.919.709
Prime aferente unitatilor de fond

2 | (et 104) - - - - - -
Rezerve specifice activitatii fondurilor

3 | de pensii {ct. 106) - 16.379.766 - | 16.379.766 - -
Rezultatul reportat aferent SoldC ) ) ) ) ) }
activitatii fondului de pensii

4| (et 1171) SeldD - - - - - -
Rezultatul reportat provenit SoldC - - - - - -
din corectarea erorilor

5 | contabile (ct. 1174) SoldD - - - - - -
Profitul sau pierderea SoldC 9.053.725 1 21.938.816 - 9.033.728 - | 21.938.816

6 | exercitiului financiar (ct. 121) | SoldD - - - - - -
Repartizarea profitului (ct.

71129 - - - - - -

8 | Total capitaluri proprii 101,738.348 | 145.695.904 | 466.714 | 25,575,727 | 127,120 | 221.858.525
ADMINISTRATOR, PIRECTOR EXECUTIV, INTOCMIT,
Numele si prenumele
DITESCU MIHAELA-
SIMONA SILE CRISTIAN ILIES Numele si prenumele MIHAI TATIANA
Semnatura emnatura Calitatea Director financiar

Semnatura

Nr.de inregistrare in organismul profesional




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE
Judet
Denumirea fondului de pensii

Cod de Tnscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului

BUCURESTI

BCR Fond de Pensii Administrat Privat

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

FP2-123
SC BCR Pensii, SAFPP SA
SAP-RO-22041021

Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

la data de 31 decembrie 2010

-lei-

Denumirea elementului

Exercitiul financiar

Precedent Curent
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE
a) Incasdri de contributii de la participanti, sume din transferuri 50.231.810 84.017.054
b) Plati ale activelor personale nete catre participanti/beneficiari (974) (14.106)
c) Plati céitre administratorul fondului de pensii {1.573.850) (3.027.110)
d) Alte sume platite din fondul de pensii (121.311) {155.276)
Trezoreria netd din activitatea de exploatare (1) 48.5335.675 80.820.562

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITII

a) Plati pentru achizitionarea de investitii pe termen scurt

(138.357.458)

{396.087.812)

b) PIati pentru achizitionarea de imebilizéri financiare pe t. lung

(163.309.940)

(341.708.223)

c)Incasari din vénzarea de investitii pe termen scurt 142.049.336 569.583.850
d) Tncasari din vanzarea de imobiliziri financiare pet. lung 107.676.682 279 685.387
e) Alte venituri financiare incasate 3.405.705 14.824.772
Trezorerie netd din activititi de investitie (I1) (48.535.675) (80.702.026)
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE

Trezorerie netid din activitiyi de finantare (IIT) - -
Cresterea netd a trezoreriei 5i a echivalentelor de trezorerie (IHIITT) - 118.536
Trezorerie §i echivalente de tregorerie la inceputul exercitiului financiar - -
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfiirsitul exercitinlui financiar - 118.536
ADMINISTRATOR, DIRECTOR EXECUTIV, INTGCMIT,

Numele si prenumele Numele si prenumele
DITESCU MIHAELA-SIMONA,  VASILE CRISTIAN ILIES

Semnatura Semnatura
Stampila ppitafif- 7 2 ok N

s

Numele si prenumel
MIHAI TATIANA
Director financiar

Semnatura

\

Nr. de inregistrare in organismul profesional




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la sitnatiile financiare pentru anul tncheiat 1a 31 decembrie 2010

Aceste situatii financiare sunt prezentate de ciitre S.C, BCR Pensii, SAFPP S.A. (numiti in acest raport si ,,Societatea”.
»Administrator”) pentru activitatea fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat (numit in acest raport si ,,Fondul”.
»Fondul de pensii™).

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE SI A CERTIFICATELOR DE DEPOZIT

DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
: Denumirea fondului de pensii BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123
Denumirea administratorului SC BCR Pensii, SAFPP SA
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021
Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26
VALOAREA
DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUI DOBANZII Pondere DATA
Banca Simbol | Scadenta la Scadcntfi Scadenta Peste 3 % | Valoare in total Constituirii | Scadente
cont o luna Ia 3 luni Iuni
Banca
Romaneasca 508 2,383.696 8.15 41,603 10%)  2010-10-15| 2011-01-
Banca
Romaneasca 508 3.000.000 | 8.45 6.251 13%!  2010-12-23! 2011-06-
Bancpost 508 132.646 1.00 11 1%|  2010-12-29 2011-01-
Bancpost 508 57.171 3.75 12 0% 2010-12-30( 2011-01-
- Citibank Romania 508 366.286 5.00 560 2%|  2010-12-21| 2011-01-
Citibank Romania 508 2,134.956 2.25 133 9%|  2010-12-31] 2011-01-
Piraeus Bank 508 1.000.000 8.10 10.575 4%)|  2010-11-15| 2011-02-
Piracus Bank 508 5.845.665 8.15 23.821 25% 2010-12-14 2011-01-
Piraeus Bank 508 1.567.640 8.15 4,259 7% 2010-12-201 2011-01-
-t Piraeus Bank 508 1.500.000 8.20 3.075 6% 2010-12-231 2011-02-
Piraeus Bank 508 601.314 4.85 243 3%|  2010-12-20 2011-01-
""" Volksbank
Romania 508 4,700.000 4.85 1.874 20% 2010-12-29| 2011-01-(
TOTAL 15,405,678| 4,888,696 3.000.000 92.416 100%
ADMINISTRATOR, DIRECTOR EXECUTIV, INTOCMIT,
Numele si prenumele
Numele si prenumele Numele si prenumele MIHAI TATIANA
DITESCU MI o4~ VASILE CRISTIAN ILIES Director financiar
- Semnatura ““Semnatu Semnatura \ /\/
Stampila uni a‘tiwi _ \\6}; \\%ﬁ\ Nr. de inregistrare in organismul profesional

Ponderea in total e calculatd prin Tmpértirea valorii fiecarui depozit constituit la total depozite constituite.




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2010

NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR St DATORIILOR

DATE DE IDENTIFICARE

Judet BUCURESTI

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratorului

Cod de nscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

FP2-123

SC BCR Pensii, SAFPP SA
SAP-RO-22041021
Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

BCR Fond de Pensii Administrat Privat

Stampila unitatii

\

-lei-
Sold la 31
Creante decembrie Termen de lichiditate
2010 sub 1 an peste 1 an
0 1=2+3 2 3

Titluri de Stat 145.504.872 | 18.050.123 127,454,749
Actiuni 22.673.402 22.673.402 -
Obligatiuni corporative tranzactionate 36,102,145 2.269.547 33.832.598
Obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor straine
neguvernamentale 66.351 - 66.351
Titluri de participare la OPCVM 6.249.108 6.249.108 _
Obligatiuni emise de administratia publica locala 3.151.967 . 3.151.967
Depozite bancare 23.386.790 |  23.386.790 -
Instrumente de acoperire a riscului (forward) 47,576 {3.400} 50.976
Conturi la banci 118.537 118.537 -
Sume in curs de decontare 39 447 39.442 -
Debitori diversi 5.967.691 5.967.691 -
TOTAL 243.307.881 78.751.240 164.556.641

ADMINISTRATOR, DIRECTOR EXECUTIV, INTOCMIT,

Numele si prenumele Numele si prenumele Numele si prenumele

DITESCU M1 LA-SIMONA VASILE CRISTIAN ILIES MIHAI TATIANA

Semnatura Semnayra Director financi

Semnatura

\

Nr.de inregistrare in organismul profesional




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2010

Titlurile de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din Romania (Ministerul Finantelor Publice) cuprind certificate

de trezorerie cu discont, obligatiuni de stat de tip benchmark si eurobonduri.

La termenul de lichiditate sub un an sunt trecute dobénda aferenta acestor titluri care va fi Tncasatd In cursul exercitiului

financiar care se termind la 31.12.2011 §i valoarea titlurilor de stat care au maturitatea in cursul exercitiului financiar care se
termind la 31.12.2011.

La obligatiunile corporative tranzactionate, la termenul de lichiditate sub 1 an sunt trecute dobadnda aferenti acestor
instrumente financiare cu termen de incasare in cursul exercitiului financiar care se termind la 31.12.2011 si valoarea

obligatiunilor corporative care au maturitatea in cursul exercitiului financiar care se termina la 31.12.2011.

DATE DE IDENTIFICARE

Judet BUCURESTI

Denumirea fondului de pensii BCR Fond de Pensii Administrat Privat

Cod de nscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123

Denumirea administratorului SC BCR Pensii, SAFPP SA

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021

Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

-lej-
""" ' Datorii decse?lll(:):'?eszll}l 0 Termen de exigibilitate .
sub | an 1-5 ani peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4
Furnizori-facturi nesosite auditor 30.000 30.000 - -
Furnizori-facturi nesosite administrator 107.969 107.969 - -
Creditori diversi 21.311.227 21.311.227 - -
Decontari din operatiuni in curs de
clarificare — transfer in 160 160 -
Total 21.449 356 21.449.356 - -
ADMINISTRATOR, DIfecTOR xXoeuliDV INTOCMIT
Numele gi prenumele Numele si prenumele
DITESCU MIHAELA-SIMONA WS Cel=ii@n TL\&_‘S MIHAI TATIANA
- Director financiar,
Semnitura Semnatura i
Stampila unitdii \
o \'\Lk '
Nr.de inregistrare in organismul profesional




BCR FOND DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat [a 31 decembrie 2010

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denurmirea fondului de pensii

BUCURESTI

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123

Denumirea adminisiratorului

Cod de 1inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021

Adresa fondului de pensii

Analiza rezultatului din activitatea curenti
la data de 31 decembrie 2010

SC BCR Pensii, SAFPP SA

BCR Fond de Pensii Administrat Privat

Bucuresti, Sector [, Strada Biharia, Nr.26

-lei-
Nr, C Nr Exercitiul financiar
Denumire indicator a
crt rind | Precedent Curent
1 | Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 01 5.207.453 | 26.819.164
2 | Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 02 71.000 916.369
3 | Venituri din creante imobilizate {ct. 763) 03 1.467.024 282.798
4 | Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 04 3.000.282 | 10.881.733
5 | Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 03 - -
6 | Alte venituri din activitatea curentd (ct.754+758) 06 124 -
7 | Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 07 -1 3406234
8 | Venituri din dobénzi (ct. 766) 08 5.877.538 | 12,831,404
9 | Alte venituri financiare din activitatea curentd (rd.10+11) 09 -1 1.916.327
10 | - din sconturi obtinute (ct.767) 10 - -
11 | - din alte venituri financiare (¢t.768) 11 - 1.916.327
12 | TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 la 09) 12 15.623.421 | 57.054.029
13 | Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 13 84.649 702,951
14 | Cheltuieli privind comisioanele, onorariile i cotizatiile (ct. 622) 14 391.762 | 1.039.894
15 | Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 15 - -
16 | Chelmieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 16 - -
17 | Chelwieli cu alte impozite, taxe si varsaminie asimilate (ct. 635) 17 - -
18 | Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct. 654+658) 18 4,217 -
19 | Cheltuieli din diferente de curs valutar {ct. 665) 19 -1 3.326.352
20 | Cheliuiehi privind dobénzile (ct. 666) 20 - -
21 | Alte cheltuieli financiare din activitatea curentsi (rd.22 1a 23) 21 - | 30.046.016
22 | - cheltuieli privind sconturile acordate {ct.667) 22 - -
23 | - alte cheltuieli financiare (ct, 663+668) 23 6.089.064 | 30.046.016
24 | TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.13 1a21) 24 6.569.692 | 35.115.213
25 | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
26 | -profit (rd. 12- 24) 25 9.053.729 | 21.938.816
27 | -pierdere (rd. 24- 12) 26 - -
ADMINISTRATOR, DIRECTOR EXECUTIV, INTOCMIT,
Numele §i prenumele Numele si prenumele Numele si prenumele
DITESCU MIH A-SIMONA ILE CRISTIAN ILIES MIHAI TATIANA
Semndtura - em ra Director financiar )
Semndtura [
Stampila unitatii e
( _.SE-';A\G}?-::-JL-- AR ;‘ﬂ"?:‘«-ﬁ-i \Q& Nr.de }‘nregistrare in organismul
g Tt profesional




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatille financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2010

Veniturile din imobilizari financiare cuprind veniturile din evaluarea actiunilor detinute in portofoliu precum si veniturile
din dividende.

Venituri din investitii financiare pe termen scurt cuprind veniturile din evaluarea titluri de participare la organismele de
plasament colectiv (OPCVYM),

Venituri din creante imobilizate se referd la veniturile inregistrate din evaluarea obligatiunilor de stat de tip benchmark si
eurobond, obligatiunilor corporative tranzactionate, obligatiunilor si altor valori mobiliare ale organismelor sirdine
neguvernamentale si obligatiunilor municipale, respectiv a recunoasterii zilnice a discountului sau primei .

Veniturile din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate in urma vanzarii de actiuni, certificate de trezorerie
cu discont, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni de stat de tip benchmark, obligatiuni si alte valori mobiliare
ale organismelor stréine neguvernamentale, obligatiuni municipale si titluri de participare la organismele de plasament
colectiv (CPCVM).

Veniturile din dobénzi cuprind dobanzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Economiei i Finantelor din Roménia
(certificate de trezorerie cu discont,obligatiuni de tip benchmark si eurobonduri), obligatiunilor corporative tranzactionate,

obligatiunilor si altor valori mobiliare ale organismelor striiine neguvernamentale, obligatiunilor municipale si depozitelor
bancare.

In categoria Alte venituri financiare sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar rezultate din incasarea si evaluarea
zilnica a creantelor in valuta, decontarea datorfilor in valuta si evaluarea zilnica a acestora , evaluarea zilnica a
disponibilitatilor existente in conturi la banci in valuta si evaluarea zilnica a investitiilor financiare detinute .

Tot in categoria Alte venituri financiare sunt cuprinse si diferentele favorabile de curs valutar aferente contractelor de tip
forward, spot si a celor de tip futures incheiate pentru achizitionarea de valuta.

Componenta indicatorului Alte venituri financiare (5.322.561 lei) este urmatoarea
e Venituri din diferente de curs valutar 3.406.234 lei;
e Alte venituri financiare 1.916.327 lei,

Cheltuielile privind investitiile financiare cedate cuprind pierderile din véinzarea de actiuni, certificate de trezorerie cu
discount, obligatiuni de tip benchmark, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni municipale si titluri de participare
la organismele de plasament colectiv (OPCVM).

Cheltuielile privind comisioanele si onorariile se refers la onorariile de audit (taxa de auditare a fondului) si comisionul de
administrare.

In categoria Alte cheltuieli financiare (33.372.368 lei) sunt incluse cheltuielile din evaluarea de:

¢ actiuni tranzactionate pe o piati reglementati din Romania 25.464.519 lei;
o  obligatiuni corporative tranzactionate 186.517 lei;
s  obligatiuni de stat — benchmark si eurobond 1.752.554 lei;
s  obligatiuni neguvernamentale 17.967 lei;
¢ obligatiuni municipale 41 lei;
o titluri de participare la OPCVM ftranzactionate pe o piatd

reglementata din Roménia 767.039 lei;
e contracte spot 13.840 lei;
¢ contracte forward 1.828.091 lei;
« contracte futures 15.448 lei ,

cat si

e Cheltuielile din diferente de curs valutar 3.326.352 lei.




BCR FOND DE PENSI1I ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

NOTA 4: PRINCIPIL. POLITICI S1 METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.

1.

Informatii generale

Situatiile financiare la data de 31.12.2010 au fost intocmite In conformitate cu:

2.

I.egea contabilitatii nr.82/1991, republicati;

Noma nr. 14/2007 (,Norma nr.14/2007”) privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare;

Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea §i depunerea situwatiilor financiare anuale individuale pentru entititile
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private .

Utilizarea estimirifor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma nr. 14/2007 cere conducerii Societitii sd
facd estimiiri §i ipoteze care afecteazd valorile raportate ale activelor i pasivelor, prezentarea activelor §i datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare, veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada.

Cu toate ¢4 aceste estimiri sunt ficute de clitre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data
situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimiri,

3,

Principii contabile
a. Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitétii activitatii care presupune ci Fondul
isi va continua activitatea gi in viitorul previzibil.

b. Principiul permanentei metodelor
Metodele de evaluare trebuie aplicate In mod consecvent de la un exercitiu financiar la altul.
¢. Principiul prudentei

Evaluarile au fost facute pe o baza prudent tindndu-se cont de toate ajustarile cauzate de deprecierile de valoare a
activelor, precum si de toate obligatiile previzibile.

d. Principiul independentei exercitiului

S-a tinut cont de veniturile §i cheltuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de data ncasirii sau platii
acestor venituri i cheltuieli.

e. Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de datorii

Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.

f.  Principiul necompensarii

Nu au fost facute compensari intre elementele de activ si de datorii sau intre elementele de venituri si cheltuieli .




i,

BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat }a 31 decembrie 2010

4.

Eventualele compensiri intre creante si datorii ale Fondului fatd de acelasi agent economic au fost facute cu
respectarea prevederilor legale, numai dupa inregistrarea in contabilitate a veniturilor si cheltuielilor la valoarea
integrala.

g. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant §i contul de profit §i pierdere se face finind seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operatiunii raportate si nu numai de forma juridics a acestora.

h, Principiul pragului de semnificatie
Elementele de bilant $i de cont de profit si pierdere care sunt precedate de cifre arabe pot fi combinate dac:

a) acestea reprezintd o sum# nesemnificativa sau

b} o astfel de combinare oferd un nivel mai mare de claritate, cu conditia ca elementele astfel combinate s fie
prezentate separat in notele explicative,

Evaluarea activelor Fondului

Evaluarea activelor fondului a fost facuta conform prevederilor Norma nr. 5/2009 privind calculul activului net si a valorii
unitatii de fond pentru fondurile de pensii administrate privat a CSSPP,

Actiunile admise la tranzactionare pe o piafad reglementats sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii
principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueazi calculul,

Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei
celei mai relevante din punct de vedere al lichiditatii determinatd conform art. 9 din Regulamentul (CE) nr.
1.287/2006 al Comisiei de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European §i a Consiliutui
privind obligatiile intreprinderilor de investitii de pastrare a evidentei si inregistrarilor, raportarea tranzactiilor,
transparenta pietei, admiterea de instrumente financiare in tranzactii §i definitia termenilor in sensul directivei in
cauza.

Pentru actiunile petfranzactionate pe o pericadd de 30 de sedinte de tranzactionare consecutive, evaluarea a luat in
calcul cea mai micd valoare dintre ultimul pret de inchidere al sectiunii principale a pietei respective si valoarea
contabild a actiunii.

Actiunile suspendate de la tranzactionare pe o perioadd de maximum 30 de sedinte de tranzactionare, in cazul
aparitiei unor evenimente de natura celor prevézute la art. 224 alin. (5} din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificdrile i completdrile ulterioare, respectiv aparitia unor evenimente care pot conduce la
modificdri ale pregului actiunilor, au fost evaluate la media preturilor de inchidere pe piata In intervalul de 30 de
sedinte de tranzactionare consecutive anterioare suspenddrii de la tranzactionare.

Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate instrurnentele cu venit fix, inclusiv
obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale autorititilor publice locale sau obligatiuni corporative,
evaluarea s-a facut prin addugarea la preful net de achizitie atit a dobanzii cumulate, calculatd prin aplicarea vatei
cuponului la valoarea nominald pentru perioada scursd de la data de inceput a cuponului curent péni la data de
calcul, ¢t §i a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea nominala care va fi efectiv
incasaté la scadenta titlurilor i pretul net de achizitie.

Depozitele bancare sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv tranzactionate pe o piati reglementat3 se evalueazi
la pretul de inchidere al pietei celei mai relevante din punct de vedere al lichiditatii.




BCR FOND DE PENS!H ADMINISTRAT PRIVAT
Note Ia situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2010

5.

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv netranzactionate pe o piafd reglementati se iau in
calcul la ultima valoare unitard a activului net calculaty, certificatd de ciitre depozitar si publicata.

Instrumente de acoperire a riscului (futures , forward). Evaluarea contractelor futures s-a facut prin marcarea la
piatd, rezultatd ca urmare a detinerii de contracte, la care se adaug# marja corespunzatoare fiecarui contract detinut.
Evaluarea contractelor forward s-a facut prin calculul valorii actualizate a viitoarelor cash flow-uri aferente
constractului.

Activele in valuta - In cazul in care unele elemente de activ sunt exprimate n valute liber convertibile, pentru
transformarea in lei se utilizeaza cursul Bancii Nationale a Roméniei comunicat in ziua pentru care se efectueaza
calculul, In situatia in care existd elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationald a Romdniei nu
publicd un curs de schimb valutar, se utilizeazi cursul monedei respective fatd de euro, comunicat de banca
centrald a farii in moneda creia este exprimat elementul de activ, si cursu! euro/leu comunicat de Banca Nationala
a Roméniei in zina pentru care se efectueazi calculul.

Evaluarea obligatiilor Fondului

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu;

e comisionul de administrare:
* taxa de auditare a fondului de pensii,

Cheltuielile Fondului se estimeazi gi se Inregistreazi zilnic.

6.

Moneda de raportare

Situatiile financiare ale fondului sunt intocmite gi prezentate 1n lei.

NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

A. Informatii pentru perioada raportata

a.

Capitalul fondului

In perioada ianuarie-decembrie 2010 au fost virate in contu! fondului contributii brute n valoare totald de 83.550.181 lei.
Comisionul de subscriere in cuantum de 2.5% retinut de Administrator din contributiile virate a fost de 2.073.067 lei.

De asemenea, pentru participantii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat ta fondul BCR Fond de
Pensii Administrat Privat au fost Incasate in contul Fondului contributii in valoare totala de 466.714 lei.

Detalii privind capitalul fondului sunt date in tabelul de mai jos.

Indicator Nr.rind Suma (lei)
Capital la 31,12.2009 1 101.738.348
Contributii brute incasate 2 83.550.181
Comision administrare de 2.5% retinut din contributiile brute 3 2.073.067
Contributii nete 4=2-3 81477.114
Contributii aferente transferurilor de participanti de la alte fonduri

administrate privat 5 466,714
Total intréri contributii 6=4+5 81.943.828
Contributii aferente transferurilor de participanti la alte fonduri

administrate privat 7 127.121
Contributii aferente platilor de pensii 3 15.112
Activ net preluat Prima Pensie 6.856.575
Activ net preluat Otp Pensii 9 9.523.191
Profitul exercitiulni financiar 10 21.938.816
Capitalul fondului la data de 31 decembrie 2010 11=1+6-7-8+9+10 221.858.525

14




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

b. Evolutia valorii si numérului unititilor de fond

Valoarea unititii de fond a atins valoarea de 13,993198 lei la data de 31 decembrie 2010, inregistrind o crestere de 16,11%
fata de valoarea unitatii de fond la data de 31 decembrie 2009,

Cresterile valorii unititii de fond se datoreaza in principal investitiifor facute in: titluri de stat emise de Ministerul
Economiei §i Finantelor din Roménia, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni si alte valori mobiliare ale
organismelor striine neguvernamentale, titluri de participare la OPCVM tranzactionate, depozite bancare si actiuni.

¢.  Numirul si valoarea totald a unititilor de fond nou emise

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2010 au fost incasate in contul Fondului spre convertire in
unitati de fond, contributii in valoare de 81.943.828 lei, din care 466.714 lei reprezintd contributiile pentru participantii care
s-au transferat la fondul BCR Fond de Pensii Administrat Privat de la alte fonduri administrate privat.

Pentru contributiile nete incasate au fost emise 6.076.702,433056 unitati de fond, iar pentru cele intrate prin transfer un
numar de 33.690,384252.

Prin contributii nete se intelege diferenta dintre contributiile brute Incasate de la participanti §i comisionul de administrare
retinut din aceste contribufii de catre Administrator. Pentru patticipantii transferati la fondul BCR Fond de Pensii
Administrat Privat nu a fost refinut comision de administrare.

In data de 09 februarie 2010 a avut loc fuziunea fondurilor Fond de Pensii Administrat Privat BCR si Fond de Pensii
Administrat Privat PRIMA PENSIE. Prin decizia CSSPP nr 46/27.01.2010 se autorizeaza definitiv fuziunea Fondului de
Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE (fondul absorbit} cu Fondul de Pensii Administrat Privat BCR (fondul
absorbant), privind transferul catre Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a activelor Fondului de Pensii Administrat
Privat PRIMA PENSIE ramase dupa transferul participantilor la alte fonduri de pensii administrate privat.

Valoarea activului net preluat a fost la data de 09 februarie 2010 de 6.856.575,23 lei

In baza situatiei contributiilor pe fiecare participant a avut loc procesul de conversie a activului fiecarui participant provenit
de la Fondul de Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE in unitati de fond, utilizand valoarea activului unitar net raportat
de Fondul de Pensii Administrat Privat BCR in data de 09.02.2010 pentru data de 08.02.2010 astfel:

¢Numar participanti transferati = 22.327

eNumar participanti activi (cu cel putin o contributie) = 18.421

*VAN (valoarea activului net) transferat = 6,.856.575,23

eTotal contributii individuale transferate = 6.856.575,42

eVUAN (valoarea unitara a activului net) utilizat la conversie = 12,477091
sNumar de unitati emise de catre BCR AFP =549.533,17397%9

In data de 12 februarie 2010 a avut loc fuziunea fondurilor Fond de Pensii Administrat Privat BCR si Fond de Pensii
Administrat Privat OTP. Prin decizia CSSPP nr 47/27.01.2010 se autorizeaza definitiv fuziunea Fondului de Pensii
Administrat Privat OTP (fondul absorbit) cu Fondul de Pensii Administrat Privat BCR (fondul absorbant), privind transferul
catre Fondul de Pensil Administrat Privat BCR a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat OTP ramase dupa
transferul participantilor la alte fonduri de pensii administrate privat.

Valoarea activului net preluat a fost la data de 12 februarie 2010 de 9.523.190,72 lei .




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

In baza situatiei contributiilor pe fiecare participant a avut loc procesul de conversie a activului fiecarui participant provenit
de la Fondul de Pensii Administrat Privat OTP in unitati de fond utilizand valoarea activului unitar net raportat de Fondul de
Pensii Administrat Privat BCR in data de 12.02.2010 pentru data de 11.02.2010 astfel:

eNumar participanti transferati = 22.741

eNumar participanti activi (cu cel putin o contributie) = 20.680

»VAN (valoarea activului net) transferat = 9.523.190,72

#Total contributii individuale transferate = 9,523,188,44

oVUAN (valoarea unitara a activului net) utilizat la conversie = 12,483223
oNumar de unitati emise de catre BCR AFP =762.878,980830 .

d. Numiirul si valoarea totald a unititilor de fond anulate

Pentru participantil care s-au transferat de la fondul BCR Fond de Pensii Administrate Privat la alte fonduri administrate
privat au fost anulate 9477,358813 unitati de fond, corespunzitoare unor contributii nete de 127.121 lei.

B. Situatia privind evolutia numirului participantilor si a valorii unititii de fond Tn ultima zi a lunii

La data de 31 decembrie 2010, Fondul avea un numar de 337.082 participanti, Pentru 316.968 participanti a fost incasata
cel putin o contributie in perioada ianuarie - decembrie 2010.

In tabelul de mai jos este evidentiatd evolutia participantilor pentru care a fost incasatd cel putin o contributie, precum si
valoarea unitétii de fond gi a numarului de unititi de fond in perivada ianuarie-decembrie 2010.

Numiirul participantilor Valoarea coes
Nr.ert. Luna . e unttitii de Numi: cg:nz:jmtagl
S0 81 82 S3 54 fond

1 | anuarie 2010 14.507 3 9 - 239.799 12,455649 8.862.149,869600

2 | Februarie 2010 43.876 3 2 283.675 12,788627 | 10.633.647,689638

3 | Martie 2010 4.845 4 4 288.520 13,300725 | 11.155.934,345287

4 | Aprilie 2010 3.248 56 13 291.768 13,433214 | 11.674.366,714792

5 | Mai 2010 2.585 50 13 294.353 13,222115 | 12.256.918,498874

6 | lunie 2010 2.396 65 22 296.749 13,305573 | 12.786.331,176271

7 | lulie 2010 2.490 56 10 299.239 13,538008 | 13.318.193,927785

8 | August 2010 3.315 33 12 1 302.554 13,649443 | 13.847.290,308126

9 | Septembrie 2010 2.831 22 19 1 305.385 13,810172 | 14.347.155,374530

10 1 Octombrie 2010 2.699 30 26 1 308.084 13,883337 | 14.838.815,686981

11 { Noiembrie 2010 4.094 28 7 2 312.178 13,861958 | 15.347.582,516244

12 | Decembrie 2010 4.790 32 9 1 316.968 13,993198 | 15.854.740,104211
ADMINISTRATOR, DIEECTOR. XTIV INTOCMIT,
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul facheiat 1a 31 decembrie 2010

Unde:
S0 = numdr participanti care au aderat In luna respectivi;
51 = numdr participanti care au intrat prin transfer in luna respectivi,
52 = numir participanti care au iegit prin transfer in luna respectivi;
S3 = numér de participanti la care a fost Inchis contul (decese, invaliditati permanente,
intrare 1n drepturile de platd a pensiei);
54 = numir de participanti existenti la sfargitul hunii.

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII
6.1 Informatii cu privire la prezentarea Administratorului

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIH PRIVATE SA (,,Societatea”} este o
societate comerciala de nationalitate romana, administrata in sistem dualist, cu sediul social in str. Biharia nr. 26, etaj 2,
sector 1, Bucuresti, Inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti cu numiar de ordine in
registrul comertului J40/12566/2007, Cod Unic de Inregistrare 22028584, Societatea avea la data de 31.12.2010 un capital
social subscris si platit de 182.800.000 RON.

Conform Actului constitutiv, cbiectul de activitate al Societtii este acela de administrare a unui fond de pensii administrat
privat cat si in activitatea de colectare, adminisirare si investire a activelor fondurilor de pensii facultative, iar- optional — in
furnizarea de pensii private facultative, in temeiul reglementiirilor speciale aplicate acestui domenin de activitate (Legea
41172004 si legea 204/2006, republicate si normele emise de CSSPP). Societatea nu desfisoari activitdti secundare.

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificarii activitatilor din economia nationald (CAEN), este 6530 — ,,activitati ale
fondurilor de pensii {cu exceptia celor din sistemul public de asiguriri sociale)”.

Societatea are in administrare un fond de pensii administrat privat si un fond de pensii facultative. In acest sens, Societatea a
fost autorizatd ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) si inscrisd in Registrul CSSPP cu codul SAP-R0-22041021 si ca
administrator al unui fond de pensii facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (CSSPP) si inscrisd Tn Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021.

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societitii ia 31 decembrie 2010:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2010:

SIMONA DITESCU cetatean roman, presedinte al Directoratului — Director General;
CRISTIAN VASILE ILIES cetatean roman, membru al Directoratului — Director Executiv ;
MILEA CORNELIU cetatean roman, membru al Directoratului — Director Executiv.

b. Componenta Consiliului de supraveghere Ia 31 decembrie 2010:

MARTIN SKOPEK cetdtean ceh, presedinte al Consiliului de suparaveghere;
MARGARETA MAZILU cetdtean roman, membru al Consiliului de suparaveghere;
DRAGOS NEACSU cetdtean romén, membru al Consiliului de suparaveghere,

¢. Societatea nu are actionari persoane fizice care sa detini un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

Structura actionariatolui la 31 decembrie 2010 se prezint3 astfel:
-lei-

Actionari Numiir de actiuni Suma (lei) Procentaj (%)

Banca Comerciald Romand SA 18.279.999 182.799.990 99,5999945295
Persoani fizicd 1 10 0,0000054705
Total 18.280.000 182.800.000 100

Toate actiunile sunt nominative si au fost subscrise §i platite integral. Valoarea nominald a unei actiuni este de 10 lei,
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BCR FOND DE PENSIHI ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat a 31 decembrie 2010

6.2 Informatii cu privire la prezentarea Depozitarului

Depozitarul fondului de pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat administrat de citre Societate,
este Bancpost S.A. cu sediul in Bucuresti, Bd. Dimitriec Pompeiu nr. 6A, Sector 2 .

6.3 Conversia sumelor exprimate in monedi striing

In exercitiul financiar 2010 au fost efectuate tranzactii in urmatoarele valute :euro, pln, huf, try . Tranzactiile exprimate in
valuta sunt inregistrate in RON utilizand cursul de schimb publicat de Banca Nationala a Romaniei (,BNR™) valabil 1a data
tranzactiei. Diferentele de curs care rezulta din tranzactiile incheiate in valuta sunt evidentiate ca venituri sau cheltuieli la
data incheierii tranzactiilor, folosindu-se cursul de schimb din ziua respectiva .

Activele si pasivele exprimate in valuta sunt transformate in RON utilizand cursurile de schimb valabile la sfarsitul
perioadei .Castigurile sau pierderile rezultate din conversiile valutare sunt incluse in contul de profit si perdere, ca parte a
veniturilor sau cheltuielilor financiare .

Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2010 a soldurilor exprimate in valuta au fost de 1 EUR =
4,2848 RON, 1 PLN = 1,0829 RON si | TRY =2,0781 RON.

6.4 Informatii referitoare la profitul sau pierderea realizata

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2010, Fondul a fnregistrat un profit de 21.938.816 lei calculat
astfel:

Nr.cert. Indicator Suma (lei)
1 | Total venituri 57.054.029
2 | Total cheltuieli {35.115.213)
3 | Rezultat (profit) 21.938.816

Veniturile au fost realizate prin investirea activelor fondului in titluri de stat, obligatiuni corporative franzactionate, depozite
bancare, actiuni, titluri de participare la OPCVM tranzactionate, obligatiuni emise de administratia publica locala ,

obligatiunt si alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale .

Cheltuielile totale cuprind cheltuieli financiare (34.075.319 lei), cheltuieli cu onorariile de audit (30.000 lei} si cheltuieli
privind comisionul de administrare din activul net (1.009.894 lei).

Calculul profitului exercitiului financiar nu a fost afectat de evaludri ficute In vederea obtinerii de facilitati fiscale.
6.5 Onorariile plitite auditorilor, onorarii consultanti si alte servicii decit cele de audit

In anul 2010 a fost Inregistrata in contabilitatea Fondului o cheltuiala aferents servicitlor de audit in suma de 30.000 lei. In
data de 10.06.2010 a fost stinsa datoria catre auditorii Fondului, aferenta serviciilor prestate in anul 2009, in valoare de

30.000 let .

6.6 Comision de administrare, penalitate de transfer

Conform Legii 411/2004 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalititi de transfer si
tarife pentru servicii la cerere.

Pentru anul 2010 au fost calculate urmatoarele sume, reprezentdnd venituri ale Administratorului:
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BCR FOND DE PENSI1 ADMINISTRAT FRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat [a 31 decembrie 2010

Indicator Nr.riind Suma (lei}
Comision de administrare in procent de 2.5% dedus din contributiile incasate 1 2.073.067
Comision de administrare In procent de 0.05% din activul net al fondului 2 1.009.894
Total comision de administrare 3=1+2 3.082.961
- Penalitafi de transfer 4 3.047
Total 5=3+4 3.086.008
6.7 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2010
kkkkk Valoarea Pondere valoare
Nr.crt. Denumire element actualizati Ia actualizatii in
31.12.2010 (lei) total active %

| Tithuri de Stat 145.504.872 60%
2 Actiuni 22.673.402 9%
3 Obligatiuni corporative tranzactionate 36,102,145 15%

4 Obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor straine
neguvernamentale 66.351 0%
5 Titluri de participare la OPCVM 6.249.108 3%
6 Obligatiuni emise de administratia publica locala 3.151.967 1%
i 7 Depozite bancare 23.386.790 10%
8 Instrumente de acoperire a riscului{forward) 47.576 0%
9 Conturi ]a banci 118.537 0%
B 10 Sume in curs de decontare 39.442 0%
11 Debitori diversi 5.967.691 2%
Total active 243.307.881 100%

Investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (titluri de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din Roménia,
obligatiuni gi alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale si obligatiuni corporative cu garantia explicita

si integrala a statului ) reprezentau la data de 31 decembrie 2010, 66,52% din total active.

Conform normelor CSSPP si prospectului fondului de pensii, instrumentele financiare cu risc scazut au o pondere minima
de 65% din activele totale ale acestuia,
6.8 Evenimente ulterioare

. Nu exista evenimente ultericare care sa aiba impact asupra situatiilor financiare ale Societitii aferente exercitiului financiar
- Incheiat la data 31 decembrie 2010,
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BCR PENSI, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURIL.OR BE PENSII PRIVATE S.A,

" SOCIETATE ABMINISTRATA IN SISTEM DUALIST

Bucuresti, Str. Biharia nr.26,etaj 2, sector 1

Nr. inreg, Reg. Com. J40/12566/28.06.2007

Cod unic de inregistrare 22028584

Capital secial subscris si varsat 182.800.000 tei

[nregistrat in Registrul ANSPDCP de evidenta a prelucrarilor
de dale cu caraster personal sub. n. 5813

Tek: 021 308 65 03; Fax: 021 232 40 35

Adresa web : www.pensiibcr.ro

e-mail: coptact.center@bcr.ro

HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 14.04.2011

Actionarii SC BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (,BCR
PENSII”), societate comerciala pe actiuni administrata in sistem dualist, avind sediul social situat in
Bucuresti, str. Biharia, nr. 26, etaj 2, sector 1, inregistrata in Registrul Comertului mun. Bucuresti sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, CUI 22028584, cu un capital social subscris si varsat in suma de 182.800.000 lei

(“Societatea” sau ,,BCR PENSH"), respectiv:

= BANCA COMERCIALA ROMANA SA (BCR), societate administrata in sistem dualist, cu sediul
social in Bucuresti, sector 3, B-dul Regina Elisabeta, nr. 5, CUl 361757, avand o reprezentare
la capitalul social de 99,9989945295% ( respectiv, un aport in numerar de 182.799.990 lei,
echivalent al unui numar de 18.279.999 actiuni numerotate de la nr. Q000001 la nr. 4.999.999
si de la nr. 5.000.001 la nr. 18.280.000, actiuni nominative in valoare de 10 lei fiecare},
reprezentata prin Dna. Corina Elena Popa, in baza mandatului nr. 111/14.04.2011

si

e DI. Gabriel Zbarcea {CNP 1731218450027), domiciliat in mun. Bucuresti, str. Pocentilor nr.
7, sector 1, avand o reprezentare la capitalul social de 0,0000054705% (respectiv aport in
numerar Ia capitalul sociai in 10 lei, adica 1 actiune nominativa in valoare de IQ lei, avand

nr. 5.000.000)

in baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv si art. 121 din Legea 31/1990 privind societatile comerciale {cu toate

modificarile ulterioare)

au hotarat cu unanimitate de voturi:

1. lau nota de Raportul Directoratului si al Consiliului de Supraveghere cu privire la activitatea BCR

Pensil in 2010.

2. lau nota de raportul auditorului cu privire la situatiile financiare ale BCR PENSI! pentru anul 2010
si ale fondurilor de pensii administrate de companie.

3. Aproba situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2010 pentru: BCR PENSII in calitate de
administrator, fondul de pensii administrat privat BCR si fondul de pensii facultative BCR

PRUDENT.

4. Aproba descarcarea de gestiune a membrilor Directoratului si a membrilor Consiliului de

Supraveghere pentru anuf 2010.
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5. Aproba mandatarea dlui. Corneliu Dragos Milea pentru ¢a — personal sau prin reprezentant — sa
indeplineasca toate formalitatile pentru inregistrarea la Registrul Comertului a hotararii Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor cu privire la cele mentionate mai sus.

Prezenta hotarare va produce efecte numai dupa obtinerea autorizariior necesare din partea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private si inregisirarea mentiunilor la Oficiul National al Registrului
Comertului, dupa caz.

Prezenta hotarare a fost emisa si semnata in 5 (cinci) exemplare originale, fiind semnata dupa cum urmeaza:

Membru Directorat — Director Executiv
Dl. Corneliu Dragos Milea

Secretarul Adunarii Generale a Actionarilor,
D-na Corina Elena Popa

i

!

Secretar Tehnic,
Dl. Bogdan Andrei Antonescu
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