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RAPORTUL ADMINISTRATORULUIL
1a 31 decembrie 2008

Prezentul raport se referéd la situatiile financiare anuale ale fondului
BCR Fond de Pensii Administrat Privat.

Fondul de pensii ,,BCR Fond de Pensii Administrat Privat” (numit in acest raport gi ,,Fondul”, ,Fondul de pensi'i”) a
fost infiintat in conformitate cu Legea nr.411/2004 cu privire la fondurile de pensii administrate privat (republicata),
fiind autorizat de citre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,, CSSPP”) prin Decizia nr,
119/2007 s Inscris in Registrul CSSPP cu codul FP2-123.

Fondul de pensii este constituit in baza unui contract de societate civild particulary, nu are personalitate juridica, nu
poate fi declarat in stare de faliment i este reprezentat in raporturile cu tertii, inclusiv In fata instantelor
Jjudeciitoresti, numai de céifre Administratorul sdu. Sediul Fondului este stabilit, conform legii, la sediul social al

Administratorului, la adresa din: Strada Biharia, nr. 26, Sector 1, Bucuresti,

Administratorul Fondului este S.C. BCR Administrare Fond de Pensii S.A. (numiti In acest raport $i ,, Societatea”,
»Administrator”), infiintatd ca societate pe actiuni in Roménia, n conformitate cu Legea nr.411/2004 cu privire la
fondurile de pensii administrate privat (republicatd), inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Bucuresti cu num#rl de ordine in registrul comertului J45/12566/2007, Cod Unic de inregistrare
22028584,

Societatea a fost autorizati ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a

Cormisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,,CSSPP") si inscrisd in Registrul CSSPP cu codul SAP-
RO-22041021.
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Componenta Consililului de administratie al Administratorului la data de 31 decembrie 2008:
MIHAELA-SIMONA DITESCU, cetatean romén, presedinte al Consiliului de Administratie si Director General;

MARTIN SKOPEK, cetitean ceh, membru al Consiliutui de Administratie;
FLORINA VIZINTEANLU, cetitean romén, membru al Consiliulid de Administratie.

Structura actionariatului Administratorului la data de 31 decembrie 2008 se prezints astfel:

Numir de actiuni Suma (lei) Procentaj (%)
Banca Comerciali Romani SA 4,999 999 49.999.990 09,99998
Persoani fizica ) 1 10 0.00002
Total 5.000.000 50.000.000 100

Toate actiunile sunt nominative, capitalui social al societatii in suma totala de 50.000.000 lei fiind subscris gi virsat
integral de citre actionari. Valoarea nominald a unei actiuni este de 10 lei.

Penumirea si sediul depozitarului Fondului de pensii

Depozitarul fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat , fond administrat de citre Societate, este Bancpost S.A.,
cu sediul Tn Bucuresti, Calea Vitan 6-6A, Tr, B si C, et.3-8, Sector 3; Bd. Libert#tii 18, BL.104, Sector 5; Bd, Libertitii 20,
BL.103, Sector 5. )

Operatiunile Fondului beneficiazs, prin efectul legii, de o dubla verificare, In sensul ci Depozitarul verifica zilnic
aceste operatiuni §i transmite propriul siin raport citre CSSPP. Nu in ultimul rdnd, Fondul beneficiazi de o
monitorizare permanenti din partea organismului de supraveghere prudentiald, prin Directia de Supraveghere si
Control, care confruntd datele financiare raportate de Administrator si Depozitar, comunicind instructiuni in scopul

efectudrii regularizarilor necesare, dacé este cazul.

Baza intocmirii situatiilor financiare anuale

Sitnatiile financiare anuale aferente exercitiului financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2008 au fost
intocmite In comformitate cu Legea contabilitatii nr.82/1991, republicatd, cu Norma nr. 14/2007 (,Norma
nr.14/2007”) privind reglementirile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunititilor Economice Europene -
aplicabile entititilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private si Norma nr. 2/2009 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de ciitre entititile autorizate,
reglementate $1 supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar
2008. ' }

Administratorul a asigurat realizarea obligatiilor previzute de lege privind organizarea si conducerea corects si la zi

a contabilitdtii fondului.
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Activele i pasivele fondului de pensii administrat privat sunt organizate, evidentiate §i administrate distinct, separat

de contabilitatea proprie a administratorului, fard posibilitatea transferului acestora Infre fond st administrator.

"

-

Inregistrarile in contabilitate s-au efectuat pe baza documentelor justificative, cu respectarea principiilor

contabilitatii §i a regulilor si metodelor contabile prevazute de reglementirile in vigoare.

Strategia investitionald

Strategia de investitii a Administratorului are in vedere obtinerea celui mai inalt nivel de performanti compatibil
cu nivelul de risc asumat prin Schema de pensii i practicile investitionale asumate conform Declaratiei privind
politica investitionald a SC BCR ADMINISTRARE FOND DE PENSII SA.

Aviénd in vedere natura obligatiilor de lungs durati ale fondurilor de pensii private, Administratorul va mentine o
perspectivit pe termen lung in definirea §i evaluarea strategiflor investitionale. Investirea activelor se va efectua in

interesul participantilor, intr-un mod care s asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea lor.

Decizia de investire a activelor Fondului are la bazi analiza factorilor fundamentali (crestersa economic3, inflatie,
rata somajului, curs valutar, etc) care afecteazi randamentul. Desi pe termen scurt preful activelor poate fi influentat
de diversi factori conjuncturali, pe termen lung prefurile tind citre valorile rezultate din analiza factorilor

fundamentali.

Categoriile de instrumente financiare In care Fondul a investit in anul 2008 sunt In conformitate cu prevederile legale
in vigoare :
»  Certificate de trezorerie emise de Ministerul Finantelor Publice din Roméania (Ministerul Economiei si
Finantelor);
» Obligatiuni guvernamentale emise de Ministerul Finantelor Publice din Roménia (Ministerul Economiei si
Finantelor);
*  Obligatiuni corporative tranzactionate pe pietele reglementate din statele membre ale Uniunii Europene ;
* Obligatiuni ale organismelor striine neguvernamentale (BIRD) ;
e Actiuni cotate tranzactionate pe pietele reglementate din Roménia;
¢ Depozite bancare;

¢  Titluri de participare ale fondurilor de investi'gii:

Incepind cu 2009, Fondul se prevaleazi de prevederile Normei nr. 22/2008 pentrn modificarea temporari a limitei
maxime aplicabile investitiilor fondurilor de pensii administrate privat in titluri de stat, privind procentul de active
care poate fi investit in titluri de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din Roménia. Astfel, se
preconizeazi ¢d in primul trimestru al anului 2009 detinerile in instrimmente financiare cu risc scizut ar putea si

ajung la cel putin 75% din activele totale ale Fondului.

(3)
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Riscuri §i politici de administrare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile Fondului sunt:

* Riscul de emitent (nesistematic} — reprezintd riscul modificirii prefului unor anumite instrumente financiare
datoritd evolutiei unor factori specifici acestora. O forma a acestui tip de risc este riscul de credit, reprezéntand
riscul ca emitentul unor obligatiuni detinute de fond si sufere o deteriorare a capacititii de rambursare care

poate genera sciderea valorii obligatiunilor si implicit a valorii unitatii de fond.

* Riscul de piatd (riscul sistematic) caracterizeazi Intreaga piati si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul
sistematic este generat de modificari ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente
care afecteazd piati in ansamblul ei. Riscul ratei dobénzii este o form# a riscului de piatd si se referd la
posibilitétea cresterit dobénzilor de piats, care va avea ca efect scaderea prefului obligatiunilor si ar putea afecta

negativ valoarea unititii de fond.

Administratorul va urmiri diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului, selectarea atent3 a emitentilor.
In acelasi timp Aministratorul isi propune implementarea unei politici de investitie disciplinatd, in conformitate cu

obiectivele Fondului, eliminand posibilitatea initierii unei tranzactii sub influenta factorilor de moment.

De asemenea, folosind tehnici de optimizare i o diversificare adecvati a investitiilor, Administratornl Fondului

urmiregte minimizarea nivelului de risc pentru un nivel de randament propus.

Participanti

La 31 decembrie 2008 BCR Fond de Pensii Administrat Privat are un numér de 145.029 participanti, dintre care 129.097
participanti pentr care a fost Incasat3 cel pugin o contributie In perioada mai 2008-decembrie 2008.

Capitalul Fondului

Primele contributii ale participantilor la fondul de pensii au intrat in lona mai 2008.
La 31 decembrie 2008, capitalul fondului este de 25.037.229 let.

Capitalurile proprii ale fondului, in care se include si profitul de 1.105.005 lei al exercitiului financiar 2008, sunt
n valoare de 26.142.234 lei 1a data de 31 decembrie 2008.

Rezultatul perioadei

La 31 decembrie 2008, Situatia veniturilor si cheltuielilor fondului se prezinti astfel:

Nr.crt. Indicator Suma (lei) -~
1 Venituri din activitatea curenti 2.520.927
2 Cheltuieli din activitatea curenti 1.415.922
3=1-2 Profit din activitatea curenti 1.105.005

(4)
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Veniturile au fost realizate din investitiile ficute n titluri de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din
Romaénia, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni §i alte valori mobiliare ale organismelor striine
neguvernamentale, depozite bancare, titluri de participare la fondurile de investitii tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Roménia si actiuni cotate tranzactionate pe pietele reglementate din Roménia.

Cheltuielile din activitatea curenti se referi la cheltniala cu comisionul de administrare calculat la activul net al fondului si
la cheltuiala cu onorariile de audit (taxa de audit). Aceste cheltuieli sunt estimate si inregistrate zilnic.

De asemenea, in cheltuielile din activitatea curents este cuprinsi si pierderea estimata (5i inregistratd zilnic ) din cotatia
actiunilor.

Activele Fondului

La data de 31 decembrie 2008, structura activelor fondului este urmatoarea :

. Valoarea actualizats Pondere valoare
Nr.crt. Denumire element la 31.12.2008 (lei) actualizati in total
active %

Titluri de stat emise de Ministerul Economiei
1 si Finantelor din Roménia 14.744.348 56%
2 Actiuni franzactionate pe o piati

reglementata din Romaénia 210,799 1%
3 Obligatiuni corporative tranzactionate 5.595.259 21%
4 Obligatiuni si alte valori mobiliare ale

organismelor straine neguvernamentale 676.943 3%
5 Depozite bancare 4.366.086 17%

Titluri de participare la OPCVM/AOPC
6 tranzacfionate pe o piati reglementata din

Roménia 585.610 2%
7 Sume in curs de decontare 137 0%

Total active 26.179.182 100%

Investitiile in instrumente financiare cu risc scizut (titluri de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din

Romdnia, obligatiuni i alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale) reprezintd un procent de

59% din total investitii.

In conformitate cu prevederile Norma nr. 17/2007 privind calculul activului net si a valorii nnititii de fond pentru

fondurile de pensii, activele unui fond de pensii administrat privat se evalueazi zilnic, astfel;

*  Actiunile admise la tranzactionare pe o piati reglementats sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiuni

principale a pietei respective din ziva pentru care se efectueazi calculul.

Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sunt evaluate la preful de inchidere al

pietei de pe care au fost achizitionate.

Actiunile suspendate de Ia tranzactionare pe o perioadd de maximum 30 zile, n cazul aparifiei unor

evenimente de natura celor previzute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu

()
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modificirile §i completdrile ulterioare, respectiv aparitia unor evenimente care pot conduce la modificiri
ale prefului actiunilor, au fost evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piata in intervalul de 30 de zile

anterior suspend#rii de la tranzactionare.

"

»  Titluri de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din Roménia:

o Obligatiunile de stat de tip benchmark sunt evaluate prin metoda bazatid pe recunoasterea zilnic a
dobénzii §i discountului, aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului pana la

maturitate,

o Certificatele de trezorerie cu discont sunt evaluate prin recunoasterea zilnici a discountului pe

perioada ramasi de la data efectnarii plasamentului pana la maturitate.

» Obligatiunile corporative tranzactionate sunt evaluate la preful de inchidere al pietei de pe care au fost
achizitionate §i prin recunoagterca zilnici a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuirii

plasamentului,

* Depozitele bancare sunt evaluate folosind metoda bazati pe recunoasterea zilnici a dobénzii aferente

perioadei scurse de la data efecturii plasamentului.

» Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv tranzactionate pe o piati reglementata se

evalueazi la pretul de inchidere al pietei de pe care au fost achizitionate.

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv netranzactionate pe o piati reglementati se

iau in caleul la vltima valoare unitard a activalui net calculatd, certificati de citre depozitar si publicati.

Datoriile Fondului

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:
* comision de administrare;

* taxa de auditare a fondului de pensii (onorariul auditorului).

Cheltuielile Fondului se estimeazi si se inregistreazi zilnic.

Datoriile Fondului la data de 31 decembrie 2008 in suma de 36,948 lei se referd la comisionul de administrare
calculat ca procent din activul net al Fondului datorat Administratorului, in valoare de 11.948 lei, 5i datoria estimati

privind onorariile de audit (taxa de auditare), in valoare de 25.000 lei (TVA inclusi).

Activul net al Fondului

La data de 31 decembrie 2008, activul net al fondului, calculat ca diferentd intre activele fondului si datoriile
fondului, este de 26.142.234 lei.

(6)
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Provizion tehnic

Pentru data de 31 decembrie 2008 Administratorul a calculat un provizion tehmic in valoare de 1.352 lei, conform

calcului actuarial.

Provizionul tehnic este constituit conform prevederilor Normei nr, 1/2008 privind calculul actuarial al provizionului
“tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat pentru acoperirea riscurilor aferente garantiei investitionale
minime, obligatorii, stabilitd prin Legea nr.411 /2004 si, dup¥ caz, i a riscurilor aferente garantiilor suplimentare

asumate de administrator, prin prospectul schemei de pensii.

Evenimente ulterioare

In luna februarie 2009, Societatea a depus la Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP )
documentatia ceruta de Norma nr.14 /2008 privind protectia participantilor in cazul fuziunii fondurilor de pensii
administrate privat pentru autorizare prealabila a operatiunii de fuziune a fondurilor ,BCR Fond de Pensii

Administrat Privat” (fond absorbant) si ,,Omniforte Fond de Pensii Administrat Privat” (fond absorbit),

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private a emis Decizia nr. 192/2009 de autorizare prealabils a

fuziunii celor doua fonduri.

Conducerea Societatli apreciazd ci procesul de fuziune a celor doud fonduri nu are impact asupra situatiilor

financiare ale Fondului aferente exercitiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2008.

--_‘m“ M.—._- mm_ﬁ‘“ ‘uﬁ.
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR
Catre participantii la BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale BCR Fond de Pensii Administrat Privat
("Fondui") administrat de BCR Administrare Fond de Pensii S.A. (“Societatea™) care
cuprind bilantul a data de 31 decembrie 2008, situatia veniturilor si cheltuieiilor,.
situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

s Activ net/Tota! capitaluri: 26.142.234 |ei
e Rezultatul net al exercitiului financiar: 1.105.005 lei, profit

Responsabilitatea conduceril pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor
situatli financiare in conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile ulterioare. Aceasta responsabilitate include:
proiectarea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea
si prezentarea fidela a situatiilor financiare care sa nu contina denaturari semnificative,
datorate fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politiciler contabile adecvate;
elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea audiforului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie
asupra acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa
respectam cerintele etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea
obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatille financiare nu cuprind denaturari
semnificative,

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire
la sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind
de rationamentul profesional ai auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea fidela a situatiilor financiare ate Fondului pentru a stabili procedurile de
audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor
contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor
financiare luate in ansamblul lor.

Page 1
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru’
a constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 |n opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2008, ca si asupra performantei financiare si a.
fluxuritor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate
cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu
modificarile ulterioare.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

7 In concordanta cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
14/2007, sectiunea 9a, articolul 264.1e), noi am citit raportul administratorilor atasat
situatiilor financiare. Raportul administraterilor nu face parte din situatiile financiare. In
raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod
semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate ia
31 decembrie 2008.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private Nr 14/2007

8 Inconcordanta cu articolul 264, sectiunea 9, paragrafele de la (f) ta (h) din Norma
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007, ni se solicita sa
raportam asupra urmatoarelor aspecte specifice legate de reglementart:

i. Valoarea activului net prezentat in situatia modificarilor capitalului propriu
precum si a valorii unitatii de fond, prezentata in Nota 5B, au fost inregistrate
si calculate in conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private nr. 17/2007 privind calculul valorii activului net si al valorii
unitatii de fond pentru fondurile de pensii administrate privat;

il. Metodologia de calcul si evidenta a rezervelor tehnice ale fondulul de pensii,
precum si a categoriilor de active admise sa acopere rezervele tehnice si
regulile de dispersie a plasamentelor au fost respectate;

iii. Prevederile legale privind marja de solvabilitate a fondului de pensii au fost
respectate.

Page 2
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9 Inlegatura cu aspectele mentionate la punctui 8 mai sus, raportul nostru este urmatorul:;

a) Inlegatura cu Articolul 264.1 (f), in opinia noastra, valoarea activului net
prezentata in situatia modificarilor capitalului propriu precum si a valorii unitatii de
fond, prezentata in Nota 5B, au fost calculate in conformitate cu Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr 17/2007 privind calcului valorii
activului net si al valorii unitatii de fond pentru fondurile de pensii administrate
privat si cu precizarile aferente ale Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii

Private;

b) Inlegatura cu Articolul 264.1¢g, in opinia noastra rezervele fondului sunt de
asemenea natura incat raportarea nu este necesara;

¢) in legatura cu Articolul 264.1h, se solicita auditorului sa exprime o opinie asupra
respectarii prevederilor tegale privind marja de solvabilitate a fondului de pensii.
Decarece nu exista nici o indicatie in cerintele legale cu privire la care ar trebui sa fie

marja de solvabilitate a fondului de pensii, nu exprimam nici o opinie in legatura cu
acest aspect, in acest raport.

In numele
Ernst & Young Assurance Services SRL

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cu nr. 77/15 August 2001

.

Numele semnatarului: Sebastian Mocanu

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti, Romania

Cu nr. 1603/16.08.2005 1 aprilie 2009
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DATE DE IDENTIFICARE
. Judef BUCURESTI -
‘ Denumirea fondului de pensii ‘ BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123
Denumirea administratoruiui SC BCR Administrare Fond de Pensii SA
' Cod de Inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021
Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26
l BILANT
la data de 31 decembrie 2008
l Cod 10 -lei-
Denumirea indicatorului Nr Sold Ia
rind 31.12.2007 31.12,2008
l A B 1 2
A, ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
. 1. Titluri imobilizate (ct. 265) 01 - _210.799
2. Creante imobilizate (ct. 267) 02 - 21.016.550
TOTAL: (rd. 01 12 02) 03 - 21.227.349
. B. ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE
1. Clienti (ct.411) 04 - -
. | 2. Efecte de primit de la clienti { ct.413 ) 05 - -
. 3. Creante — furnizori debitori(ct. 409) 06 : - -
4. Decontiri cu participantii (ct. 452) 07 - -
5. Alte creante (ct. 267+446%+461+473*+5187) 08 - -
. TOTAL: (rd.04 1a 08) . 09 - -
1. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
II. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
. 1. Investifii financiare pe termen scurt (ct. 506+508+5113+5114) 10 - 4.951.696
' III. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct.5112+512+531) n - 137
ACTIVE CIRCULANTE- TOTAL (rd. 09+10+11) 12 - 4.951.833
. C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIQOADA DE PANA LA 1 AN
. 1. Avansuri incasate(ct.419) 14 - -
i 2. Datorii comerciale (ct. 401-+408) 15 - 36.948
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 - -
. 4 Sume datorate privind decontiirile cu participantii (ct. 452%%) 17 - -
5. Alte datorii (ct.269+446%¥+-462-+473%*+509+5186) 18 - -
. TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 - 36.948
. E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII
CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28) 20 - 4.914.885
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.
. 03+20) 21 - 26.142.234
| 1 \




BCR FOND DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT

o e . Nr Sold la
Denumirea indicatorului rnd 31123007 3L12.2008
A B 1 2
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN
1. Avansuri incasate(ct. 419) 22 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 . -
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 - -
4. Sume datorate privind decontiri cu participantii (ct. 452%) .
25 - -
5. Alte datorii (ct.269+446* *+462+473%*¥+509--5186) 26 - -
TOTAL: (rd.22 ia 26) 27 - -
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 - -
1. CAPITAL SIREZERVE
1. CAPITALUL FONDULUI- capital privind unititile de fond la
valoarea nominala (ct.1017) 29 - 25.037.229
II. PRIMELE FONDULUI - prime aferente unitatilor de fond (ct. |
1045) 30 - -
III. REZERVE - rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii
(ct. 106) 31 - -
IV. REZULTAT REPORTAT
1. Rezultatul reportat aferent activititii fondurilor de | Sold C 32 - -
pensii (ct. 1171) Sold D 33 - -
2. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor | Sold C 34 - -
contabile (cf. 1174) Sold D 35 - -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA
_ dC 36 - 105,
EXERCITIULUI FINANCIAR {ct. 121) Sol 1.105.005
Scld D 37 - -
VI. REPARTIZAREA PROFITULUI (ct. 129) 38 - -
J. TOTAL CAPITALURT PROPRII (rd. 29+30431432-33434- ,
35+36-37-38) 39 - 26.142.234
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele §i prenumele POSMAGIU FLORINEL
Semnitura Calitatea Contabil gef
b Semnitura
Stampila unitati O,j_, i/
&r“ﬂe mregxs frul profesional
i’?jf o ] ~ ’
% o

pEaAASaAasaseesAesaenan




' BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
. DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
. Denumirea fondului de pensii BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123
Denumirea administratorului SC BCR Administrare Fond de Pensii SA
I Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RQ-22041021
Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26
l SITUATIA VENITURILOR $I CHELTUIELILOR
la data de 31 decembrie 2008
. Cod 20 ' -lei-
Denumire indicator Nr Exercitiul financiar
rind Precedent Curent
A B 1 2
. A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) : 01 - 586.928
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 02 - 123.673
l 3. Venituri din creante imobilizate (ct.763) 03 - 985.236
4, Venituri din investitii financiare cedate (¢t.764) 04 - 22.659
5. Venituri din dobénzi (ct.766) 05 - 802.408
. 6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs 06 - -
(ct.765+767768)
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii {ct. 704) 07 - -
. 8. Alte venituri din activitatea curentd (ct..754+758) 08 - 23
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 09 - 2.520.927
1a 08)
. B) CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 - 30472
2. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 11
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar 12 - 1.312.333
. (ct.663+665+667+668)
4, Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct.622) 13 - 72.697
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (¢t.627) 14 - -
. 6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (¢.628) 15 - -
7. Chelivieli cu alte impozite, taxe si varsiminte asimilate (ct.635) 16 - -
I 8. Alte cheltuieli din activitatea curents (ct.654+658) 17 - 420
, TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 18 - 1.415.922
101a 17)
C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA 19
. CURENTA ) :
-profit (rd. 09- 18) } 19.1 - 1.105.005
-pierdere (rd. 18- 09) 19.2 - -
. D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct.771) 20 - -
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 21 - -
. (ct.671)
. 3 .




BCR FOND DE PENSIT ADMINISTRAT PRIVAT

Denumire indicator Nr Exercitiul financiar
rind Precedent Curent

A B 1 2
F. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA 22
EXTRAORDINARA :
-profit (rd. 20- 21) 22.1 - -
-pierdere (rd. 21- 20) 22.2 - -
G. TOTAL VENITURI (rd. 09+20) 23 - 2.520.927
H. TOTAL CHELTUIELI (rd. 18+21) 24 - 1.415.922
L. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIVLUI 25
FINANCIAR (CT. 121) ) . .
-profit (zd. 23- 24) 25.1 - 1.105.005
-pierdere {rd, 24- 23) 252 - -
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele DITESCU MIHAELA-SIMONA Numele si prenumele POSMAGIU FLORINEL

- o Calitatea Contabil g

Semnitura - .

M/ % Semnitura

Stampila unitétii

M ™ . - — . .
= JNr.de inregistrare in & ismul profesional




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet :

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Fond de Pensii Administrat Privat

FP2-123

i

SC BCR Administrare Fond de Pensii SA
SAP-RO-22041021
Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 31 decembrie 2008

<lei-

Sold la Cresteri Descresteri Sold Ia
Nr. . . inceputul s . . . sfargitul
Crt. Denumirea elementului exercitiului Total: din| Din :I‘otal. -|  Prin exercifiutui
financiar care transfer | din care | transfer financiar
Capitalul privind unitatile de fond la

1 |valoarea nominala (ct. 101) -125.049.579| 23.836] 12.350f 12.350| 25.037.229

2 |Prime aferente unitatilor de fond (ct. 104) - - - - -
Rezerve specifice activitatii fondurilor de

3 Ipensii {ct. 106) - - - - - -
Rezultatul reportat aferent SoldC - - - - - -
activitatii fondului de pensii {ct.

4 1) SoldD ) i } ) ) }
Rezultatul reportat provenit din [SoldC - - - - - -
corectarea erorilor contabile (ct.

5 [1174) SoldD - - - - - -
Profitul sau pierderea SoldC -| 1.105.005 - - -|  1.105.005

6 |exercitiului financiar (ct. 121) |SoldD - - - - - -

7 |Repartizarea profitului (ct. 129) - - - ~ - -

8 |Total capitaluri proprii -126.154.584] 23.836/ 12.350; 12.350] 26.142.234

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele DITESCU MIHAELA-SIMONA, Numele si prenumele POSMAGIU FLORINEL

Semnatura

Stampila unitatii

Calitatea Contabil s

Semnatura

ismul profesional
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet BUCURESTI
BCR Fond de Pensii Administrat/.Privat

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie airibuit de Comisie
Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

FP2-123

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
Ia data de 31 decembrie 2008

SC BCR Administrare Fond de Pensii SA
SAP-R0O-22041021
Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

-lei-

Denumirea elementului

Exercitiul financiar

Precedent Curent
A | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE
a) Incasiri de la participanti - 25.693.004
b) Plati cétre participanti - -12.166
¢) Plafi cétre furnizori si creditori - -679.755
d) Dobinzi plitite - -
&) Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Trezoreria netd din activitatea de exploatare - 25.001.083
B | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITII
al) Plati pentru achizitionarea de actiuni - -1.423.738
a2)Incasari din vinzarea de actiuni - 547.698
b) Pliti pentru achizitionarea de imobilizari financiare si investitii financiare pe
termen scurt : -] -115.060.682
¢) Incaséri din vinzarea de imobiliziri financiare gi investitii financiare pe termen
scurt - 90.524.211
d) Dobénzi incasate - 411.428
¢) Venituri financiare incasate - -
Trezorerie netd din activititi de investitie - -25.001.083

C | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE

Trezorerie netd din activititi de finantare

Cregterea neti a frezoreriei si a echivalentelor de trezorerie

Tregorerie i echivalente de trezorerie la inceputul exercitiului financiar

Trezorerie §i echivalente de trezorerie la sfirsitul exercitinlui financiar

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele DITESCU MIHAELA-SIMONA

INTOCMIT,

Semnatura &

Stampila unitatii

Numele si prenumele POSMAGIU FLORINEL
Calitatea Contabil

anismul profesional
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 12 31 decembrie 2008

BCR FONU DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Cod de inscriere al fondului atribuit de CSSPP: FP-123

Aceste situatii financiare sunt prezentate de ciitre 5.C. BCR Administrare Fond de Pensii S.A. (numité in acest raport si
»Societatea”, ,, Administrator’} pentru activitatea fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat (numit in acest raport si

»Fondul”, ,Fondul de pensii™).

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie
Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Fond de Pensii Administrat Privat
FP2-i123

SC BCR Administrare Fond de Pensii SA
SAP-RO-22041021

Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

VALOAREA
DENUMIRE VALQAREA DEPOZITULUI DOBANZII | Pondere. DATA
Banca Simbol |Scadenta la o Scadent'fx Scadenta | % | valoare in total Constituirii | Scadentei
cont luna la 3 luni |peste 3 luni
Alpha Bank 738.949 - - 26% 14.971 17%| 02.12.2008| 05.01.2009
Alpha Bank 314.354 - - 26% 1.567 7%| 24.12.2008| 23.01.2009
Banca Romaneasca 405.983 - -| 21% 2.803 9%| 19.12.2008] 15.01.2009
Banca Romaneasca 674.279 - - _20% 2.586 16%)| 24.12.2008| 08.01.2009
Credit Europe
Bank 205.614 - - 20% 1,803 5% 15.12.2008| 15.01.2009
Credit Europe
Bank 723.679 - - 21% 3.331 17%| 23.12.2008| 23.01.2008
Piracus Bank 578.502 - - 24% 8.099 13%| 10.12.2008| 09.01.2009
Piraeus Bank 370.771 - - 24% 3.955 0%| 15.12.2008| 09.01.2009
Piracus Bank 162.738 - -l 24% 1.302 4%| 19.12.2008| 19.01.2009
Piracus Bank 150.000 - - 24% 800 3%| 23.12.2008] 23.01.2009
TOTAL 4.324.869 - - X 41.217 100% X X
ADMINISTRATOR, ; INTOGCMIT,
Numele si prenumele DITESCU MIHAELA-SIMONA—. Numele si prenumele POSMAGIU FLORINEL
Q’?OND EZ‘} Calitatea Contabil sef
Semnatura & S5 QL\ Semnatura
iy g}fg"’ P ‘
Stampila unitatii z Q@ :) Nr. de inregistrare in org Sfonal
z ¥ v &
LA o i

. 5 X
. . e Yoo oA - . -
Ponderea in total e calculati prin impértirea valorit<igcii depozit constituit la total depozite constituite,




BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Note la sitnatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
Denumirea fondului de pensii ‘ BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123
Denumirea administratorului SC BCR Administrare Fond de Pensii SA
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021
Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26
; -lei-
i
i Creante Sold la 32103§cembrle Termen de lichiditate
) sub 1 an peste 1 an
s 0 1=2+3 2 3
i Titluri de stat emise de Ministerul Economiei si 14.744.348 7.584.098 7.160.250
g Finantelor din Romdnia
Actiuni tranzactionate pe o piati reglementati 210.799 210.799 -
' din Roménia
i Obligatiuni corporative tranzactionate 5.595.259 613.140 4982.119
) Obligatiuni i alte valori mobiliare ale 676.943 676.943 -
. organismelor striine neguvernamentale
' Depozite bancare 4.366.086 4.366.086 -
S Titluri de participare la OPCVM/AOPC 585.610 585.610 -
_ tranzactionate pe o piati reglementatd din
i Romadnia
- Sume in curs de decontare 137 137 -
TOTAL 26.179.182 14.036.813 12.142.369
. ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
) Numele si prenumele DITESCU MIHAELA- Numele gi prenumele POSMAGIU FLORINEL
SIMONA Calitatea Contabil sef
Semnétura Py emnétura
S.“,{':p
Stampila unitétii =
v 1\3? 21& inregistrare in organismul profesional

de trezorerie cu discont si obligatiuni de stat de tip benchmark.

La termenul de lichiditate sub un an sunt trecute dobinda aferentd acestor titluri care va fi incasatd in cursul exercitiului
financiar care se termind la 31/12/2009 si valoarea titlurilor de stat care au maturitatea In cursul exercitiului financiar care

se termind la 31/12/2009,

.
,..
i

La obligatiunile corporative tranzactionate, la termenul de lichiditate sub 1 an sunt trecute dobénda aferenti acestor
instrumente financiare cu termen de incasare Tn cursul exercifivlui financiar care se termind la 31/12/2009 si  valoarea

obligatiunilor corporative care au maturitatea in cursul exercitiului financiar care se termind la 31/12/2009.
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

»

E &
!

; DATE DE IDENTIFICARE
i Judet BUCURESTI
‘ Denumirea fondului de pensii BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123
i Denumirea administratorului SC BCR Administrare Fond de Pensii SA
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021
i Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26
-lei-
i Datorii decset:lll‘;:]'?esllOOS Termen de exigibi!itate .
sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4
i Furnizori-facturi nesosite auditor 25.000 25.000 - -
- Furnizori-facturi nesosite administrator 11,943 11.948 - -
C Total 36.948 36,948 - -
i ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
. Numele gi prenumele DITESCU D}N\ )
- MIHAELA-SIMON - ©¢™ Numele i prenumele POSMAGLU FLORINEL
- Semnitura & i ,%S‘jr‘\ Calitatea Contabil gef
3 ) gL _ §emnétura
Stampila unitétii Y Y 5&;
i g ,_\t‘\}"l;f Nr.de inregistrare i organismulprofesional

| = * - ? - z I3
- - 5 4




BCR FOND DE PENSITI ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
Denumirea fondului de pensii BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP2-123
Denumirea administratorului SC BCR Administrare Fond de Pensii SA
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021
Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26
Analiza rezultatului din activitatea curentd
la data de 31 decembrie 2008
-lei-
Nr. Nr Exercitiul financiar
Denumire indicator -
crt rind | Precedent | Curent
1 | Venituri din imobiliziri financiare (ct. 761) 01 - 586.928
2 | Venituri din investifii financiare pe termen scurt (ct. 762) 02 - 123.673
3 | Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 03 - 985.236
4 | Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 04 - 22.659
- 5 | Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 05 - -
6 | Alte venituri din activitatea curent (ct.754+758) 06 - 23
7 | Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 07 - -
i 8 | Venituri din dobénzi (ct. 766) 08 - 802.408
9 | Alte venituri financiare din activitatea curent (rd.10+11) 09 - -
. 10 | - din sconturi obtinute (ct.767) 10 - -
l 11 | - din alte venituri financiare (ct.768) 11 - -
| 12 | TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 la 09) 12 - | 2,520,927
13 | Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 13 _ - 30.472
' 14 | Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile {ct. 622) 14 - 72.697
I 15 | Cheltiieli cu serviciile bancare gi asimilate (ct. 627) 15 - -
16 | Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 16 - -
; 17 | Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate {ct. 635) 17 - -
. 18 | Alte cheltuieli din activitatea curentd (ct. 654+658) 18 - 420
' 19 | Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 19 - -
; 20 | Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666} 20 - -
. 21 | Alie cheltuieli financiare din activitatea curentd (rd.22 la 23) 21 - -
’ 22 | - cheltuieli privind sconturile acordate (ct.667) 22 - -
23 | - alte cheltuieli financiare (ct. 663+668) 23 - | 1.312.333
' 24 | TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.10 1a17) | 24 -] 1.415.922
N 25 | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA - -
26 | -profit (rd. 12- 24) 25 - 1.105.005
. 27 | -pierdere (rd. 24- 12) 26 -
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
: Numele si prenumele
i Numele si prenumele DITESCU MIHAELA-S POSMAGIU FLO
. Semnatura Calitatea Contabil
= ' Semnitura
o Starapila unitatii
l Nr.de inregistrare in or,
; profesional

.)
-
<
'l




BCR FOND DE PENSI1I ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

Veniturile din imobilizéri financiare cuprind veniturile din evaluarea actiunilor detinute in portofoliu, prin metoda marcare
la piata.

Venituri din investitli financiare pe termen scurt cuprind veniturile din evaluarea titluri de participare la organismele de
plasament colectiv (OPCVM).

Venituri din creante imobilizate se referi la veniturile inregistrate din evaluarea obligatiunilor de stat de tip benchmark,
respectiv a recunoasterii zilnice a discountului , si din evaluarea obligatiunilor corporative tranzactionate, a obligatiunilor si
altor valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale, respectiv din marcarea la piati.

Veniturile din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate In urma vanzarii de actiuni, certificate de trezorerie
cu discont si obligatiuni corporative tranzactionate.

Veniturile din dobénzi cuprind dobénzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Economiei $i Finantelor din Roménia
(certificate de trezorerie cu discont si obligatiuni de tip benchmark), obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiunilor si
altor valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale si depozitelor bancare.

Cheltuielile privind investitiile financiare cedate cuprind cheltuielile din vinzarea de actiuni.

Cheltuielile privind comisioanele, onorariile si cotizatiile se referd la onorariile de audit (taxa de auditare a fondului) si
comisionul de administrare,

La alte cheltuieli financiare (1.312.333 lei) sunt incluse cheltuielile din evaluarea de:
» actiuni tranzactionate pe o piatd reglementati din Roménia 1.249.221 lei;

s  obligatiuni corporative tranzactionate 46.747 lei;
» obligatiuni si alte valori mobiliare ale

organismelor striine neguvernamentale 12.700 lei;
s titluri de participare la OPCVM/AQOPC tranzactionate

pe o piati reglementatd din Romania 3.665 lei

NOTA 4: PRINCTIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE
Principalele politici contabile adoptate in Intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
1. Informatii generale

Situatiile financiare la data de 31.12.2008 au fost intocmite in conformitate cu:
e Legea contabilititii nr.82/1991, republicata;
e Norma nr. 14/2007 (,Norma nr.14/2007”) privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
~ Comunititilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de

Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile i completarile ulterioare;

e« Norma nr. 2/2009 privind intocmirea §i depunerea situatiilor financiare anuale de citre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere aSistemului de Pensii Private pentru exercitiul
financiar 2008.

2. Utilizarea estimirilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma nr. 14/2007 cere conducerii Societatii si
facd estimfri §i ipoteze care afecteazd valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare, veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada.

Cu toate ci aceste estimiri sunt ficute de ciitre conducerea Societitii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data
situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimiri.
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3.

4.

Principii contabile
a. Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ci Fondul
Tsi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

b. Principiul permanentei metodelor
Metodele de evaluare trebuie aplicate in mod consecvent de la un exercitiu financiar la altul.
¢. Principiul prudentei

Evaluarile au fost facute pe o bazi prudentd tindndu-se cont de toate ajustarile cauzate de deprecierile de valoare a
activelor, precum §i de toate cbligatiile previzibile.

d. Principiul independentei exercitiului

S-a tinut cont de veniturile i cheltuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de data Incasarii sau platii
acestor venituri si cheltuieli.

e. Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de datorii
Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.

f.  Principiul necompensarii
Nu au fost facute compensari ntre elementele de activ si de datorii sau intre elementele de venituri si cheltuieli .
Eventualele compensdri intre creante si datorii ale Fondului fati de acelasi agent economic au fost facute, cu
respectarea prevederilor legale, numai dupd inregistrarea in contabilitate a veniturilor gi cheltuielilor la valoarea
integrala.

g. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant si contul de profit si pierdere se face tindnd seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operatiunii raportate si nu numai de forma juridici a acestora.

h. Principiul pragului de semnificatie

Elementele de bilant si de cont de profit si pierdere care sunt precedate de cifre arabe pot fi combinate dacé:

" a) acestea reprezintd o sumi nesemnificativd saun

b) o astfel de combinare oferd un nivel mai mare de claritate, cu conditia ca elementele astfel combinate si fie
prezentate separat in notele explicative.

Evaluarea activelor Fondului

Evaluarea activelor fondului a fost facuta conform prevederilor Norma nr. 17/2007 privind calculul activului net si a valorii
unititii de fond pentru fondurile de pensii administrate privat a CSSPP.

Actiimile admise la tranzactionare pe o piatd reglementati sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii
principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueazi calculul.

Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei de
pe care au fost achizitionate.
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Note la situatiile financiare pentru anul Incheiat la 31 decembrie 2008

Actiunile suspendate de la tranzactionare pe o perioadi de maximum 30 zile, in cazul aparitiel unor evenimente de
natura celor previizute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile gi
completirile ulterioare, respectiv aparitia unor evenimente care pot conduce la modificdri ale prefului acfiunilor,
au fost evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatid In intervalul de 30 de zile anterior suspendirii de la
tranzactionare.

[

Titluri de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din Roménia:

[ ]

o Obligatiunile de stat de tip benchmark sunt evaluate prin metoda bazati pe recunostera zilnica a dobénzii
si discountului, aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului pana la maturitate,

Certificatele de trezorerie cu discont sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a discountului pe perioada
ramasa de la data efectuarii plasamentului pana la maturitate.

V‘l‘f
&
o)

s  Obligatiunile corporative tranzactionate sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei de pe care au fost achizitionate
51 prin recunoagterea zilnici a dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

‘.‘
[ ]

Depozitele bancare sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

o Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza
la pretul de inchidere al pietel de pe care au fost achizitionate.

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv netranzactionate pe o piatd reglementatd se iau m
calcul la ultima valoare unitari a activului net calculati, certificati de citre depozitar si publicati.

5. Evaluarea obligatiilor Fondului

I. . .

Obligatiile unui fond de pensli administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:
« comision de administrare;
s taxe de auditare a fondului de pensii.

o ¥
-.'

Cheltuielile Fondului se estimeazi i se Inregistreazi zilnic,

6. Moneda de raportare

Situatiile financiare ale fondului sunt Intocmite i prezentate in lei.

NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE
A. Informatii pentru perioada raportata
a. Capitalul fondului

In perioada mai 2008- decembrie 2008 au fost virate in contul fondului contributii brute in valoare totald de 25.669.168 lei.
Comisionul de administrare in cuantum de 2.5% refinut de Administrator din contributiile virate a fost de 643.425 lei.

De asemenea, pentru participantii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat la fondul BCR Fond de
Pensii Administrat Privat, au fost incasate in contul Fondului contributii in valoare totald de 23.836 lei.

Detalii privind capitalul fondului sunt date Tn tabelul de mai jos.

13 h
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BCR FOND DE PENSIT ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

. Indicator Nr.riind Suma (lei)

Contributii brute Incasate 1 25.669.168
Comision administrare de 2.5% retinut din contributiile

brute 2 643.425
Contributii nete 3=1-2 25.025.743
Contributii aferente transferurilor de participanti de la alte

fonduri administrate privat 4 23.836
Total intréri contributii 5=3+4 25.049.579
Contributii aferente transferurilor de participanti la alte

fonduri administrate privat 6 12.350
Capitalul fondului la data de 31 decembrie 2008 7=5-6 ' 25.037.229

Capitalurile proprii ale fondului, in care se include si profitul de 1.105.005 lei al exercitiului financiar 2008, sunt in
valoare de 26.142.234 lei la data de 31 decembrie 2008.

b. - Evolutia valorii si numiirului unitiitilor de fond
Valoarea unitétii de fond a crescut de la valoarea de 10 lei la data de 20 mai 2008 la valoarea de 10.4931 lei la data de 31

decembrie 2008 , inregistrand Tn acest interval, cu exceptia unei scurte perioade, cresterl constante,

Cresterile valorii unititii de fond se datoreaza in principal investitiilor facute in: titluri de stat emise de Ministerul
Economiei gi Finantelor din Roménia, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni si alte valori mobiliare ale
organismelor striine neguvernamental, titluri de participare la OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piati reglementatd din

Romdinia gi depozitelor bancare, pe ¢ind scaderea a fost cauzati de cursul actiuniler detinute in portofoliul Fondului.

¢. Numiirul si valoarea totalid a unitiitilor de fond nou emise

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2008 au fost incasate in contul Fondului contributii nete In
valoare de 25.049.579 lei, din care 23.836 lei reprezinta contributiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR

Fond de Pensii Administrat Privat de la alte fonduri administrate privat.

Pentru contributiile nete incasate au fost emise 2.492.619,147693 unitati de fond.

Prin contributii nete se intelege diferenta dintre contributii totale incasate pentru participanti i comisionul de administrare

.retinut din aceste contribufii de catre Administrator.

Pentru participantii transferati la fondul BCR Fond de Pensii Administrat Privat nu a fost retinut comision de administrare.

d. Numirul si valoarea totald a unititilor de fond anulate

Pentru participantii care s-au transferat de la fondul BCR Fond de Pensii Administrate Privat la alte fonduri administrate

privat au fost anulate 1.249,897420 unititi de fond, corespunzitoare unor contributii nete de 12.3.50 lei.
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Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008
B. Situatia privind evolutia numdrului participantilor i a valorii unititii de fond in ultima zi a Iunii
La data de 31 decembrie 2008, Fondul avea un numir de 145.029 participanti. Pentru 129,097 participanti a fost incasati

cel putin o contributie In perioada mai-decembrie 2008.

In tabelul de mai jos este evidentiatd evolutia participantilor pentru care a fost incasatd cel putin o contributie, precum i

valoarea unititii de fond §i a numaérului de unititi de fond in perioada mai-decembrie 2008.

Numirul participantilor Valoarea Numir de
Nr.crt. Luna unititii de unititi de fond
St 51 52 | 83 sS4 fond ’
1 | Ianuarie 2008
2 | Februarie 2008
3 | Martie 2008
4-| Aprilie 2008
5 | Mai 2008 95.012 - - - 95.012 10,1234 | 288.469,910000
' 6 | Iunie 2008 8.092 - - - 103.104 9,7238 | 599.471,025261
7 | Iulie 2008 2.837 - - - 105.941 9.5548 | 926.471,427555
8 | August 2008 7.259 51 8 - 113.243 9,7847 | 1.262.037,822920
Ef 9 | Septembrie 2008 4234 - - - 117.477 10,0725 | 1.570.408,178084
. 10 | Octombrie 2008 3.393 2 4 - 120.868 10,2106 | 1.871.656,824647
;r 11 | Noiembrie 2008 3752 114 68 - 124.666 10,4384 | 2.186.348,874025
. 12 | Decembrie 2008 4.431 - - - 129.057 10,4931 | 2.491.369,250273
ADMINISTRATOR, ‘ J— INTOCMIT,
Numele i prenumele DITESCU MIHAELA- SIMOMQ"— OMJmele st prenumele POS FLORINEL
Semnitura - 3, “Galjtatea Contabil sef
= ""”%&Se nitura
s Z g, 100"
Stampila unitétii =) ;’@ ‘?} é
: 2 Nride inregistrare in organismul
Unde: \\‘---—-v-'/
So=

e pentru luna mai 2008, numir de participanti pentru care au fost Incasate contribufii;
o pentru lunile junie-decembrie 2008, numdr de participanti noi fati de luna anterioars, pentru care au fost incasate
contributii; '
S1 = numir participanti care au intrat prin transfer in luna respectivi ¢i au avut contributii Incasate;
S$2 = numr participanti care au iesit prin transfer in luna respectivi i au avut contributii incasate;
S3 = numir. de participanti la care a fost Inchis contul (decese, invalidititi permanente, intrare in drepturile de platd a
pensiei);
S4 = numir de participanti existenti la sfrsitul lunii pentru care a fost ncasatd cel putin o contributie.
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII

6.1 Imformatii cu privire la prezentarea Administratorului

S.C. BCR Administrare Fond de Pensii S.A. (“Societate” , ,,Administrator”, “BCRAFP”) a fost infiintatd ca societate pe
actiuni in Roménia, in conformitate cu Legea nr.411/2004 cu privire la fondurile de pensii administrate privat, §i a fost
tnregistrati la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti cu numir de ordine in registrul comertului
J40/12566/2007, Cod Unic de Inregistrare 22028584,

Societatea a fost autorizati ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) si inscrisa in Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021.

Adresa sediului oficial al Societitii este: Strada Biharia, nr. 26, Sector 1, Bucuresti.
Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societitii este activitatea de administrare a unui fond de pensii.

Obiectul de activitate, codificat conform clasificirii activititilor din economia nationaia — CAEN — aplicabild de la 01
ianuarie 2008, este 6530 - activitati ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sisternul public de asigurdri sociale).

Componenta Consililului de administratie al Societtii la 31 decembrie 2008:

MIHAELA-SIMONA DITESCU cetiitean romdn, presedinte al Consiliului de Administrajie - Director General;
MARTIN SKOPEK cetitean ceh, membru al-Consiliului de Administratie;
FLORINA VIZINTEANU cetatean roman, membru al Consiliului de Administratie.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2008 se prezinta astfel:

-lei-
: Numir de actiuni Suma (lei) Procentaj (%)
Banca Comerciald Romani SA 4.999.99%9 49,999,990 99.99998
Persoani fizici 1 10 0.00002
Total 5.000.000 50.000.000 100

Toate actiunile sunt nominative i au fost subscrise §i platite integral. Valoarea nominala a unei actiuni este de 10 lei.

6.2 Informatii cu privire la prezentarea Depozitarului

Depozitarul fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat, administrat de cétre Societate, este Bancpost S.A., cu sediul in
Bucuresti, Calea Vitan 6-6A, Tr. B si C, et.3-8, Sector 3; Bd. Libertatii 18, BI.104, Sector 5; Bd. Libertatii 20, B1.103, Sector 5.

6.3 Conversia tranzactiilor in moneda straini

In exercitiul financiar 2008 nu au fost efectuate tranzactii in moned stréind .

16 s
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BCR FOND DE PENSIY ADMINISTRAT PRIVAT

Note la situatiile financiare pentro anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

6.4 Informatii referitoare la profitul sau pierderea realizati

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2008, Fondul a Inregistrat un profit de 1.105.005 lei, calculat
astfel:

Nr.crt. Indicator Suma (lei)
1 | Total venituri 2.520.927
2 | Total cheltuieli (1.415.922)
3 | Rezultat (prefit) 1.105.005

Veniturile au fost realizate din investirea activelor fondului Tn depozite bancare, titluri de stat, obligatiuni corporative
tranzactionate, obligatiuni §i alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale, titluri de participare la

OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piati reglementatd din Roménia.

Cheltuielile sunt alcituite ,in principal, din pierderi din investitii in actiuni (1.274.828 lei), cheltuieli cu onorariile de audit

(25.000 lei) si comision de administrare (47.697 lei).

Calculul profitului exercitiului financiar nu a fost afectat de evaludri facute In vederea obtinerii de facilitati fiscale.
6.5 Onorariile pEitite anditorilor, onorarii consultanti si alte servicii decit cele de andit

In anul 2008 a fost inregistrata In contabilitatea Fondului o cheltuiali aferentd serviciilor de audit in suma de 25.000 lei. Nu

au fost facute plati in anul 2008 catre auditorii Fondului.

6.6 Comision de administrare, penalitatea de transfer

Conform Legii 411/2004 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalitdti de transfer si

tarife pentru servicii la cerere .

Pentru anul 2008 au fost caleulate urmatoarele sume, reprezentind venituri ale Administratorului:

Indicator Nr.rind Suma (lei)
Comision de administrare In procent de 2,5% dedus din contributiile incasate 1 643,425
Comision de administrare in procent de 0.05% din activul net al fondulai 2 47,697
Total comision de administrare I=i+2 691122
Penalititi de transfer 4 593

Total 5=3+4 691.715
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

6.7 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2008

Valoarea Pondere valoare
Nr.crt. Denumire element actualizati la actualizati tn
31.12.2008 (lei} | total active %
Titluri de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor
1 din Roménia 14.744.348 56%
2 Actiuni tranzactionate pe o piaiii reglementati din Roménia 210,799 1%
3 Obligatiuni corporative tranzactionate 5.595.259 21%
4 Obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor stréine
neguvernamentale 676.943 3%
5 Depozite bancare 4.366.086 17%
6 Titluri de participare la QPCVM/AQPC tranzactionate pe o
piati reglementati din Roménia 585.610 2%
7 Sume in curs de decontars 137 0%
Total active 26.179.182 100%

Investitiile tn instrumente financiare cu risc scizut (tithuri de stat emise de Ministerul Economiei §i Finantelor din Roménia,

obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale) sunt de 59% din total investitii.

In Prospectul schemei de pensii al Fondului, pentru instrumentele financiare cu risc scizut a fost prevazut un procent {intd

de 65% din total investitiilor,

Incepénd cu 2009, Fondul se prevaleazi de prevederile Normei nr. 22/2008 pentru modificarea temporard a limitei maxime

aplicabile investitiilor fondurilor de pensii administrate privat in titluri de stat, privind procentul de active care poate fi

investit in titluri de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din Roménia. Astfel, se preconizeazi ci in primul
trimestru al anului 2009 detinerile in instrumente financiare cu risc sciizut ar putea si ajungé la cel putin 75% din activele

totale ale Fondului.

Astfel, se preconizeazi ca in primul trimestru al anului 2009, detinerile in instrumente financiare cu risc scizut s ajungi la

cel putin 75% din activele totale ale Fondului.

6.8 Evenimenie ulterioare

In luna februarie 2009, Societatea a depus la Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP )
documentatia ceruti de Norma nr.14 /2008 privind protectia participantilor in cazul fuziunii fondurilor de pensii
administrate privat pentru autorizarea prealabila a operatiunii de fuziune a fondurilor BCR Fond de Pensii Administrat

Privat (fond absorbant} si Omniforte Fond de Pensii Administrat Privat {fond absorbit).

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private a emis Decizia nr. 192/2009 de autorizare prealabild a fuziunii

celor doui fonduri.
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT

Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

Conducerea Societitii apreciaza ca procesul de fuziune a celor doua fonduri nu are impact asupra situatiilor financiare alé

Fondului aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2008.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numiele si prenumele Numele §i prenumele
DITESCU M POSMAGIU FLORINEL
Semnitura Calitatea Contabil sef

Semmitura

Stampila unitatii

Nr.de Inregistrare in organistauy profesional
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