


De ce este important acest raport

Daca te preacupa viitorul tau si al celor dragl iie, este bine
sd te familarizezi cat mal bine cu avantajele pe care {i

le ofera BCR Pensil. Profita de acazie si rasfoleste acest
raport! De aici vel afla cine suntem, cum ne Ingrifim de
banil t&}, care a fost evolutla fondurilor in ultimul an, dar st
falul in care fncercam, In fiecare zi, s& minimizam riscurlle.

Si nu vita, poti afla oricénd mal multe despre nol.

Tinem legdtura cu tine prin:
- Telefon 0215503

— Website www.penslibecr.ro
— Chat online
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Sa ne cunoastem mai bine

Oricerelatiededuratise ], Informatii generale despre

construieste pe incredere. .
De aceea, e important ~ companie
S Denumire si obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR
DE PENSII PRIVATE S.A. {<« BCR PENSII »} este o sodetate
pe actiunl, administrata In sistem duaifst, avand sediul
soclal Tn.Romania, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, podium,
aripa sud - sud est, sector 3, Bucurestl, fnreglstrata la
Registrul Comerfului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod
unic de Tnregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris s!
vérsat in vaioare de 191.000.000 [ef/RON.

Activitatea companlei consta tn administrarea

fondurilor de pensil private, obligatori sf facultative.

Tn acest sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator
de pensli private prin declzia emisa de Comisla de
Supraveghere a Sistemulul de Pensit Private (,.(SSPP*), in
prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara {,,ASF”) nr.
90 din data de 21.08.2007, precum sl ca administrator de
pensii facultative prin decizia CSSPF, in prezent ASF, nr. 887
din data de 11.11.2009 sl este Tnscrisa in Registrul ASF-
Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021

La data de 31.12.2015 BCR Penslil nu detine sucursale.

Structura capitaluluf social.
Actionariatu! companiel

Capitalul sodal al companiel este format din 19.100.000
aciiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala de 10 Ron
fiecare.

La data de 31 decembrie 2015 actionarii companiel sunt:

Numar de actiuni m::::lrr PE”:ﬁ;PETiE
BCR - Banca Comerciaia Romana SA 19.099.999 190.999 950 99,999994764
0 persoans fizica 1 10 0,000005236
TOTAL 19.100.000 191.000.000 100




Conducerea companiei si organigrama

Organele de conducere ale sacletatit sunt Directoratul,
compus din 3 membri 5i Consiliul de Supraveghere,
compus din 5 membri.

Componenta Directoratuiul sl a Consltiulul de Supraveghere
al Socletaiii 1a 31 decembrie 2015 este urmatoarea:

a, Componenta Directoratului la 31 decembiie 2015 este
urmdtoarea:

MELANIA-NELA MIREA - cetdtean roman, membru al
Directoratului — Director Executiv (Presedinte Interimar al
Directoratului §i Director General Intedmar).

ADELA-MARIA CERCEL - cetdtean roman, membru al
Directoratului — Director Executiv.

La data de 24.12.2015, a Tncetat mandatul D-Iuf
Luclan-Claudiu Anghel pentru functia de presedinte al
Directoratubui — Director General, sl in consecintd pana

|2 acuparea pozitiei respective rolul aferent functief
respective a fost preluat interimar de D-na Melania - Nela
Mirea, asa cum a fost precizat mal sus.

b. Componenta Consillluiui de Supraveghere la 31
decembrie 2015 este urmiitoarea:

ANDREW JOHN GERBER - cetdtean britanic, presedinte al.
Consiliului de supraveghere

JIONATHAN CHARLES LOCKE - cetatean britanic, membru al
Conslliului de supraveghere

ADRIANA JANKOVICOVA - cetdtean slovac, membru al
Consiliului de supraveghere

DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetatean roman, membry al
Consiliulul de supraveghere

SERGIU-CRISTIAN MANEA - cetafean roman, membru al
Conslliuiul de supraveghere

2. informatii privind fondurile
administrate, depozitarul si
auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat
prin Decizia CSSPP. in prezent ASF, nr. 119 din data de
05.09.2007 si Inscris In Registrul ASF-Sectorul Pensii
Private cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensil Administrat Privat BCR este
BRD - Groupe Société Générale S.A. cu sediul social in
Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal
011171, Tel, 40-21-2008370, Fax 40-21-2008373.

Auditorul Fondului este Ernst & Young Assurance Setvices
S.R.L. cu sediul social in Bucurestl, Sector 1, Bulevardul

lon Mihalache Nr. 15-17, Clddirea Bucharest Tower Center
Parter, Tel. 40-21-402.4000.



Vedere de ansambliu

Ca sa iti formezi o parere obiectiva,

e bine sa privesti lucrurile In perspectiva.
latd, mai jos, anul 2015 fn Romania,

din perspectiva pensiilor private,

3. Piata pensiilor private Pilon
Il si Pilon Il in Romania in anul
2015

Anui 2015 a fost caracterizat de continuarea cresterii
numaruiul de participanti sl a valoril activelor remarcate in
anul anterior.

Astfel, valoarea activelor totale afiate tn administrare la
nivelu! intregului sistem de pensif private a crescut constant
pe parcursutl anului 2015, la 31 decembrie 2015 sistemul
atingand 25,94 miltarde de fei (aproximativ & miliarde de
euro), de la 20,2 millarde lef in 2014. Ponderea penskiior
private In Produsul intern Brut a fost, [a sfarsituf anuful
2015, de 3,70% comparativ cu 3,03% th decembrie 2014.

Numarul participanttior a crescut constant, aproximativ
267.000 persoane devenind participantl al sistemulul de
penst private (Pilon 1), Fondurile de pensi facultative,

fa care inscrierea este una voluntard, au reusit sa atraga
aproximativ 40.000 de participant! pe parcursul anulul
trecut.

Din cei 267.000 participantl noi, aproximativ 252,000
participanti au fost repartizatl aleatoriu (94,33% din total
participant noi).

4. Evolutia fondurilor de pensii
administrate privat- Pilon i

Tn conformitate cu datele ASF, la finalut anulul 2015,
valoarea totala a activelor nete Inregistrata de fondurlle
de pensii administrate privat a fost de 24,67 miliarde de lej
(5.45 milfarde de eurc ), Tn crestere cu 29,06% fatd de cele
de la finalul anulul 2014.

Un factor care a [nfluentat valoarea activelor nete a fost
cresterea contributiel medii. Valoarea medie a contributlef a
fost de 113,21 lei, in decembrie 2015, n crestere cu 27% fatd
de pericada similard a anulul precedent.

Valoarea medie a unul cont aferent Pllonulul It pentru cel
3,19 milioane participanti care au avut contrbufit [Unare
(Tn pericada mal 2008 —decembrie 2015) a fost de
5.639 lel, ceea ce.reprezintd o crestere anuald de 26%.

La data de 31 decembrie 2015, aproximativ doua millicane
de partictpanii inregistrau sume in cont de p&nd fa 5.000
lel, aproximativ 700.000 de persoane fnreglstrau valoare
de contintre 5.000 si10.000 de lei, lar pentru apreximativ
500.000 de persoane valoarea contului depasea 10,000 e,

Cresterea anuald a numarulul de particpantifn intreg
sisternul a fost de 4,18%,BCR FPAP Inreglstrand o cregtere
superioara pletel de 7,05 %, ajJungand la 543.687
participanti la decemhbrie 2015 de la 508.069 participanti
la decembrie 2014.*

Numadrul mediu funar de participantt la fondul BCR FPAP
pentru care au fost Incasate contributii a fost de 291.368
reprezentand peste S0% din totaluf participantilor fondului.

Tn conformitate cu datele ASF referitoare [a numamui total de
participanti la fondurlle de pensii facultative la final de an
2015, fondul de pensil administrat privat B(R a avut o cot)
de piata de aproximativ 8,30% cu un numar de 0,54 milicane
participantl, in timp ce, In conformitate cu datele din aceeas!
sursa referitoare la vaioarea activelor nete ale fondurilor

de pensii administrate privat {a finaful anufu! 2015, fondui

de pensll administrat privat BCR a avut o cotd de piaja de
aproximativ 6,16%, cu un activ net de 152 miliarde let.

*Sursa: Informatil preluate din Raportyul ASF: “Evolutla Pletel penslllor
private din Romanla, 3L12.2015", www.asfromania.ro
** Sursa: Calcule BCR Pensll In baza datelor ASF.



Cum a fost 2015 pentru noi

E timpul sa vorbim

despre rezuitateie noastre.
lata, mai jos, ce a insemnat
anul trecut pentru nhoi.

5. Activitatea de marketing si
vanzari

Tn 2015 strategla de vanzar sl marketing pe Pllon Il a
continuat fntr-o abordare reactiva, in contextul in care

patentialut pletel de Plien Tl este Tn continuare unul limitat
la numdrul nou de angajati la nivel national.

6. Principii investitionale,
politica de investitii si
rezultatele acesteia, si rata de
rentabilitate obtinuta

Tn cadrul activitith de administrare a activelor Fondului
de Pensii Administrat Privat BCR sl ale Fondului de Pensii
Facultative BCR Plus, administrate de citre BCR Pensii,
S.A.F.PP. SA respecta principlile Investiionale Impuse de
prevederile legale in vigoare, precum sl cele asumate prin
Prospectele celor doua fondurl.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si

lung in definirea sl evaluarea strategiilor [nvestitionale.
Managementul investitiilor se realizeaza atat ia niveiul
Intregulut portofoliu: prin adoptarea unei strategii de
alocare a actlivelor intre diferite dase, cat si individual prin
selectarea Instrumentelor fn cadrul flecarei clase de active.
Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarnnd
obtinerea unor randamente investitionale ridicate gl
realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditli
de risc controlat. i

Din punct de vedere investifional, Administratorui aplica
aceleasl principti fondurilor afiate in administrare, intrucat
ambeie fonduri surit Incadrate Th aceeasl categorie de risc
sl au ca principal oblectiv cresterea activelor pe termen
lung.



Politica de investitii $i Structura investitiilor Fondufui de Pensii
s 1 o Administrat Privat BCR la data 31.12.2015 a
prezentarea portofoliului de fost urmatoarea:

investitil al Fondul de Pensii |
AdminiStl‘at Pl'i\lat BCR itdrlicltll:;?rgtcg:ﬁlsr ;(c’f;ﬂu'm de Pensii 31.12.2015

Titluri de stat emise de Romania sl alte state EU ~ 67.25%

Fondul de Pensil Administrat Privat BCR vizeaza
atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin Actiuni 19.50%
administrarea unut portofoliu diversificat de active cu Obligatiuni corporative firs garantia statulul 5.70%

profil de risc-randament diferit, urmarind respectarea

imitelor prevazute de lege si incadrarea in profilul de risc al Fonduri mutuate 2.94%
fondului. Depozite si contur curente 3.04%
Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de Obligatiuni municipale 164%
risc intre 10%, exclusiv, si 25%, Incadrdndu-se conform

Instrumente de acoperire a riscuful -0.07%

reglementdrilor legale in vigoare in categoria fondurilor de
pensli cd grad de risc mediu. La 31 decembrie 2015, gradul TOTAL 100.00%
de risc al fondului a fost de 20,17%.

Fondul investeste atat Tn instrumente financfare cu venlt

fix, cat sl Tn companit solide din punct de vedere financlar,

care sunt lIstate pe plete reglementate din Romania sau

pe alte plete reglementate din state membre ale Unlunii”

Europene sau din Spatiul Economic European. Decizla de a Structura portofoliulul de investitii 1a data de 3L12.2015
investl se bazeaza pe o a2naliza fundamentald a contextuluj = sty

economiel, a industriei sl a companiel.

3.04%

R Tirlur de St ercise de Romdnia fl atre state EU W Deporite § conturl curente

Actiunt # Otigatuni mundpa'e

mO4%gapuni corporative fara garantia statulul
® Instrumente de acoperire a riscrul
N Rt mutuate




Situatia valorit activulul Fondului de Pensli Administrat H 2 &
Privat BCR ia data de 3).12.2015 este prezentata tn 7' EVOIutIa ﬂnan(ﬂafé q

urmatorul tabel: Fondului de Pensii
Administrat Privat BCR

Valoare activ total Valoare actlv net total®
31.12.2015 31122015 "
n €eea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere
hada&el AasT RON L E Az S R semnificativa s-aTnregistrat in cazul creantelor imobilizate
Ustalrea (nRais 2 Numar de unktat (titlurf de stat sl obligatiuni) care au ajuns [a 995.388

activulul net i land mit lel la 31,12.2015 fatd de 858.130 mi! lel 1a 31.12.2014,
precum sl a Investitlilor cu durata mal scurté pand la

e RE (G HI maturitate (obligatiuni st depozite), Ja 228.235 mit lel fat4
de 82.708 mii lei.
*valoarea activulul net total este calculata prin deducerea din valoarea activulul
total a datoriilor privind comistonut de administrare, calculat ca procent din Activul net total la 31.12 2015 3 fost de 1.522 923 mii lei
active nete datorat Adminlistratorulul in valoare de 743,155.12 RON g} 2 datorlef comparativ cu sfargitul anului trecut cand a Tnregistrat

fonduluf pervtru taxele de audlt i valoare de 15,980.00 RON. :
pe valoarea de 1.141.730 mii let.

Rata de rentabllitate anualizats obtinut& de FPAP BCR, raportata st calculata conform metodologlel ASF, a evofuat dupa cum
urmeaza:

Performante |2 Inmestry Rata de madament anualizata (calculata 51 mportata confonm - metodologie: ASF)
Martie 2015 9.8989%
lunie 2015 8.8337%
Septembrie 2015 7.8690%
Decembrie 2015 7.1185%

*Performantele anterioare nu reprezintd o garantie 2 rezlizarlor viltoare. Ratete de rentabllitate anualizate au fost calcutate trimestrial, pentru ultimele 24 de Itinl
anterioare efectudril calcuiuiyl, Aceste informatil se regasesc publicate pe slie-urlle www.pensilbcr.ro sl www.asfromania.ro,

Bilant la 31.12.201S (mii tei)

Denumire indicatgr Sold 1a 3112 2014 sold 13 3112.2015
Active financiare imobilizate 1.058.708 1.296.501
Active financlare clrculante 84,874 229,597
Active Total 1143.582 . 1526.098
Datorii 1 venituri Tn avans 1.852 3.175
Capitalurt Proprli 1.141.730 1522923
Datoril si Capitalun Proprll Total 1143582 1526.098

Fondul a fnreglstrat o scadere de 36% a rezultatului faja de anului 2014, fiind In suma de 58.919 mil lel tn 2015 fata 92.651 mli
lei in 2014,



Situatia veniturilor si cheltuielilor {a 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicatar

Venituri din activitatea curenta
Cheituieli din activitatea curents
Profitul din activitatea curentd
Ventturi extraordinare

Cheltuieli extraordinare

Profttul din activitatea extraordinara
Venituri totale

Cheltwell totale

Profitul exercifiviul

Rutajla- 3122014 Rulaj la 3112 2015

474,902 646,785
{382.251} (587.867)
92.651 58.919
0 o
o . o
0 0
474902 €406.786
(382.251) (587.867)
92.651 58919

Fluctuatii semnificative
BCR FPAP

Veniturile au crescut cu 36% la 646.786 mii lel in anut 2015
de [a 474.902 mii lei in anul 2014. Varlatille semnificative au
fost dupa cum urmeaza:

* Venlturfle din imobllizari financiare au crescut in 2015
atingand valoarea de 303.035 mil lel de Ia 185.166 mi! [ef Tn
2014, Aceastd crestere se hazeaza pe reevaluarea pozitiva
a actiunilor sl pe dividendefe primite.

* Venlturlte din creante Imobillizate au crescut semnificatlv
la 128.849 rnil lel in 2015 de 1a 108.977 mii lel in 2014, ca.
urmare a reevaluaril pozltive a instrumentelor financiare cu
venit fix.

+ Veniturile din Investitlite financlare cedate au scézut la
513 mili lef in 2015 fata de 1.025 millel n 2014, caurmare a
reducerii acestor tranzactli sl a evolutief pieteior de capital.

s Veniturile din dobanziie aferente titiurior de stat, a
obligatiunilor si depozitelor bancare au crescut la 47.287
mii el n 2015 de la 37.197 mii lel Tn 2014 in principal ca
urmare a cresterll volumulul activelor din portofoliu.

*» Veniturile din diferente de curs valutar au crescut
ajungand la valoarea de 88.689 mli lel Tn 2014 fata de
73.600 mii lel in 2014, pe baza diferentelor favorablle de
curs valutar rezultate din evaluarea ziinica a creantelor Th
valutd, a decontdrli datorfilor in valutd, a disponibilitatitor
existente Tn conturi la banci Tn valuta si a investitiilor
financiare detinute.

* Comparativ cu aceeasl perioadd a anulut trecut, “alte
venituri financlare” din activitatea curentd au scazut
usor de la 42.099 mii lei la 40.898 mll lel, ca urmare a

fluctuatilior cursulul de schimb aferent contractelor de
schimb valutar de tip forward.

Tn ceea ce priveste cheltulellle, acestea au crescut
semnificatlv, ajungand la 587.867 mil lef Tn 2015 de la
382.251 milt lef Tn 2014, Cresterea cea mal accentuatd a fost
pe pozifia alte cheltulell financiare din actlvitatea curenta
In suma de 496.860 mil lei Tn 2015 comparativ cu 307.282
mit lel in 2014, -

Variaflile semnificative au fost dupa cum urmeaza:

- reevaiuarea acgiunlior {280.921 mil lel in 2015
comparatlv cu 166,364 mil lel 1n 2014}

- reevaluarea obligatlunlior de stat — benchmark si
eurobond (136.343 mit lef in 2015 comparativ cu 75.019 mil
lei In 2014);

- reevaluarea titiurilor de partidpare [a organismele de
plasament colectlv (36.600 mii le! Tn 2015 comparativ cu
25.227 mii lei in 2014);

- cheltutelile cu diferentele de curs valutar au inreglstrat o
crestere ajungand fa 82.451 mil lef In 2015 fata de 68.868
mii Jel in 2014 ca urmare a diferentelor nefavorablie de
curs valutar rezultate din evaluarea zitnlca a creantelor in
valutd, a decontarifor n valuta, a disponibliitdtiior existente
n conturi 1a bancl in valutd sl a Investitillor financlare
detinute;

— cheltuieli mal mari datorate fluctuagfilor cursului de
schimb valutar fn cazul contracteior forward 38.389 mii lel
in 2015 comparatlv cu 37,964 mii el in 2014.

Ca sl rezultat, profitul anulul a inregistrat o schdere de 36%
comparativ cu 2014, fitnd in sumad de 58.919 mili lel in 2015
fata 92.651 mii ieifn 2014.



Cheltuieli administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat
Cheltuielile de administrare 8CR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum urmeaza:

Cheltuieli administrare fand suportate de administratar

Cheltuiell comislon de depozitare 571.447 609.152
Cheltuiell comision decontare 23628 16,662
Cheltuieli comision custodie 155.452 183,514
Cheltuieh comision Corporate Action 164 928
Cheltuleli servicil bancare sl asimilate 5.081 4,798
Cheltuiefi comision intermediere tranzactii 265.772 326.377
Cheltuleli cu taxa de functionare cétre ASF 1.897.580 2.254.192
Cheltulel cu alte taxe percepute de ASF 6.125 5500
Cheltuiell cu comisioanele agentilor de marketing 43.354 -14.262
TOTAL 2.972.703 3.386.861
LE!
Cheltuieli administrare fand suportate de fadd
Cheltulel cu taxa de audit 37.000 33,300
Cheltulelf cu comistoanele de administrare 5.745.870 7.976.495
TOTAL 5.782.870 8.009.795
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E important sa vorbim transparent

si despre riscuri

La fel ca si tine,

ne gandim in fiecare zi la viitor.
De aceea, toate riscurile
trebuie luate in calcui,

in mod transparent.

8. Managementul riscului si
metodele de evaluare a riscului

Principalele categorii de riscuri Ia care este expus Fondul,
sunt:

Riscul de plata este riscul de pierdere rezultat direct sau
indirect din fluctuatii nefavorablle ale ratelor de dobanda,
ale cursului de schimb sau ale altor pretur] de pfata. Riscul
de piatd are doud componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orce tip
de fnvestifle sau tip de activ. Directia prejurilor valorilor
miobiliare este determinata in general de trendul pietelor
financiare s! de situatia economicd a emitentiior din
partofoliu care, la réndut lor, sunt influentati de situatia
economiel globale si de conditilie economice/politice din
tarile In care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica,
lar In tarile emergente, cum este sl cazui Romanie, riscul
de piatd este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele

unui anumit emitent. In dinamica piefelor financlare,
evenimentele care afecteazd doar un‘anumit emitent
afecteazé sl valoarea instrumentelor emise de emitentul
respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar
chiar si o diversificare foarte prudentd nu 7l poate elimina Tn
totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volati/itatea preturilor
actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin estimarea
probabllitdtil pierderilor in portofollu pe un anumit orlzont
de timp, bazata pe analiza statlsticd a tendintelor si
volatilitatilior (tehnica Value at Risk).

Riscul de ratd a dobanzil este riscui potential de scadere a
valarli de platd a titluriior de stat sau obligatiunllor cu venit
fix din cauza cresterli ratefor de dobanda. Riscul aferent
ratef dobsnzil este evaiuat prin calcularea senzitivitagi
valoril de plata [a variatla ratel dobanzil. Administrarea
riscului de dobanda se realizeaza prin ajustart tn durata
portofolifulul Tn functle de asteptdrile referitoare la evolutia
ratel dobanzil.

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezults din
fiuctuatll ale bonitatii emitentllor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricaror debitori fata de care este
expus fondul de pensli private. Administratorui evaiueazi

—10—



riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului

pe baza analize! activltatil si a sltuatlilor financlare ale
contrapastidelor (emitenti de titlurd, banc), Inclusiv prin
urmadrirea ratingulul de credit acardat de la urmatoarele
agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors.
Instrumentele cu venit fix detinute in portofoliu au cel
putin rating .investment grade’, cu exceptla cefor emise In
Romania.

Riscul valutar este riscul de a Inregistra plerdeti datorate
variatiflor cursului valutar. Acest risc este prezent pentru
investitille Tn active denominate fn valuta sl se traduce

in variatia valoritor in lei a investitilior facute tn alte
monede. Riscil valutar este limitat prin gestionarea
ponderil activelor denominate Tn valutd in total active.Tn
scopul protefanl portofoliului Impotriva risculul valutar
sunt folosite instrumente financlare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de penslt private
sd nu poata transfarma Intr-o perloadéd adecvata de

timp activele In dispenibititatl banesti To vederea stingerl!
obligatlilor, Riscul de lichiditate pentru actiun| este evaluat
prin caicutarea numarulul mediu ponderat de Zile hecesare
pentru lichidarea completa a portofoliuiul de acjfunl.
Administrarea risculul de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate adecvat sl prin
‘monitorizarea lichiditatli pentru actiuniile detinute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitit
al fondului de pensil private sa fie expus exceslv fata de un
anurnit actlv, emitent, grup de emitent!, sector economic,
regiune geograficd, intermediar, contrapartidd, grupuri de
contrapartide afiate th legaturd, dupa caz. Adrinistratorul
aplica reguli de diversificare prudenta a activelor fondulu
pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau

uh emitent sau grup de ernitent!. Prin diversificare se
urmareste reducerea riscului specific sl a volatilicatli
randamentelor investitionale.

Administratorul utillzeaza praguri de alerta pentru toate
categorllie de riscuri investitionale, De asemenea, perlodic
adrninistratorul evaluaza riscurite prin anaifze pe baza
testelor de stress.

Riscul operational este riscu! de pierdere aferent
unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,

persanaiulul, sistemelor, proceselor st mediului

extern, Inciuslv riscut aferent tehnologiel informatice

st de procesare neadecvatd din punctul de vedere al
administrarii, Integritatil, infrastructurif, controlabititatit
sl continultdtil, precum si riscurlie aferente externalizaril
activitati.

Tn cadrul procesuiui de administrare a risculul operational
sunt utllizate urmatoarele Instrumente de management al
risculul cperational:

- baza de date cu incidentele de risc operational

- autoevaluarea risculul sl controlufuf (RCSA)

-~ indicatorii chele de risc

- analiza noilor initlative

- constatdrile de risc

Ca masuri de diminuare sau de ellminare a riscului
operational sunt implementate urmatoarele tipuri de
controale: _

- restrictionarea accesulul fizic tn spatiite administratorului
conform drepturilor de access;

- separarea atribugiilor de executie si de control;

- controale la nivelul aplicatiilor Informatice care sa nu
permitd capturarea sau procesarea fnadecvatd a datelor

- accesul la sistemul informatic conform profilelor
anrobate pentru utilizator!;

- recanciliere - asigurarea ca datele din sisteme sl cele din
documentele Tn forma fizica sunt consistente.

Riscul reputational este riscul de plerdere determinat de
perceptla nefavorabila asupra [maginit administratorulut
st/sau a fondurilor de pensii private de cétre participanti,
potentlall participanti, contrapartide, actionarl, Investitort,
autoritsti de supraveghere st altele sirmllare. Gestiunea
rsculul reputational are th vedere asigurarea permanenta
a unel imagini pozitive, conforme cu realltatea, in piatain
care actlveaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul s&
fie sanctionat pentru nerespectarea actelor normative,

a reglementarifor sale interne si a codurilor de conduita
stabliite de piete sau Industrie, aplicabile activitatli sale,
fapt care poate caliza acestuia si/sau fondurilor de pensil
private pe care [e adminlstreaza pierderi financiare ori
afectarea reputatiei,



9. Principiile relatiei dintre
Administrator si participantii
Fondului de Pensii Administrat
Privat BCR si modul de derulare

pe parcursul anului

Relatla dintre Administrator sl Participanti este guvernata
de principliie prevdzute fn legisiatia aplicabild st detaltate In
Contractul de Administrare, inchelat intre Administrator si
Fond, sl In Prospectul Fondulut.

Astfel, tog participantil la Fond au aceleasi drepturi st
obiigatl i beneficiaza de un tratament nediscriminatortL,
Indiferent de momentul si de modut de aderare la Fend.

Participantii sunt obiigat! s& contribuie la Fond cu exceptia
pericadelor pantru care nu exista obligatta de plata a
contributief de asigurarl soclale tn sistemul pubic. In
sttuatla in care un participant inceteaza sa contribuie,
acesta ramane participant cu drepturi depline la Fond.

Principalele drepturt ale participantilor la Fond sunt
urmatoareie:

(i) dreptul Ia o pensie privaté sau [a plata activului
personal net de la data Indeplinirli condittilor de
pensionare pentru [imita de varsta in sistemul public;
(i) dreptui de proprietate asupra activulul personal;
(i) dreptut de a fi informat tn conformitate cu
prevederile legale;

{Iv) dreptul de a se transfera la un ait fond de pensli
administrate privat; '

(v) orice aite drepturi rezultate din prevedetile

Legli, ale normelor emise Tn aplicarea acestela sl ale
Prospectulul.

Fiecare participant este proprietarul sumei acumulate

in contul sau personal, suma pe care o va primi 13

data tndeplinini conditillor de pensicnare, in conditiife
legislatiel aplicablie. Totodata, participantul este iber sa Tsi
fransfere, 12 cerere, activul personal {a orice fond de pensif
administrat privat,

Un aspect esential al relatie! dintre Administrator si
Participant! este transparenta.

Administratorul are cbilgatia de a Informa fiecare
participant despre sltuatia contului persanal la momentul
transferuiul precum sl anual la ultima adresa postald
comunicatd. Totodatd, participantii pot accesa in grice
moment Informatil despre situagia Administratorului
precum sl a Fendulul (Informatit despre valoarea unitatil
de fond, rezultate sl randamentele investitionale, structura
portofaifuiul de Investitll, etc.) consultand pagina de
internet a Administratoruluf www.pensiiber.ro.

Presedinte Directorat- Membru Directorat-
Director General Director Executiv
Raciu Craclun Melania Mirea

o TRAR Cn,
"s.})\"““% DUA

Administratorul Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS

st al Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BCR
PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE
PENSII PRIVATE S.A. SOCIETATE ADMINISTRATA IN SISTEM
DUALIST, Adresa: Bucurest, Calea Victortel, nr. 1S, atgj

3, Podium, arlpa sud - sud est, sector 3, Nr. Inreg. Reg.
Corn. 140/12566/29.06.2007; Cod unic de inregistrare
22028584; Capltal social subscris 5l varsat 191.000.000 lef;
Tnreglstrat in Registrul ANSPDCP de evident3 a prelucrarilor
de date cu caracter personal sub nr. 5813,

Performantele anterioare ate fondurilor nu reprezintd o
garantle a realizarilor viftoare,















