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Raportul auditorului independent

Catre actionarii societatii BCR Pensii - Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale BCR Fond de Pensii Administrat Privat (,,Fondul”)
administrat de BCR Pensii — Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(,Societatea”), cu sediul social In Soseaua Orhideelor, nr. 15D, The Bridge, camerele E2.01,
E2.02, E2.03, E2.04, E2.05, A-S1-D7, sector 6, Bucuresti, Romania, identificata la Registrul
Comertului cu nr. J40/12566/2007 si codul de identificare fiscala 22028584, care cuprind bilantul
la data de 31.12.2023, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si
situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si note la situatiile
financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative, intocmite in conformitate cu
Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara (“ASF”) nr. 14/2015 privind reglementarile
contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private, cu modificarile
ulterioare (,Norma ASF 14/2015”) si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 7/2017
privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din sistemul
de pensii private, cu modificarile ulterioare (“Norma ASF 7/2017”) si cu politicile contabile
descrise n notele la situatiile financiare anexate. Situatiile financiare mentionate se refera la:

e Total capitaluri: 9.030.134.938 lei,

e  Profitul exercitiului financiar: 1.307.335.663 lei

2. In opinia noastré, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiara a Fondului la data de 31.12.2023, si performanta sa financiara si fluxurile sale
de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Norma ASF
14/2015, Norma ASF 7/2017 si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare
anexate.

Baza pentru opinie

3. Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene
(,Regulamentul nr. 537/2014”) si Legea nr. 162/2017 (,Legea”). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabilitatea auditorului in
legéaturd cu auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Fond,



mazars

conform prevederilor Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (,Codul IESBA”) si conform celorlalte cerinte etice care
sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Roméania, si am indeplinit si celelalte cerinte
de etica prevazute in Codul IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au

avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada auditata. Aceste
aspecte au fost abordate Tn contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea
opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte.
Consideram ca aspectele descrise mai jos reprezinta aspectele cheie de audit care trebuie

comunicate Tn raportul nostru.

Aspect cheie de audit

Proceduri de audit realizate pentru a adresa
aspectul cheie de audit

Recunoasterea veniturilor

Asa cum este prezentat in Nota 3 la situatiile
financiare anexate, Fondul inregistreaza venituri din
evaluarea investitiilor financiare detinute in portofoliu,
precum si venituri din dobénzi si dividende aferente
acestor investitii.

Evaluarea la cotatiile de piaté la data de raportare se
face automat in sistemul contabil al Fondului, Tnsa
volumele tranzactionate sunt semnificative.

Veniturile obtinute din dobanzi se inregistreaza de
asemenea automat, iar dividendele aferente perioadei
analizate sunt inregistrate manual pe baza
procedurilor interne.

Veniturile, minus cheltuielile reprezentand pierderi din
evaluarea investitiilor detinute, influenteaza in mod
semnificativ rezultatul financiar al Fondului Tn anul
curent, care se acumuleaza n capitalul privind
unitatile de fond si este datorat participantilor la Fond,
proportional cu numarul de unitati de fond detinute.

Datorita semnificatiei si complexitatii acestor venituri,
consideram ca acesta este un aspect cheie de audit.

Procedurile realizate pentru a obtine o asigurare
rezonabila cu privire la recunoasterea veniturilor au
fost urméatoarele:

e intelegerea detaliatd a procesului de investire
a contributiilor colectate si de administrare a
portofoliului de investitii detinute de Fond;

o testarea eficacitatii proiectarii si functionarii
controalelor relevante (acolo unde a fost
cazul);

e verificarea din surse independente a cotatiilor
de piata utilizate la 31.12.2023 pentru
evaluarea portofoliului de investitii;

e inspectarea prin sondaj a documentelor
justificative relevante;

o efectuarea de proceduri analitice si de
detaliu;

e obtinerea de scrisori de confirmare de la
depozitarul Fondului;

e analiza tranzactiilor si estimarilor inregistrate
de Fond la finalul exercitiului financiar auditat
pentru a reflecta veniturile in perioada la care
ele se refera.
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Alte aspecte

5.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Societate si de actionarii acesteia, in
ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

6.

7.

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor
financiare ale Fondului in conformitate cu Norma ASF 14/2015, Norma ASF 7/2017 si cu
politicile contabile descrise Tn notele la situatiile financiare anexate si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In procesul de intocmire a situatiilor financiare, conducerea este de asemenea responsabila
pentru aprecierea capacitatii Fondului de a-si continua activitatea, prezentand in notele
explicative la situatiile financiare, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii,
si pentru utilizarea in contabilitate a principiului continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care
conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa inceteze activitatea acesteia, fie nu are
nicio alta alternativa realista in afara acestor operatiuni.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatea auditorului in legatura cu auditul situatiilor financiare

9.

10.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare, precum si Tn emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de
eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam
rationamentul profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

o Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie
de frauda individuale, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
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pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

° Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii cu privire la Fond.

e Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii efectuate de céatre conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
principiului continuitatii activitatii in contabilitatea Fondului si determinam, pe baza probelor
de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si
continua activitatea. in cazul in care concluzionam c& exista o incertitudine semnificativa,
trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, n cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii ulterioare raportului de audit pot
determina Fondul sa nu Tsi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzaciiile si
evenimentele importante intr-o maniera care asigura prezentarea fidela.

11. Ca parte din procesul de audit, comunicadm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte
aspecte, aria de acoperire a auditului si programul desfasurarii acestuia, precum si principalele
constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

12. De asemenea, furnizém persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo
unde este cazul, masurile de protectie aferente.

13. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta
si care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea publica a
aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar
trebui comunicat Tn raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile
interesului public sa fie depésite de consecintele negative ale acestei comunicari.
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Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu
situatiile financiare

Administratorii Societatii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea, in conformitate cu cerintele
Normei ASF 14/2015, articolele 425-427, a unui raport al administratorilor cu privire la Fond care sa nu
contina denaturari semnificative si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea raportului administratorilor cu privire la Fond care sa nu contind denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor, denumit in cazul Societatii "Raportul Directoratului” cu privire la Fond nu face
parte din situatiile financiare ale Fondului.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera Raportul Directoratului cu privire la Fond.

Tn legéturd cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2023, noi am citit Raportul
Directoratului cu privire la Fond anexat situatiilor financiare si raportam ca:

a) 1n Raportul Directoratului cu privire la Fond nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) Raportul Directoratului cu privire la Fond identificat mai sus include, Tn toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolele 425-427;

c) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31.12.2023 cu privire la Fond si la mediul acestuia, nu am
identificat informatii incluse in Raportul Directoratului cu privire la Fond care sa fie eronate
semnificativ.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma ASF 14/2015

Raport asupra conformitatii Raportului Privind Aplicarea Anumitor Prevederi
Legale cu situatiile financiare

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea unui Raport Privind Aplicarea Anumitor
Prevederi Legale cu privire la Fond, pentru a raspunde cerintelor Normei ASF 14/2015, articolul 504,
punctul 2, litera a) si g) (“Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale”), care este separat de
situatiile financiare si opinia auditorului asupra acestora.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera Raportul Privind Aplicarea Anumitor
Prevederi Legale cu privire la Fond si nu exprimam nici o forma de asigurare asupra acestuia.
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In legéatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2023, noi am citit Raportul
Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale anexat situatiilor financiare si raportam ca:

a) Tn Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale nu am identificat informatii care sa nu fie
consecvente, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare
anexate;

b) Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale identificat mai sus include, in toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolul 504, punctul 2, litera a) si g).

Practicile si procedurile controlului si auditului intern al Societatii cu privire la Fond

Pe parcursul auditului situatiilor financiare ale Fondului, am luat in considerare controalele interne din
cadrul Societatii cu privire la Fond, numai pentru scopul descris in sectiunea “Responsabilitatea
auditorului in legatura cu auditul situatiilor financiare” din raportul nostru de audit cu privire la situatiile
financiare ale Fondului. Prin procedurile noastre, nu am identificat deficiente semnificative in proiectarea
si implementarea sistemului de control intern al Societatii cu privire la Fond, care ar putea duce la
denaturari semnificative ale situatiilor financiare, altele decét observatiile referitoare la controlul intern
care, impreuna cu recomandarile noastre, vor fi raportate, daca este cazul, conducerii Societatii printr-o
“Scrisoare catre conducerea Societatii”.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

in conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014, furnizam urmatoarele informatii in
raportul nostru independent de audit, care sunt necesare in plus fata de cerintele Standardelor
Internationale de Audit:

Numirea auditorului si durata misiunii

Am fost numiti auditorii Fondului de Adunarea Generala a Actionarilor Societatii (,LAGA”) din data de
20.06.2019 in vederea auditarii situatiilor financiare statutare ale Fondului pentru exercitiile financiare
2020-2024. Durata totala neintrerupta a misiunii noastre este de patru ani, acoperind exercitiile financiare
ncheiate de la 31.12.2020 péana la 31.12.2023.

Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetului de Audit

Confirmam ca opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare ale Fondului, exprimata in prezentul
raport, este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care |-
am emis la data de 11.04.2024 in conformitate cu art. 11 din Regulamentul (UE) nr. 537/2014.
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Furnizarea de servicii care nu sunt de audit

Declaram ca nu am furnizat pentru Fond servicii interzise care nu sunt similare auditului, mentionate la
art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. in plus, nu am furnizat pentru Fond alte servicii care
nu sunt de audit.

Bucuresti, 15.04.2024

= . Autoritatea Pentru Supravegherea Publici a
Activitdtii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: Butucaru R3zvan
Registru Publi¢ Electronic: 2680

Razvan Butucaru

Auditor Tnregistrat in Registrul public electronic cu nr. 2680 / 2008

In numele: Mazars Romania SRL

Societate de audit Tnregistrata in Registrul public electronic cu nr. 699 / 2007

Autoritatea Pentru Supravegherea Publics a

Str. George Constantinescu nr. 4B, etaj 5 Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
Globalworth Campus, Cladirea B
Bucuresti, Romania Auditor financiar: Mazars Romania S.R.L.

Registru Public Electronic: 699

Tel: +031 229 2600
WWW.mazars.ro
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BCR FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT
SITUATII FINANCIARE

Intocmite in conformitate cu Norma 14/2015 privind reglementirile contabile conforme cu
directivele europene aplicabile sistemului de pensii private, cu modificiirile si completirile
ulterioare ‘

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023



Cuprins

Raportul Directoratului

Raportul Consiliului de Supraveghere

Declaratie privind responsabilitatea pentru fntocmirea situatiilor financiare anuale
Raportul auditorului independent

Hotarirea Aduniirii Generale a actionarilor

Situatii financiare anuale
Bilan{ 1-2
Contul de profit si pierdere 3-4
Situatia modificarilor capitalului fondului de pensii 56
Situatia fluxurilor de trezorerie 7
Note explicative la situatiile financiare anuale individuale 8-33

Balanta de verificare analitici la 31 decembrie 2023
Raportul privind administrarea Fondului de Pensii Administrat Privat BCR



Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitli de Supraveghere Financiari : FP2-123

.* BILANT
la data de 31 decembrie 2023
Sold la inceputul | Sold I sfargitul
Identificarea indicatorulai Rind exercitinlui exercitinlui
financiar (lef) financiar (lef)
Col.1 | Cal2 Col3 Col4
| ACTIVE IMOBILIZATE — i
L IMOBILIZARI FINANCIARE ' , .
1. Titluri imobilizate (¢t. 265) 1 | 1316950373 |  1.931.578.302
2, Creanfe imobilizate (ct. 267) - 2 I 4.990.487.739 6.586.939.768
| TOTAL: (rd. 011a 02) . 3 6.307-438.111“ 8.518.518.070
ACTIVE CIRCULANTE -
1. CREANTE (sume ce trebuie sa fie Tncasate dupa o perioada mai
| mare deun an) |
|1 Clienti (ct. 411) 4 0] 0
2. Efecte de primit de la clienti {ct. 413) 5 H o
3. Creante - furnizori debitori (ct. 409) 6 0, 0
4. Decontari ¢u participantii (ct. 452 | 7 0 -0
5. Alte creanjo ict. 267+446%+461+473%+5187) 8 8.765.731 33.389.921
| 'TOTAL: (rd.04 1a 08) 9 - 8.765.731 33.389.921 '
II, INVESTI’I'I]FINANCIAREPE'IERMENSCURT |
| 1. Investitii financiare pe tm'men scurt {ct, 506+508+5113+51 14) 10 405.493.095 '510.893.056
I CASA SI CONTURILA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 8.794.373 1 11,713,485
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+10+11) |12 423.053.199 | 555.996.462__
CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) - | 13 0 0
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O I’ERIOADA DE B ]
| PANA LA UN AN 1 |
1. Avainsuii incasate (ct.419) 14 0 i 0
Z. Datorii comerciale {ct. 401+408) . 15 1.364.820 1,797.945 |
| 3. Efecte de platit (ct. 403) 16 0| 0
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct. 17 a
| 452%*+450) _5.280.780 | 10.083.943
5. Alte datorii (ct. 269+446"‘"+462+463+473""'+50_9+S 186), din 18 .
care: 7 - 0] - 10419
TOTAL: (rd. 14 1a-18) 19 6.645.600 11.892.007
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII 20 '
I __CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28) _ 410.461.821 ~ 511.616.867
TOTAL ACTIVE MINUS l_)ATORII CURENTE (rd. 03+20) 21 6.717.899.932 9.030.134.938 .
'DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
| MAT MARE DE UN AN I |
1. Avansuri incasate (ct.419) . 22 o 0 0 |
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 123 0] 0
' 3. Efecte de platit (ct. 403) . | 24 0 =0l
4. Sume datorate privind decontari ¢u participantii (ct 452'“'+459) 25 of 0
‘5. Altgdatom (ct. 269+446**+462+463+473%*+509+5186), din | 2% 0. 0
care: .
TOTAL: (rd.22 1a 25) | 27 0 0
VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 5945777 | 32.487.588 .
| CAPITALURIPROPRII ' ]
I | 1. Capitalul fongulisi de pensii private (ct.1017) 2 PP o Tiee:a7

=

WAL AN S P



Sold la inceputul | Sold Is sfarsitul
Identificarea indicatorului Rénd exercifinlut exerclfiului
financiar (lef) financiar (lel)
) Col.1 B Col2 | Col3 Cold
| 2. Rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii ict. 106} 30 0 0
::.l 1_;lezu1tat reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct. 0 0
) =
Profit (ct.1171- sold creditor) i 31 0 )
Pierdere (ct.1171- sold debitor) 32 0 0
| 4. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ct. 0 0
| 1174)
' Profit (ct.1174- sold creditor) B 0 0
Pierdere (ct.1174- sold debitor) 34 | 0 0|
5. Profitul sau pierderea exercifiului financiar (ct. 121) i |
Profit (ct.121- sold creditor) 35 0 1.307.335.663
Pierdere (ct.121- sold debitor) 36 223.866.022 g 0
6. Repartizarea profitului (ct. 129) 37 S 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+30+31-32+33- 18 |
34+35-36-37) 1% 6.717.899.932 9.030.134.938
*) Solduri debitoare ale conturilor respective
*¥) Solduri debitoare ale conturilor respective '
ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Numele §i prenumele Numele §i prenmmle
RADU CRACIUN ‘CARMEN RALUCA OPREA .
Semnatura si stampila Calitatea : Director Directia Financiar Contabilitate
Semnatura
Director Executiv
Numele 5i prenumele {
ADELA MARJA CERCEL M N S
MAZARS ROMANIA SRL

FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
- Numar de fnregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

Contul de profit g pierdere
__la data de 31 decembrie 2023 -

Realizari aferente perioadei de

raportare

Identificares indicatorului Rand Exerelglul Exercitiul

financiar financiar

precodent (lef) curent (lef)

Col.1 Col2 Col3 Cnl4

A | VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

116.783.207 295.801.880

1. Venituri din imobiliziri financiare (ct. 761) 1
2. Venituri din investiii financiare pe termen scurt (ct. 762) 2 0 ' -
3. Venituri din creanie imobilizate (ct. 763) 3 3.442.502.345 |  3.905.318.341
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 4 7.377.181 9.043.448
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) 5 219.925.810 294.365.885 |
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar 6 _
(ct.765+767+768) o 616.128,563 481.178.950
| 7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct. 704) 7 0 =
| 8. Alte venituri din activitatea curent (ct. 754+758) - 8 19422 | 1.733
TOTAL YENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 08) 9 4.402.736.528 4.985.710 237 |
B | CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA ' ,'
| 1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 | 1.930.944 378.819
2, Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 11 | 0 -
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. 12 | _
663+665+667+668) 4.606.113.645 |  3.659.212.905
| 4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct.622), ' _
ird.13 =13.1 + 13.2+13.3+13.4 + 13.5) din care: 13 18.541.027 | 18.782.847
4.1 Cheltuieli privind comisioanele datorate depozitarului (ct.622-1) 0 0
| (rd.13.1=13.1.1+13.1.2+13.1.3) | 131 |
4.1.1 Cheltuieli privind activitatea de depozitare (ct.62211) | 13.41 0 0
' 4.1.2 Cheltuieli privind activitatea de custodie (ct.62212) | 13.1.2 0 0
4.1.3 Cheltuieli privind activitates de decontare (ct.62213) | 13.1.3 0 0
4.2 Cheltuieli privind comisioanele datorate societatilor de servicii de .
investitii financiare (intermediarilor) (ct.6222) 13.2 0 0|
4.3 Cheltuieli privind onorariile de audit { ct.6223) 133 30.800 _ 40.040 |
4.4 Cheltuieli privind comisioanele administratorulu (ct.6224) 134 | 18.510.227 18.742.807 |
0
4.5 Alte cheltuieli privind comisioanele, onorariilé si cotizatiile (ct:6229) | 13.5 0
5. Cheltuieli cu serviciile bancare 5i asimilate (ct. 627) - 14 0 0
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 0 0]
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i varsaminte asimilate (ct. 635) 16 0 0
| 8. Altc cheltuieli din activitatea curentd (ct. 654+658) |17 16.934 4
' TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 101a | 1 I} n
. 17) 4.626.602.550 |  3.678.374.574
| C | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA il ' _
| Profit (rd. 09- 18) |19 . 0| 1307.335.663
| Pierdere (rd. 18-09) 20 223.866.022 -
MAZARS ROMANIASRL—
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p | TOTAL VENITURI (rd. 09) | 2 | 4402736528 | 4.985.710237
puj(FOTAL CHELTENELL (rd 16)1 | 22. | 4626602550 | 3.678.374.574
‘PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (et.
121) - '
Profit (rd. 21- 22) 2 0| 1307335.663
Pierdere (rd. 22- 21) 24 223.866.022 | 0
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT ,
Numele gi prenumele RADU CRACTUN Numele i prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i gtampila ’ Calitatea Director Directia Financiar Contabilitate
' Semnatura
Djrector Executiv .
Numele §i prenumele ADELA MARIA CERCEL

Semnatura

MAZARS ROMANIA SRL
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Fondul de pensil : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR .
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiark : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR GAPITALULUI PROPRIU

Director Executiv
Nume 5i prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura

Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Dirceiny Directia Financiar Contabilitate

MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY

Ia data de 31 decembrie 2023 -
Sold Ia Sold ia
Nr. : _ inceputul : _ sfirgitul
ert. Denumirea elementului exercitiulul Cregteri (lel) | Descresterd (lel) exercifiulul
- | financiar (lei) financiar (lei) |
col Col.2. Col.3 Col4 Col.5 Col.6=3+4+5
1' | Capitalul privind unitatile de fond Ia. | _ '
valoarea nominala (ct. 101 ) 6.941,765.954 = 1.077.508.303 296.474.982 |  7.722.799.275 |
2. | Prime aferente unitatilor de fond.(ct. '
104) 0 0 0 0
3 | Rezerve specifice activitatii fondurilor
B de pensii (ct. 106) ' 0 0 0 0
4 | Rezultatul reportat aferent activitatii ; |
fondului de pensii (ct. 1171 ) 0 0 0 0
Sold C - - 0 0| 0 0
Sold D 0| 223.866.022 223,866.022 0
5 | Rezultatul reportat provenit din .
corectarea erorilor contabilé (ct. 1174) I
Sold C 0 0 0 0
- Sold D o 0 0 0] 0
6 | Profitul san pierderea exercitiului
financiar (ct. 121) '
. SoldC 0| 1307.335.663 | 0| 1.307.335.6
| SoldD 223.866.022 | ° 0| 223.866.022 | 0
7 | Repartizarea profitului (ct. 129) . -0 "0 0 0
8 | Total capitaluri proprii 7.165.631.976 | 2.160.977.944 |  296.474.982 | 9.030.134.938
INTOCMIT -



Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inreglstrare in Registrul Autorititil de Supraveghere Financiard : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

Numele si prenumele RADU CRACIUN

Semnatura §i stampila

Director Executiv -

Numeﬂlpremnne ADELAMARIAW

1a data de 31 decembrie 2022
| . Soldla Sold Ia
Nr. inceputul . sfrgitul
ert. Denumires elementuiul exercitinhui Cresteri (lei) | Descresteri (lei) i¢inlul
= | financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 | Col3 Col4 Col.5  Col.6=3+4+5
| 1 | Capitalul privind unitatile de fondla | _ _
valoarea nominala (ct. 101 ) 5.892.100.491 | 1.077.535.194 27.869.731 6.941.765.954
2 | Prime aferente unitatilor de fond (ct.
104) , 0 0 0 0
3 | Rezerve specifice activitatii fondurilor
' de pensii (ct. 106) 0| 0 0 0
4 | Rezyltatul reportet aferent activitatii .
fondului de pensii (ct. 1171) 0 ; 188.576.638 188.576.638 0
SoldC 0] 0
Sold D N 0 o[ 0 0
5 | Rezuitatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile (ct: 1174)
| SoldC . of 0 0 0
| SoldD B 0 0 o] 0
6 | Profitul sau pierderea exercifiului
[ financiar (ct. 121) |
| SeldC 188.576.638 | 0 [ 188.576.638 | 0
Sold D 0 223.866.022 0 223.866.022 .
7 Repartizarea profitului (ct. 129) 0 S0 0 0
| Total capitaluri proprii 6.080.677.129 665,092,534 _ 27.869.731 6.717.899.932
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele 5i prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturi '

N
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Auntoritiifii de Supraveghere Financiari : FP2-123

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE - metoda directa

Ia data de 31 decembrié 2023
Exercitiul financlar |
Denumires inideatorului
| Precedent Curent J
A FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIV ITATI DE EXPLOATARE |
a incasari de la participanti 892.365.129 1.078.426.825 | “
b Pliti catre participanti (22.353.754) (65.398.558) |
¢! Pl\i citre furnizori 5i.creditori 25.290.629) {21.575.594)
d) Dobanzi platite - -
d) Incasari din asigurares impotriva cutremurelor - -
Trezoreria netii din activitates de exploatare 844.720.746 991.452.673
B | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACI‘IVITATI DE INVESTITI.
a) Plifi pentru achiziiionarea de actiuni (408.181.223) 555. 525077} |
b) Pliii pentru achizitionarea de imobiliziiri financiare 12.105.350.720) (1.603.998.564)
¢) Incasiri din vinzarea de imobiliziri financiare 1.083.183.910. 437.258.309
.| d)Dobanz dl Dobanzi incasate . 215.000.617 305.888.531
) Venituri financiare incasate * . 340.336.618 427.843.241
| Trezorerie.netli din activitliji de investijie (875.010.797) {985.533.561)
.C | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
. Trezorerie neté din activiti|i de finanjaré
{ re;.'ermrmm, regierea) netd a trezoreriel si a eckivalentelor de trezorerie (30.290.051) 2.919.1 112
L | Trezorerle § §i echivalente de trezorerie la tncepurul exercifivlud financlar 39.084.424 8.794.373 |
|_Trezorerie 5i echivalente de trezorerie la sfirsitul exercitiului financlar 8.794.373 | 11.713.& |

ADMINISTRATOR, INTocmIT

Numele §i prenuriele RADU CRACIUN

Semnatura‘§i stampila

ScrlTLulJJIﬁ
Director Executiv I
Nume §i prenume ADELA [A CERCEL E\} 8/
Semnatura: [

]

Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OFREA

Calitatea: Director Directia Financisr Contabilitate

MAZARS ROMANIA SRL
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE PENTRU ANUL
fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2023

Dequmire ' Valoarea depozitalul Valoarea dobanzil
s den; Scadenta Pondere in Data Data
Banca Simbol mlllnlh ke 3 hoad p:;‘:’ 3 % Valoare total constituiril . lcldelltel

 cod | Colt Col2 Col3 | Cold | Col Col6 CoL.7 Col8 Tl

BRD - Groupe - - - ,

Societe Generale SA 508 | 22.591.395 | 2.85% 8.942 23.46%__ 27.12.2023 | 10.01.2024

BRD - Groupe - - - .

Soclete Generale SA 508 | 24.982.826 | 4.75% 9.889 25.95% | 29.12.2023 03.01.20_24

" Citibank Romania 508 4,340.400 | | 5.45% 25.626 4.51%_ | 23.11.2023 | 27.02,2024

| ' .
ING Bask Romania | 508 | 44376000 | . | 5.00% | 254.546 | 46.09% | 27.11.2023 | 29.02.2024
' |

| TOTAL 96.290.621 | 000| 000 299.004 | 100.00% B

Ponderea in total este calculatd pnn tmpértirea valorii fiecéirui depozit constitnit la total depozite- constituite. Situstia
depozitelor bancare prezentatii mai sus detaliazii depozitele constituite In 2023 si neajunsé la scadenfa pand la data de 31
decembrie 2023. Valoarea dobénzii este calculat pini la 31 decembrie 2023, '

In anul 2023 au fost scadente depozite in suma de 24.883.681.422 lei, din care 24.877.287.910 principal §i 6.393.512 lei

dobanda.
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT
‘Numele gi prenumele RADU CRACJU'N‘ Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila’ : Calitatea: Directot Directia Financier Contabilitate
. Semnaturk
Director Executiv (-\J
Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL By,
Semnatura (,_

MAZARS ROMANIA SRL J
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregisirare in Registrul Autoritifil de Supraveghere Financiary : FP2-123 '
Administrator de fond : BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2022 (continuare)

La data de 31 decembrie 2022:
J— Dennmire Valoarea depozitulul Valoarea dobanzi
talng ‘Seadenta ) | Pondere Data . Data
Banca . Simbol smln“ In 3 lunl P:l: 3 % Valoare in total constituiri scadented
ColLo Cok1 Col2 | Col3 | Cod | Cols Col.6 Col.7 Col8 Col®
BRD - Groupe . - -
Societe Generale SA | 508 | 56.885.000 | | _4.75% | 15.011 | 99,77% | 30.12.2022 | 03.01.2023
BRD - Groupe | - - | )
Societe Generale SA | 508 130.830 | 4.56% 33 | 0.23% | 30.12.2022 | 03.01.2023
| TOTAL ] 57.015.830 | 0 0| | 15044 | 100% |
ADMINISTRATOR, - : INTOCMIT
Numele §i prenumele RADU CRACIUN Numele i prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila . Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturd | |,
Director Executiv f
Nume gi prenume ADELA MARIA CERCEL (

| [
Semnatura W ‘ f Ilt'-1' ||(’l
) |

MAZARS ROMANIA SRL
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de fnregistrare in Registrul Autorititli de Supraveghere Financiarf : FP2-123

Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE §
NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR §1 DATORIILOR

.Situatia creantelor la 31 decembrie 2023 este detaliaté myai jos:

E—— -m-
Creante ". Sold la sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
- exerciiutul B sub1an _ peste 1an
Col.0 . | Col.1=243 ~ Col.2 Col3

| Instrumente de acoperire a riscului (forward) -902.333 902.333 -
| Debitori diversi - dividend . _ '32.487.588 - 32.487.588
Decontari din operatii ini curs de clarificare -7 - - =
TOTAL, din care 33.389.921 902.333 32.487.588

La 31 decembrie 2023 “erahtele sunt reprezentate de creante aferente evaluirii j)ontwe 8 instrumentelor forward
detinute de Fond In sum# de 902.333 lei, de creante reprezentind impozitul pe dw1dende1e primite ca urmare a investifiilor
pe pietele din afara Roméniei §i nerecuperat mca in valoare de 32.487.588 lei.

in conformitate cu instructiunea ASF refentoare ]a impozitul pe dividende (adresa 3272/17. 09.2013), Fondul a recunoscut o

creantﬁafmﬂmpomhhnpe&vﬂendenerecupemtpﬁnﬂhpmt.&ceeaslmmnafostrecunoscutislhcontlﬂde
Venituri fn Avans (pozitia 28 din bilanf).

Situatia comparativé la 31 decembrie 2022 este dupé cum urmeaza:

Sold la sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
Creange exercifiului financlar
| - sutblan peste 1 an
I Col0 Col.1=2+3 | Col2 . . Col.3
Instrumente de acoperire a riscului ( forward) 2.730.183 2.730.183 | N
Debitori diversi - dividend | 5.945.777 - 5.945.777
Decontari din operatii in curs de clarificare 89.770 89.770 L.
TOTAL, din care 8.765.731 2.819.954 5.945.7177

La 31 decembrie 2022 “Creantele” sunt reprezemtate de creante aferente evalufirii pozitive a instrumentelor forward
detinute de Fond tn sum# de 2.730.183 lei, de creante reprezentind impozitul pe dividendele pnmte ca urmare a
investitiilor pe piefele din afara: Roméniei si nerecuperat tncéi in valoare de 5.945.777 lei, precum si de decontari din
operatii in curs de clarificere in suma de 89.770 lei repraenﬁnd contributiile negative care depigesc valoarea comisionului
de administrare din contributii aferent lunii noiembrie 2022 §i decembrie 2022.

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT _
Numele si prenumele RADU CRACIUN “Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila- Calitutes Direfion Direciia Financiar Contabilitate
Semnaturg
. : A
Director Executiv Y L
A\t

Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL

= ke

MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY
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NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (continuare)

Situatia datortilor la 31 decembrie 2023 este detaliat mai jos:

=L ei-
Sold la sfarsitul | -
Datorls exercigull | TERMEN DE EXIGIBILITATE |
financiar sub 1 an | 1-5ani peste § ani
. Col0 - Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col4
Furnizori-facturi nesosite auditor | 24,024 24,024 - -
Furnizori-facturi nesosite administrator 1.773.921 1.773.921 - -
Instrumente de acoperire a riscutui - = = = -
| Creditori divergi - participani 10.083.943 10.083.943 -
| Alte datorii | 10.119 10.119 | - -
| Total, din care 1 11.892.007 11.892.007 - -

La 31 decembrie 2023 »Datoriile” sunt compuse din-soldurile prezentate mai sus dﬁpa cum urmeazii: daforii comerciale in

sumé de 1.797.945 lei, precum si datorii aferente participantilor la fondul de pensii in sum# de 10.094.062 lei.

La data de 31 decembrie 2023 nu exista obligatii privind plata pensiilor fati de. angajatii BCR Pensii si nu au fost

constituite provizioane privind obligatiile fondului.

Situatia comparativi 1a 31 décembrie 2022 este dupi cum urmeazi;

| SoldIasfarsitul -
Datorl g i TERMEN mF EXIGIBILITATE
- financiar sublan | 1-Sami | pesteSani |
Col.0 Col.1=2+3+4 Col2 Col.3 Col4

Furnizori-facturi nesosite auditor 18.480 18.480 - =
| Furnizori-facturi nesosite administrator 1.346.340 1.346.340 | - B -

Instrumente de acoperire a riscului - - - -

_ Creditori diversi - participanti 5.280.780 ©5.280.780 = 5
Alte datorii - - - ]
Total, din care 6.645.600 6.645.600 | - - |

La 31 decembrie 2022 , Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeaz3: datorii comerciale fn

sumé de 1.364.820 lei, precum si datorii aferente pan;ic'ipantilor 1a fondul de pensii in suma de 5.280,780 lei.

La data de 31 decembrie. 2022 nu exista obligatii privind plata
constituite provizioane privind obligatiile fondului.

ADMINISTRATOR,
Numele §i prenumele RADU CRACIUN

Semnatura §i stampila

pensiilor fatd de angsjatii BCR Pensii si mu au fost

iNTOCMIT

Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: [fifedior Directia Financiar Contabilitate

Semnaturd | Y '.q
Director Executiv / I".I . é-
Nume §i prenume ADELAMARIA‘@G CEL /N
Semnatura j"]'
MAZARS ROMANIA SRL
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Fonilul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrire in Registrul Autoriti(ii de Supraveghere Financiars : FP2-123

Administrator de fond : BCR PENSIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDUREbR DE PENSII PRIVATE 8

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

Exercitiul Exercifiul |
Identificarea elementului Rand financiar financiar curent
 precedent (lef) (lei)
_ Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col.4
Venituri din imobilizri financiare (ct. 761) i/ 1 116.783.207 1295.801.880
Venituri din investilii pe termen scurt (ct. 762) 2 0| 0|
Venituri din ¢réante imobilizate (ct. 763) i) 3 3.442.502.345 3.905.318.341
Venituri din investilii financiare cedate (ct. 764) ii) 4 7.377.181 9.043.448
Venituri din comisioane specifice fondului de peasii (ct.704) 5 0 o]
Alte venituri din activitatea curents (ct.754+758) 6 19.422 L7133
Venituri din difereni: de curs valutar (ct. 765) iv/ 7 213.643.930 182.,420.636 |
Venituri din dobanzi (ct. 766) v/ 8 219.925.810 294.365.885 |
Alte venituri financiare din activitates curent!i (rd.10+11) vi) 9 0 0
- din sconturi obtinute (ct.767) 10 0 0
| - din alte venituri financiare (ct.768) 11 402.484.634 298.758.314
! VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1 09) 12 4.402.736.528 | 4.985.710.237
| Cheltuieli privind investiiilc financiare cedate (ct. 664) vii) | 13- 1.930.944 378.819
| Cheltmeh.pnwnd comisioanele, onorariile -§i cotizatiile (ct. 622) 4
| vitl) 18.541.027 18.782.847
| Cheltuieli cu serviciile bencare s asimilate (ct. 627) 5 | 0 0
] Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti (ct. 628) i 16 4] 0
| Cheltuieli cu alte impizite, taxe 5i varsaminte asimilate (ct. 635) | 17 0 0
| Alté chelieli din activitates curentd (ct. 654+658) | 18 16.934 4
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) .19 199.351.103 | 184.900.172
Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 0 .0
 Alte cheltuieli financiare din ectivitatea curentii (rd.22 la 23) ix) 21 4.406.762.542 | 3.474.312.733 |
- cheltnieli privind sconturile acordate (ct.6671 22 0 0
- alte cheltuieli financiare (ct. 663+668) 23 -4.406.762.542 |  3.474.312.733 |
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 13 1a 21) 24 4.626.602.550 3.678.374.574
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA S
—profit (rd, 12- 24) 25 0  1.307.335.663
-plerdere (rd. 24- 12) 26 223.866.022 | 0
MAZARS ROMANIA SRL

FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY
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NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DINACTIVITATEA CURENTA (coniinuare)

_ Pe parcursul anului 2023, majoritaten activelor financiare au tnregistrat cregteri semnificative, redresandu-se dupa

"o evolutie slab in 2022. Cregterile au fost susinute de o serie de evolufii pozitive precum o economie solida, clgtiguri
corporative mai bune decfit agteptérile §i un aparent sfirgit al cregterii ratelor de dobénda de citre majoritatea béncilor
centrale. Actiunile de tehnologie (§i, in general, actiunile de crestere) au inregistrat cele mai puternice performante, in
special pe baza interesului crescut pentru tehnologiile de inteligenti artificialii. o .

"~ Piafa locald de actiuni-a avut o cregtere impresionantii de ‘53% (m#surat# prin indicele BET Total Return),
supraperforménd fath de piefele regionale urmdrite. Actiunile americane au avut o cregtere de 27% (mésuratd,prin indicele
S&P 500), cele europene de 20% (miisuratd prin-indicele Stoxx50), iar pietele emergente de actiuni au crescut cu 9%

. (mésurat prin indicele MSCI EM). o .
Prefurile instrumentelor cu venit fix (titluri de stat gi obligatiuni) au revenit pe cregtere in 2023, pe baza
anticip#rilor unor rate de dobénd# mai scizute tn viitor. O mare parte din cregterea prefurilor obligatiunilor s-a materializat
in al patrulea trimestru, pe misuré ce semnele de moderdire a inflajiei erau tot mai evidente. Astfel, in 2023 titlurile de stat
roménesti au avut un rendament de 14% (miisurati prin indicele Bloomberg 129114R0). Aceast! cregtere a fost resimtits
puternic §i in performanta fondului, care are peste 60% din active investite in titluri de stat. . _

- 2023 a fost un an bun pentru aur, preful acestuia fnregistrind o cregtere de 13%. Tendinta de cregtere a prefurilor
aurului a fost determinata inifial de problemele din sectorul bancar din martie 2023, iar mai thrziu de tensiunile geopolitice
din Orientul Mijlociu, care au condus la cregterea apetitului investitorilor pentru active defensive.

. In ceea ce priveste investirea activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR, s-a avut in vedere o abordare
de diversificare in mai multe clase de active §i de cregtere a expunerii pe actiuni. La data de 31.12.2023, rata de rentabilitate
anualizat} a fondului a fost de 7,1619%, calculati conform metodologiei ASF.

Detalil privind veniturile si cheltuielile din activittea curent:

(). Veniturile din imobiliziri financiare cuprind vemtunle din dividende, .precam si venituri din drepturi de

subscriere.
T Nr. | . RV - Exercifiol financiar | Exercitiul financiar
| _ert, | Veniturile din imobilizkri financiare ‘ncheiatla31.12.2022 | Incheiat Ia 31.12.2023
1. | Actiuni — dividende/drepturi de subscriere 116.783.207 _295.801.880
2| Total . 116.783.207 295.801.880

(i) Veniturile din creante imobilizate se refers la veniturile tnregistrate din evaluarea actiunilor pe termen lung, &
obligatiunilor de stat de tip benchmark, a eurobondurilor, a obligatiunilor corporative tranzactionate si a
obligatiunilor municipale, ca urmare a evaluarii zilnice a acestora la pretul de piata.

NT.. . : Exercitiul financiar Exercitiul financiar |
ert, | Veniturile din creane imobilizate et i ai 00 Rkt Ia 31.12.2023
1 | Obligafiuni corporative tranzactionate N 2.875.362 - 4596472 |
» | Obligafiuni de stat - benchmark gi
eurobond O l 1.435.355.075 1.692.729.849
3 | Obligajiuni neguvernamentale - 6.750.000 = : - 0
4 | Obligajiuni municipale _ 290.050 2.064.669
5 | Actiuni pe termen lung - evaluare _ 1.972.144.183 2.165.367.640
6 | Fonduri de investitii private de capital | 25.087.675 40.559.711
7 | Total 3.442.502.345 3.905.318.341

(iii) Veniturile din investi;iile- financiare cedate cuprind veniturile realizate n urma vinzatii de actiuni, obligatiuni
corporative tranzacfionate, obligatiuni de stat de tip benchmark, obligaﬁuni municipale, earobonduri, OPCVM.

() Veniturile din dobfnzi cuprind dobénzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Roménia (obligatiuni de tip benchmark si eurobonduri), obligatiunilor corporative tranzactionate, obligatiunilor i
altor valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale, obligatiunilor municipale i depozitelor bancare.

(v) Veniturile/Cheltuielile din diferenje de curs valutar sunt diferentele favorabile/nefavorabile de curs valutar
rezultate din evaluarea zilnich a creantelor in vatuts, a decontarii datoriilor in valutd, a disponibilitatilor existente

In conturi 1a bénci In valutd si cresterilor/descresterilor de valoare a instrumentelor financiare in valuta detinute de
Fond ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb,
‘ MAZARS ROMANIA SRL

FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY

13



NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (continuare)

") In categoria ,,Alte venituri financiare” sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar aferente contractelor de
tip forward, spot incheiate pentru achmnonarea de valutd, reevaluarea titlurilor de participare la organismele de
plasa.ment colectiv (OPCVM), precum si reevaluarea actiunilor pe tetmen scurt.

Componenta indicatoruhi .,Alﬁe venituri financiare” este urmatoarea:

Nr. Indlcator Exercitiul financlar Exercitiul financiar
crt. Incheiat la 31.12.2022 Incheiat In 31.12.2023
! | _Alte venituri financiare contracte spot 76.510- o 77.370
2 Alte venituri financiare contracte
forward - 7.223.038 20.185.945
3 Alte venituri ﬁnanclare {OPCVM,
actiuni pc termen scurt) 395.185.086 | 278.494.999
Alte venituri financiare din _ | '
activitatea curenti 402,484,634 | 298.758.314

(vi{) Cheltuielile privind investifiile financiare cedate cuprmd pierderile din vénzarea de actiuni, obligatiuni de tip
benchmark, obligatiuni corporative tranzactionate i titluri de participare la orgamsmele de plasament- colectiv

(OPCVM).

(viii) Cheltuielile privind comisioanele §i onorariile se referi la onorariile de audit (taxa de auditare a fondului) (2023:
40,040 lei; 2022: 30.800 lei) si comisionul de admnistrare (2023: 18.742.807 lei; 2022: 18.510.227 lei).

_(ix) Alte cheltuieli financiare din activitatea curenti cuprind cheltuieli din evaluarea instrumentelor financiare din

Numele si prenumele RADU CRACIUN -
Semnatura §i stampila
Director Executiv

Nume i prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura

e

portofoliu dupd cum urmeaz:
i Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Nrert, | = Cheltuieli financiars privind: cheiat1a 31122022 |  Tncheiat In 31.12.2023
1 Actiuni B 2.255.820.526 1.967.233.899
2 | Titluri de stat-benchmark si eurobond 1.820.121.601 1.167.457.421
3 | Oblipatiuni corpirative tranzactionate B 3.025.020 1.514.122
4 | Oblizatiuni nezuvernamentale 6.798.900 ~86.500.000 |
5§ | Obligatiuni municipale 832.474 il 6.141.741 |
6 | Tithuride participare 1a OPCVM - 290.452.194 208.529.174
7 _._Certlﬁcatedctmrene ' 0] 0
8 Contracte forward si swip 4.492.855 14.240.088
9 Contracte spot 952.233 123.158 |
10 | Drepturi subscriere actiuni 1.897.245 557.699
11 | Fonduri de investitii private de capital 22.369.494 | '22,015.430
12 Alte  cheltuieli financiare din , . .
activitatea curenti — = 4.406.762.542 | 3.474.312.733
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT

Numele 5t prehumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

Semnoturd

I'xh‘ . (L_\
L
Sy \
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR .

Numar de fnregistrare in Registrul Autoritiifii de Supraveghere Financiari : FP2-123

Administrator de fond ; BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA -

NOTA 4: PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE
Principalele politici contabile adoptate tn intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
4.1 Reg_lementlirile contabliie aplicate ia intneml_re-a §i prezentarea situatiilor financiare anuale
Situatiile financiare intocmite Ia data de 31.12.2023 sunt conforme cu:

. Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile Sistemului
de Pensii Private, cu modificéirile si completirile ulterioare (-Norma 14/2015”) .

° .Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale mdmduale ale entit#ilor din
sistemul de pensii private (,,Norma 7/2017"), cu modificarile gi completérile ulterioare

. Normé 1172011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu modificarile si
completrile ulterioare (,Norma 11/2011”);

. Legea Contabilititii nr. 82/1991, republicats.

Situatiile financiare cuprmd

Bilant .

Cont de profit si pmrdere .

‘Situatia modificarilor capitalului propriu fondului de pensii
- Situatia fluxurilor de trezorerie

Note explicative la situatiile financiare

Situafiile financiare sunt intocmite de ciitre BCR Pensii SAFPP SA care este administratorul Fondului (,,Socletatea" sau
nAdministratorul”). La intocmirea situatiilor financiare anuale nu au fost aplicate abateri de la principiile §i politicile
contabile, a metodelor de evaluare sau a altor prevederi si reglementarile contabile. inreglsuinle contabile pe baza citrora
au fost intocmite aceste situatii financiare anuale sunt efectuate In lei, avénd la bazii principiul costului istoric.

Prin adresa ASF nr.1/04.01.2017 an fost transmise instructiuni privind incadrarea instrumentele financiare, astfel:

- Depozitele bancare constituite pe o perioada de pana la un an inclusiv se recunosc in conturile de clasa 5, iar
depozitele bancare constituite pe o perioada mai mare dé un an se recunosc in conturile de ¢lasa 2;

- Obhgahunﬂe;luﬂunledestatserecunoscmomtunledeclasazsaumconuuﬂedeclnsasmfuncuede
maturitate, conform-prospectului de emisiune;

- Actiunile se recunosc in conturile de clasa 2 saumconturﬂedeclasaSmfuncﬁedepohucaenhtam conform
documentelor justificative detinute/comunicate compartimentului contabilitate; -

- Titlurile emise de OPCVM-uri se recunosc in conturile de clasa 5, pnndeschdereaunoroontunanahtlce distincte.

4.2 Moneda de raportare

In conformitate cu Norma nr. 14/2015 moneda functionald a Fondului gi de prezentaré a situatiilor ﬁnnnclm este Leul
. roménesc (,,leu”). Toate cifrele sunt prezentate in Lei roménegti, rotunjite la leu.

4.3 Tranzactii in moneda straini

Tranzactiile ih moneda strain# sunt fnregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationald'a Roméniei de la data
tranzactiei. In situatia in care existi elemente dé activ exprimate in valute pentru care Banca Nationald a Roméniei nu.
publici un curs de schimb valutar, se utilizeaz#i cursul monedei respective fafit de euro, comunicat de banca- central a tﬁru
in moneda céreia este exprimat elementul de activ §i cursul euro/leu comunicat de Banca Nationald a Roméniei fn ziua
pentru care s efectueazi calculul.

‘In exercltlul financiar 2023 su fost eféctuate tranzactii in urmatoarele w}aluhe EUR, PLN §i USD. La sfirgitul exercifiului
creantele §i datoriile exprimate in moneda strain¥ sunt convertite in Lei la cursul de schimb de la data bilanfului comunicat
de Banca Nafionala a RomAniei si diferentele de curs sunt inregistrate tn contul de proﬁt si pierdere, in cadrul rezultatului
financiar.

MAZARS ROMANIA SRL
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NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2023 a soldurilor exprimate in valuta au fost de: 1 EUR =
4,9746 lei, 1 PLN = 1,1444 lei, 1 USD = 4,4958 lei. La 31.12.2022 cursurile de schimb au fost 1 EUR = 4,9474 lei, 1 PLN
=1,0557 lei, 1 USD = 4,6346 lei

4.4 Utilizarea estimirilor

fntocmirea situatiilor financiare fn conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma nr. 14/2015 cere conducerii Socieﬂﬁi st
fach estimiri gi. ipoteze care afecteazd valorile raportate ale activelor §i pasivelor, prezentarea activelor §i datoriilor
contingente la data intocmirii situafiilor financiare, veniturile §i cheltuielile raportate pentru respectiva perioadil.
Cu toate cif aceste estimiri sunt ficute de céitre conducerea Societétii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data
situatiilor finenciare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari,
4.5 Principii contabile
. Continuitatea activitiii '
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitifii activitatii care presupune c# Fondul f5i va
continua activitatea si In viitorul previzibil, firi a intra fn imposibilitatea continudrii activitifii sau fird reducerea
semnificativi a acesteia.
a. Principiul permanentei metodelor

Metodele de evaluare, de inregistrare §i prezentare In contabilitate a elementelor patrimontale trebuie aplicate tn mod
consecvent de la un exercitiu financiar la altul, asigurénd comparabilitatea in timp a informatiilor ¢ontabile.

b. Principiul prudentei

Evalusrile au fost facute pe o bazi prudents {indndu-se cont de toate ajustirile cauzate de deprecierile de valoare a
.activelor, precum si de toate obligatiile previzibile §i de toate pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercigiului
financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

¢, Principiul independeﬂtei exercifiului

S-a tlnut cont de vemtlmle §i cheltuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de date incasérii sau plitii acestor
ventturi §i cheltuieli. :

d. Principiul evaluiirii separate a elementelor de activ gl de datorii
Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat
e. Principiul neeompensirii

Nu au fost facute comp!n intre elementele de activ §i de datorii sau intre elementele de venituri §i cheltuieli,
Eventualele compensiri intre creante i datorii ale Fondului fafi de acelasl agent economic au fost facute cu respectarea.
prevederilor legale, numai dupé Inregistrarea in contabilitate a veniturilor §i cheltuielilor la valoarea integrald.

f. Principiul prevalentei economicului asupra juridiculuni .

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilan{ §i contul de profit si pierdere se face tindnd seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operaiunii raportate §i nu numai de forma juridic# a acestora. * -

g Prigciplul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.
h. .-Principiul intangibilitfitii exercitinlui
Bilantul de deschidere al exercitiulﬁi Ifinanciar curent corespunde cu bilanful de fnchidere al exercitiului financiar
precedent,
4.6 Investifii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizifionate in vederea realizirii unui profit pe
termen scurt.

Evaluarea iniflald
La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la coswl de ac.hmpe, prin care se intelege pretul
de cumpérare sau la valoarea stabilits conform contractelor.

MAZARS ROMANIA SRL j
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NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Evaluare uiterioard
Evaluarea ulterioars a instrumentelor financiare clasificate ca investifii financiare pe termen scurt se efectieazi conform
politicii contabile descrisi i‘n nota 4.8.

" Derecunoagtere
Investifiile financiare. pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cénd dreptunle de a primi fluxuri viitoare de numerar
expirdl sau atunci cénd Fondul a transferat in mod semnificativ. toate riscurile §i beneficiilé dreptului de proprietate.
Cégtigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primul intrat-
primul iegit. Aceste castlgun sau pierderi sunt recunoscute fn contul de profit gi pierdere al perioadei.

4.7 Imobillzlrl ﬂnanelare

Imobilizirile financiare cuprind actiuni i dreptlm tranzactionate pe piete reglementate, tithuri de stat (inclusiv certificate de
.trezorerie), obligatiuni de stat, obligatiuni si alte valori mobiliare ‘emise de autoritati ale administratiei publice locale,
obligatiuni cosporative §i obligatiuni supranationale (emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie sl
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii) tranzactionate pe o piata reglementata ori pe piata secundara bancara. .

La data achizitiei de catre Fond, toate 'acuumle sunt clasificate in conformitate cu prevederile strategiei de investitii. Ca si -
‘regula, la data achizitiei se apreciaza ca toate ‘actiunile achizitionate in portofoliul Fondului sunt realizate in linie cu
stateglademvest:mpetermmmedmulung,msoopulurmamncrestemdevalomaacesﬁommobunemdedwﬂende

"mai degraba decet in scopul urmaririi de castiguri pe termen scurt.

La data raportarii situatiilor financiare, in conformitate cu procedurile interne, se analizeaza daca au avut loc tranzactii de
vanzare de actiuni in cursul anului pentru care se intocmesc situatiile financiare de patura care sa duca la modificari in
clasificarea actiunilor detinute in portofoliul Fondului. Analiza respectiva are in vedere volumul de tranzactii de vanzare,
raportat la media soldului de actiuni detinute in perioada, cat sf corelarea cu strategia de investitii.

Evaluarea initiald
Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazii la costul de achizitie sau valoarea determinata prin contractlﬂ de
dobéndire a acestora.

Evaluare ulterioard
Evaluarea ultericard a instrumentelor financiare clasificate ca imobiliziri financiare se efectueazd conform politicii
contabile descris# in nota 4.9.

Derecunoastere

Imobilizirile financiare sunt de recunoscute atunci cind drepﬂnﬂe de a primi fluxuri viitoare de. numerar expiré sau atunci
cind Fondul a transferat In mod semnificativ toate riscurile gi beneficiile dreptului de proprietate. -

Castlgu.nle sau pierderile reznltate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primului intrat-
primul iesit. Aceste cagtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere al perioadei

4.8 Disponibilititile biinesti i alte echivalente

Disponibilitiile binesti includ conturile curente inlei §i tn valuti. Disponibilit4file binegti se evalueazi la cursul de schimb
comunicat de Banca Nationald a Roméniei, valabil 1a data inchiderii exercitiului financiar.. -

‘4.9 Instrumente llimnciare - evaluare

Administratorul investeste activele fondului de pensii private cu respectarea declerafiei privind politica de investitii
autorizate de ASF, avand ca obiectiv investirea-prudentialii a activelor fondului de pensii private tn folosul exclusiv al
participantilor sau_dupi caz al beneficiarilor, tinand cont de obligatiile pe térmen hing ale fondului de pensii private si in
conformitate cu prevedenle legale. Administratorul mvestegte activele fondulni de pensii pnvute in instrumente
anaeuonatepepMmmari,pepmtasecundmareglemantata §i pe piafa secundarabancara

Instrumentele financiare ale Fondului sunt formate din numerar, depozite la termen, cemﬁcate de trezorerie, acfiuni cotate,
tithuri de participare in organisme de plasament colectiv, obligatiuni corporative, titluri de stat, obligatiuni municipale 91'
obligatiuni supranafionale. Inregistrarea in portofoliul fondulmdepensupnvate airanzacpﬂo:;cu instrnmente financiare se
face la data tranzactiei, pe baza documentului de tranzactionare.

In conformitate cu prevederile Normei 7/2018, evalum'aa activelor financiare se efectueaza avand in vedere prevederile
Legii 411/2004, in baza Normei nr. 11/2011 privind investitea §i evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu
-mod:ﬂcanle;u -completarile ulterioare.

17



| MAZARS ROMANIA SRL

LFOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY .
NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (confinuare) i

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobiliziiri finenciare sau investifii financiare pe termen scurt au fost
reevaluate la inchiderea exercifiului financiar cu respectarea prevederilor reglementarilor mentionate mai sus: activele
Fondului se evalueaza la pretul de inchidere 2l sectiunii principale a pietei reglementate pe care sunt tranzactionate din ziua
pentru care se efectueaza calculul. Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la
caresemumcalculvalonlemobﬂmreestereprezentatadepretuldemchlderealpletmoelelmmrelevanwdmpunctde
vedere al lichiditatii, determinata conform art. 9 din Regulamentul (CE) nr. 1.287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de
punere in aplicare a Dii'ecﬁvei 2004/39/CE a Parlamentului European i a Consiliului privind obligatiile intreprinderitor de
investitii de pastrare a evidentei §i inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea.de instrumente
ﬁnancmremtanmcm;ldeﬁmhatermenﬂormsensuldxrechvmmcmza,pubhoatm]umalulOﬁcmlalUmunnEuropene
seria L nr. 241 din 02 septembrie 2006.

Activele se evalueaza conform urmatoatsi formule: valoarea actuala = numarul de unitati de valori mobiliare in portofolin x.
premld_cinchidere.Dacannmdslasaunuesﬁedispom’bilpretlﬂdeinchidere,sevacoﬂsidemcapretdeevalumvaloarea
cea mei mica dintre pretul de achizitie §i pretul 1a care a fost ultima data evaluat activul respectiv in portofoliul Fondului.

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobiliziri financiare sau.investiii financiare pe-termen écurt, au fost

evaluate la inchiderea exercifiului financiar dup# cum urmeazi:

® Actiunile tranzactionate pe piete reglementate §i care nu au avut tranzactii pentru o perioadd de 180 de zile
calendaristice sunt evaluate la ceg mai mic3 valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al sectiunii
principale a pietei respective §i valoarea contabild a valorii mobiliare respective.

e Actiunile societitilor emitente care au fost retrase de la tranzactionare, dar care nu se afli in procedurd de insolvents, in
lichidare sau in Incetare temporard de activitate sunt evaluate folosind urmétoarele metode, cu notificarea prealabild a
-~ Autoritatii de Supraveghere Financiara:

a) valoarea minim4 dintre pretul de achmpe §1 valoarea contabild; )
b) evaluarea realizati de citre un evaluator independent, persoani Jundlci membru al unei asociatii nationale
profesionale de evaluare recunoscute ca fiind de utilitate public# i cu o experient profesional# de cel putin 36

Iuni.
Valoarea contabild pe actiune este determinatii prin raportarea pozitiei "Capitaluri prop'ru“ din cele mai recente
rezultate financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la numérul de actiuni emise. Valoarea contabili pe
_acfiune se recalculeazd tn termen de maxim 60 de zlle calendaristice de la data-limit# de depunere la organele
competente a situatiilor financiare anvale auditate. = .
fn cazil tn care se utilizeazi evaluarea previizuti la Iit. a) gi nu se obtin situatiile financiare anuale respective, in termen
de 60 de zile calendaristice de la data-limit# de depunere a acestora la organele competente, actiunile compan.ulor se
includ in activul fondului de pensii private la valoarea zero.
Actiunile nou-emise care urmeaza si fie admise la tranzactlonare pe o piajll reglementatii se evalueazi la pretul din
cadrul ofertei publice primare tn care au fost achizifionate respectivele actiuni.

®  Actiunile societatilor emitente aflate in procedur# de insolvent, de reorganizare sau lichidare _|ud1c1arl gi a celor aflate
in incetare temporar# sau definitiva de activitate sunt luate in calculul activului Fondului de pensii administrat privat la
valoareazerodeladatasuspend!mdelatrmmnonareaacesm fn cazul tn care suspendareadelaimnzac‘ponnre in
situstiile previzute mai sus, ere loc in timpul gedintei de tranzactionare. pentru calculul valorii activului zilei
respective, acfiunile societdfilor emitente suspendate de la tranzactionare se¢ evalueazi la preful de inchidere al
sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueazii calculul. fn situatia relufirii tranzactionarii
actiunilor societitilor emitente, acestea se evalueaz la preful de inchidere al sectiunii principale a pietei respective din
ziua pentru care se efectucazi calculul. Actiunile societdfilor emitente aflate in procedurd de' insolvents, de
reorganizare sau lichidare judiciar §i a celor aflate In Incetare temporar#i sau definitiv de activitate gi care au fost
retrase de la tranzactionare sunt luate tn calculul activului fondului de pensii administrat privat la valoarea zero; la
momentul lichidédrii respectivului plasament, in calculul activului net, actiunile sunt evaluate la preful tranzactiei.
Fondul nu a detinut astfel de actiuni in portofoliul pe parcursul anul 2022 si 2023.

. 'Ac;iunile rezultate din majoriri de capital ce nu presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc fn
prima zi tn care investitorii ‘care cumpéré actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Actiunile rezultate din
majoriri de capital ce presupun contraprestatie In bani din partea investitorilor' se recunosc la data plafii efective a
actiunilor subscrise la majorarea de capital. fn cazul in care actiunile rezultate din majoréri de capital fac obiectul unui
litigiu tn desfigurare, ficut public de citre operatorul de piaja care administreazi piata reglementatéi pe care se
tranzacfioneazi emitentul respectiv, vor fi evaluate in activul fondului la valoarea zero. T

e Dividendele se fecunosc din prima zi in care investitorii care cumpéra actiunile.nm mai beneficiazi de dividend pand ia
incasarea acestora. in cazul in care dividendele nu sunt plitite in termenul precizat in hotérirea adundrii generale a
actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate la valoarea zero, incepind cu urmétoarea zi calendaristic.
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NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Conform Adresei ASF nr. C-3272/17.09.2013 autoritarea reglementatoare a adus noi clarificari cu privire la
contabilizarea dividendelor aferente entitatilor din afara Romaniei, in speta cu privire la impozitul retinut de recuperat.
Astfel, Fondul a inregistrat acest impozit nerecuperat pana in prezent pe seama conturilor de debitori diversi in
contrapartida cu conturile de venituri in avans,

Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum gi-pentru toate instrumentele cu venit fix, inclusiv
obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ele autoritatiilor publice locale sau obligafiuni corporative,

-evaluarea se face dupid cum urmeaz:

a) folosind cota;la bid afigatd de fumizorii de ‘cotatii Bloomberé Finance L.P. sau Thomson Reuters S.A, pentru ziua
respectivi; _ - ‘

b) in lipsa cotatiei previizute la lit, a). folosind preful de Inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care
sunt tranzactionate din zina pentruy care s efectueazi calculul. - '

fn cazul In care pentru o zi nu sunt disponibile pretunle de tnchidere sau cotafii pentru instrumentele financiare
previzute anterior, acestea sunt evaluate utilizAnd cel mai recent pret de inchidere sau cea mai recents cotatie folositd la
caiculul activului. ' '

Pentru toate instrumentele cu venit fix care nu au avut tranzactii pentru o perioadii de 180 de zile calendzristice acestea

sunt evaluate la cea mai micil valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pref de inchidere al sectiunii principale a pietei .

respective §i valoarea contabili a valorii mobiliare respective. ’

Administratorul are obligaia s notifice ASF despre lista i ordinea in care utilizeaz4 cotatiile furnizorilor mentionati Ia
punctul a), In cazul tn care primul furnizor de cotatii din lstd nu poate furniza datele solicitate, administratoryl
utilizeazi pentru evaluarea activelor cotagia furnizorului de cotatii stabilit conform lit ).

Cupoanele si principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de.emisiune pana la incasarea acestora. In cazul
in care cupoanele sau principalul, dupa caz, nu au fost-platite/platit pana la data maxima de plata specificata in

prospectul de emisiune, acestea/acesta sunt/este evaluate/evaluat la zero.

Depozitele cu plati dobénzii la scadent# constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueazi
folosindu-se metoda bazati pe recunoagterea zilnici a dobénzii aferente pericadei scurse de la data efectudrii
plasamentylui. In cazul in care pentru depozitele prevéizute mai sus s-au efectuat incasiri de dobéndd tnainte de
scadent#i, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculati conform specificatiilor de mai sus.

Depozitele cu plata dobénzii tn avans constituite Ia institutii de credit, indiferent de durata depozitului se evalueazi Ia
valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toats perioada depozitului. Dobéinda zilnici se recunoagte din prima zi
de constituire a depozitului, standardul de dobindi folosit pentru calculul valorii actualizate fiind prima zi inclusé,
ultima zi exclusé. :

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piat#i reglementata se iau in calcul la
ultima valogre unitard a activului net publicatd si certificati de depozitar, dupd caz. Titlurile de participare ale unui
OPCVM i AOPC tranzactionabile gi ale unui organisin de plasament colectiv in mérfuri i metale pretioase, pentru
care nu existi un pret de fnchidere, sunt evaluate la minimu! dintre ultimul pret de tnchidere disponibil §i nltima
valoare unitard a activului net publicatii §i certificats de depoxzitar.

Titlurile de par;iciparé ale unui fond de investitii private de capital se evalueazi in baza valorii certificate de un auditor
independent san de un depozitar, dup# caz. Investitii in infrastructurs se evalueazi in funcfie de instrumentul financiar
prin care se realizeazd investitia,

Contractele futures gi optiunile tranzactionate pe o piaja reglementaty sunt evaluaté zilnic prin marcarea la piapi
realizaté de intermediar. Contractele de tip forward §i swap vor fi evaluate la cotatia de piati furnizati de contrapartida
din cadrul-contractului. In cazul fn care contrapartida nu'a furnizat o cotatie, administratorul poate utiliza pentru
evaluarea zilnicl cotatia oferitii de un alt furnizor, Optiunile tranzactionate pe piata secundard bancars sunt evaluate la
cotafia de piaf#i furnizatéi de contrapartida din cadrul contractului.

MAZARS ROMANIA SRL
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'NOTA 4: PR]NCIPH,_POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare) .

® Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazatii pe recuncagterea zilnich a dob#nzii aferente perioadei
scurse de la data cump#rérii activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cumpiirate in cadrul umii acord reverse repo
m este luaté in calculul activului fondului de pensii private.

4.10 Evaluarea obligatiilor Fondulul

Obl.igaﬁilelunui fond de pensti administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:
s  comisionul de administrare;
e taxa de auditare a fondului de pensii.

Cheltuielile Fondului se estimeaz4 si se inregistreazii zilnic.
Obligatiile Fondului citre creditori gi furnizori pentru care nu s-au pnmlt facturile péni la sﬂrgltul lunii se evidentiazi

distinct n contabilitate la ,Furnizori — facturi nesosite”, pe baza documentelor care atestd primirea bunurilor sau a
contractelor incheiate in cazul serviciilor.

4.11 Ajustiiri pentru deprecierea valorii activelor

Activele financiare sunt analizate 1a data intocmirii fiec#rui bilant contabil dac# existd vreun indiciu obiectiv, potrivit céiruia
un activ poate fi depreciat. Daci orice astfel de indiciu existsi, Fondul trebuie s& estimeze valoarea recuperabili a activului.

O ajustare pentru depreciere este fnregistratd n situafia fn care valoarea contabild a activului depégegte valoarea:
recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recuncscutd in coniul de profit gi pierdere. Ajustarea pentru
depreciere poate fi reluati dac# s-a produs o schimbare in conditiile existente 16 momentul determindrii valorii recuperabile.
Reluarea unei ajustéri pentru amortizare poate fi efectuatii numai tn aga fel incét valoarea net# a activului si nu depiigeascl
valoarea sa net# contabil3 istorici, {indnd cont de amortizare gi féir4 a lua in calcul ajustares.

4.12 Capital privind unitiifile de fond
Capitalul privind unitijile de fond este format din unititile de fond de’;inntel de participanti, evaluate la valoare _uniimi a
activului net la care s-a fiicut alocarea. La 1 ianuarie 2023, rezultatul aferent exercitiului financiar 2022 a fost incorporat in
capital, conform reglementirilor contabile in vigoare. Detalii privind stfuctura capitalului sunt prezentate in nota 5.

4.13 Provizion tehnic |
n conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al proviziomului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat” emis# de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul Pensii Private, administratorul
Fondului este obligat si constituie provmonul tehnic corespunzitor angajamentelor financiare asumate prin schema de
pensii administrat3 privat. .

Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT
Nurnele gi prenumele RADU CRACIUN Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila * Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
sSemnatutd
DlrectorExecunv ) VT
Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL X‘ )
Sefnnatura ¥ '-":““-».
\
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Numar de inregistrare in Registrul Autorititi de Supraveghere Finqndarl : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSII, SQCIETATE'DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.
NOTA §5: PARTICIPATII $I SURSE DE FINANTARE
A. Informatii pentru perioada raportatii
a. Capltalul fondulul |
fn perioada iamnarie - decembrie 2023 au fost virate tn contul fondului contribuiii tn valoare totald de 1.056.423.773 lei,

De asemenea. pentru participantii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat la fondul BCR Fond de
Pensii Administrat Privat au fost incasate in contul Fondului contributii in valoare total de 21.084.529 lei.

Detalii privind capitalul fondului sunt date in tabelul de mai jos.

| =~
Exercitiul financiar | Exercitiul financiar
Indicator Nr.rind incheiatla incheiat Ia
. 31.12.2022 , 31.12.2023

Capitalul fondului 1a fnceputul anulul 1 5.892.100.491 | 6.941.765.954
Contribuii +transfer IN 2 888.958.556 1.077.508.303
Active brute aferentetransferunlor de pa:tlclpantl la 3
alte fonduri administrate privat. "13.052.819) | (9.535.081)
Active brute aferente platllor de deces, mvahdltate 4 ,
pensie | (24816912 (63.073.879) |
Profitul exerciiu'ui ﬁnancmr precedent 5 -188.576.638° (223.866.022) |
Capitalul fondului la sfarsitul anului | 6=1+2+3+4+5 6.941.765954 |  7.722.799.275

b. Evolutia valorii 3i numirului unititilor de fond

Valoarea unitiitii de fond a atins valoarea de 32.539361 lei 1a data de 31 decbne2023 inregistrind o crestere de 18 %
fati de valoarea unitiitii de fond la data de 31 decembrie 2022 de 27.536525 lei.

Cresterea valoru unitéifii de fond s-a datorat faptului c& in anul 2023, majoritatea claselor de active au Inregistrat cregteri
semnificative, redresdndu-se dupd o evolutie slabi in 2022. Crestenle au fost sustinuté de o serie de evolufii pozitive
precum o economie soliddl, cdgtiguri corporative mai bune decdt agteptirile §i un aparent sfirsit al cregterii ratelor de
dobéndii de citre majoritatea biincilor centrale. Atét portofolml 'de actiuni, cﬁt gi cel de titluri de stat au fnregistrat

performanje puternice.
¢. Numirul gi valoarea totali a unitiifilor de fond nou emise.

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2023 au fost incasate in contul Fondului spre convertire in
unitati de fond contributii in valoare de 1.077.508.303 lei (2022: 888.958.556 lei), din care 21.084.529 lei (2022:
20.327.988 lei) reprezinti contributiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR Fond de Pensii Administrat -
Privat de Ia alte fonduri administrate privat, mcluslv mostenitorii ai participantilor decedati de la alte fonduri.

Pentru contributiile incasate au fost emise 35.272.324 ,401609 unitti de fond (2022: 31.969.446, 662589 unititi de fond),
iar pentru cele intrate prin u'ansfer un numiir de 705.449,893303 unitii{i de fond (2022: de 743.723,817779 unitati de fond)

Pentru participantii transferati ia fondul BCR Fond de Pensii Admlmsu'at Privat nu a fost refinut comision de administrare.
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NOTA 5: PARTICIPATII S1 SURSE DE FINANTARE (continuare)
d. Numirul gi valoarea totali a unitiitilor de fond anulate

Pentru participantii care s-au transferat de la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la alte fonduri administrate privat au
fost anulate un mumar de 323.955,946595 unitdti de fond (2022: 113.024,566850 unitéti de fond) corespunzitoare unui -
activ net de 9.535.081 lei (2022: 3.052.819 lei), iar pentru perticipantii intrafi in drept de plati aiz fost anulate
2.102.857,578366 unititi de fond (2022: 912.075,515318 unitati de fond) corespunziitoare unor active brute plitite céitre
participanti de 63.073.879lei (2022: 24.816.912 lei). '

B. Situatia privind evolutia numirulu participantilor i a valorii unitiitii de fond fn ultima zi a lunii
La data de 31 decembrie 2023 Fondul avea un nuiir de 774.371 participanti (744.439 1a 31 decenibrie 2022).

In tabelul de mai jos este evidentiats evolutia participantilor §i a valorii umtatu de fond gi a numéirului de unitéti de fond in
perioada ianuarie-decembrie 2023. Numiirul total de participanti include i conturile goale.

Luns Num¥irul participantilor _ ." Valoarea Numir de unitifl de fond

- | so | sl |s2| 83 54 unitiifii de fond | '
Ianuarie 2023 2860-| 47| 15| 89 747.242 28,501163 246.629.118,027916 |
Februerie 2023 7212 50|58 89 754366 28,423439 | - 250.264.303,013715
Martie 2023 2332 106 | 35| 192 756.577 28,944057 252.878.586,811071
Aprilie 2023 1934 | 60 24| 168 758.379 29,180710 255.627.023,143339 |
Mai 2023 | 1550 | 69 21| 156  759.821 29,334634 258.429.537,050106 |
Tunie 2023 1682 7917 129 761.436 29,824276 261.243.757,127176 |
Tulie 2023 | 1455109 24| 378 762.598 30,556021 | 263.905.727,673828
August 2023 1.648 | 60| 14| 583 763.709 |  30,461498 266.625.556,562216
Septembrie 2023 1381 | 62 .16 567| 764569 30,793285 269.320.787,024696
Octombrie 2023 1.777| 12 17| 290  766.051 30,856330 272.011.777,218369
Noiembrie 2023 | 3349 63|18 282 769.163 31,395843 274.763.507,243924
 Decembrie 2023 5390 | 8024 238 774371  32,539361 | 277.514.202,926083

Unde. N

80 = numdr participanii care au aderat fri luna respectivi;

S1 = numdr participanti care au mtat prin transfer in luna respectivi;

S52= = numéar participan{i care au iegit prin transfer in luna respectivii; |

S3 = numir de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditifi permanente, intrare in drepturile de plata a

pensiei) .
84 = numér de participanti existent la sfrgitul lunii in luna respectivi.
Valoarea unitétii de fond & fost calculata conform prevederilor Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor

fondurilor de pensii private, emis# de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificérile i completirile ulterioare i
reprezinti valoarea calculatii pentru ultima zi a fiecérei luni.
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NOTA 5: PARTICIPATII §1 SURSE DE FINANTARE (continuare)
C. Situaia participantilor si a valorii unitatil de fond in 2023

Situatia comparativii a numarului participantilor si a valorii unitatii de fond tn 2023 fata de 2022 este pi'ezentatﬁ in tabelul
urmétor;

| 2022 2023
Nr. Luna ‘ | Valoarea ] : Vllu're; :
ert, NumBr** Numbir de unitifide | Numir* i Numir de anitif] de
unitatii de fond unitatil de fond
fond fond

719.610 | 28,531697 | 214.571.875211991 | 747.242 | 28,501163 | 246,629.118,027916
722.585 | 28,002566 | 217.198.418,769625 | 754.366 | 28,423439 | 250.264.303,013715
724.851 | 28,119238 | 219.557.462,810901 | 756.577 | 28,944057 | 252.878.586,811071
Apite .| 126566 | 27,430098 | 222.094.674,270606 | 758379 | 29,180710, | 255.627.023,143339

l Ianuarie

2

3

4

'5 727.586 | 26,889354 :'.224.779.028,825805 759.821 29,334634 258.4_29.537;0501@
6

7

8

9

Februarie

| Martie

| Mai = ! L
729.224 | 26,263481 | 227.638.543,539522 | 761436 | 29,824276 | 261.243.757,127176

| 730.752 | 27,047660 | 230.442.403,710942 | 762.508 | 30,556021 | 263.905.727,673828
732372 | 27,215105 | 232.953.196,680824 | 763.708 | 30461498 | 266.625.556,562216 |
Seoicubre | 7557 | 26,150638m_“ 235.690.648,687844 | 764.569 | 30,793285 | 269.320.787,024696
10 | ocombric | /35-380 | 25971051 | 238.745.273,694649 | 766.051 | 30,856330 | 272.011.777,218369
1 | Nojembeie | 739680 | 27.620375 | 241.224.799,470088 | 769.163 | 31,395843 | 274.763.507,243924
12 | Docemtiie | 744439 | 27.536525 | 243.963.242,156132 | 774371 | 32,539361 |27‘7.514.202,926083_

*) Numir de participanti corespunzator fiecéirei luni din anul 2023
**) Numiir de participanti corespunzator fiecirei luni din anul 2022

Iunie

lulie

Aupust

ADMINISTRATOR. ,_ INTocmIT
Numele i prenumele RADU CRACIUN Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Finenciar Contabilitate

Semnaturs [ 1 D
Director Executiv | l -}-' \/
Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL UI 1
Semnatura W —

.'_I
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
. Numar de furegistrare in Registrul Autoriti{li de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSII. SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE §

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI
6.1 Informatii cu privire la prezentarea Administratorului

BCR PENSIL  SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (,,Societatea”) este o
societate comercialit de nationalitate romand. administratd fn sistem dualist. cu sediul social in cu sediul social in Bucuregti,
Sectorul 6, Soseaua Orhideelor, Nr. 15D, The Bridge, Camerele E2.01, E2.02, E2.03, E2.04, E2.05, AS1-D7, inregistrati Ia
Oficiul Registrului Comerfului de pe léngd Tribunalul Bucuregti cu numir de ordine In registrul comerfului
J40/12566/2007. Cod Unic de inregistrare 22028584. Societatea avea la data de 31 decembrie 2023 un capital social
subscris gi platit de 88.471.840 lei, acelasi ca la 31 decembrie 2022.

Conform Actului constitutiv, obiectul de. activitate al Socletitu este acela de administrare a ynui fond de pensii administrat
privat i administrare a fondurilor de pensii facultative, iar --opfional — furnizarea de pensii private, in temeiul
reglementﬁnlor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 si Legea 204/2006. republicate §i normele
emise de Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere
Financiara- Sectorul Pensii Private). Societatea nu desfiigoard activititi secundare.

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificérii activitiitilor din economia national# (CAEN) este 6530 — s Activititi
ale fondunlor de pensii {cu exceptia celor din sistemul public de asigurdri sociale)”. :

Societaten are tn administrare un fond de pensu administrat pnvat si un fond de pensu facultative. in acest sens, Societatea
a fost autorizat¥ ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara (,ASF”) ;1
inscrisél in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021 §i ca administrator al unui fond de pensii
facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de.Pensii Private (CSSPP) ) in
prezent ASF §i inscriséi in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021.

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societiftii la 31 decembrie 2020 este
urmftoarea:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2023 este urméitoarea:

Radu Criiciun - cetéitean romén, Presedinte al Directoratului ~Director General
Adela-Maria Cercel - cetéifean roman, membru al Directoratului — Director Executiv
Dragog Gheorghe - cetifean romén, membru al Directoratului — Director Executiv

b. Componenta Consililului de supraveghere la 31 decembrie 2023 este urmatoarea:

Dana-Luciane Dima - cetiifean romén, pregedinte al Consiliului de Supraveghere
Elke Meier - cetifean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere
Tlinka Kajgana- cetitean croat si american, membru al Consiliului de Supraveghere

c. Societatea nu are actionari persoane fizice care si defini un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

Structura actionaristulni Ia 31 decembrie 2023 se prezint3 astfel:

-Lei-
Actionarl - | Numiir de actioni Suma Procentaj (%)
Banca Comerciald Romani SA { 8.847.183 88.471.830 | 09,999988697
Persoani fizic [ 1 10 0,000011303 |
 Total 8.847.184 |  88.471.840 100

Toate actiunile sunt nominative gi au fost subscrise gi platite integral. Valoarea nominal4 a unei actiuni este de 10 lei,

| MAZARS ROMANIA SRL ,
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (conﬁn__um)
6.2 Inforinnﬂi cu privire la Fond

Fondul de pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat a fost autorizat prin decizia ASF nr. 119 din
data de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF - Sectorul Pensii Private cu’'codul FP2-123. Depozitarul fondului de pensii
administrat privat BCR Fond de Pensii Adininistrat Privat ests BRD Groupe Societe Generale S.A.. cu sediul Bd. Jon
Mihalache, Nr.1-7. cod pogtal 011171..Tel.: 40-21-301.61.00. ‘Fax: 40-21-200.83.73.

6.3 Informatil referitoare la-profitul sau pierderea realizati

In exercitiul financiar care se incheic la data de 31 decembrie 2023 F;)ﬁdxﬂ a

_ fnregistrat un profit de 1.307.335.663 lei (in
2022 s-a inregistrat o pierdere de 223.866.022 lei) calculat astfel:

© Lele
' = .Exercitiul financiar | Exercitiul financiar incheiat Ia |
 Nrert. | - | incheiatla 31.12.2022 31122023 -
1 | Total venituri. - 4.402.736.528 4.985.710.237
" 2 | Total cheltuieli _ -4,626.602.550 3.678.374.574
3=1-2 | Rezultat (profit/pierdere) (223.866.022) | 1.307.335.663

Caloutul rezultatului exerciffului financiar nu a fost afectat de evalufri ficute in vederea obtinerii de facilitafi fiscale.
6.4 Onorariile pliitite auditorilor, onoraril consultanti gi alte servicll deciit cele de audit

In anut 2023 a fost nregistrati tn contabilitatea Fondului cheltuiala aferent serviciilor de audit prestate de firma Mazars
"Romania SRL, n sum# de 40.040 lei (2022: 30.800 lei).

Precizam ca auditorul Mazars Romania SRL, a prestat pentru FPAP BCR, in perioada auditate, mimai servioil de sudit
statutar, ) :

6.5 Comision de administrare, penalitate de transfer

Conform Legii 411/2004 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalitsti de transfer §i
tarife pentru servicii la cerere.

Detalicrea sumelor reprezentfind venituri ale- Administratorului cu privire la administrarea Fondﬁlu.i este prezentati fn
continuare; '

=Lei-
| Nr.rind | Indicator 2022 2023
1 |"Comision de administrare dedus din contributiile tncasate 3.538.854 0
2~ | Comision de administrare din activul net al fondului 19.547.375 | 18.197.537
3=1+2 | Total comision de administrare B 23.086.229 | 13.197.537
4 Penalitifi de transfer B 485 1.998
5=3+4 | Total - B 23.086.714 | '18.199.535
6.6  Venituri si cheltuieli extraordinare

Fondul 1 a fnregistrat venituri si cheltueli extraordinare in 2023 si 2022,

6.7 Efecte comerciale scontnie neajunse la scadenti.

‘Fondul nu are efecte comerciale scontate neajunse la scadent.

68  Datoril probabile §i angajamente acordate

Nu este cazul.

MAZARS ROMANIA SRL
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

6.9 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2023

Investitiile tn instrumente financiare cu risc sczut (tituri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Roménia)
reprezentau la data de 31 decembrie 2023 67,26 % din total active (66,42 % in 2022).

Structura portofoliului este prezentata la nivel unitati cu doua zecimale.

Rind Sold- Ia llﬂrgltnl Sold la llﬂr;ltul
Nr.ert. ‘Denumire element Bilant exerchulm ﬂnan_cllr exercitinlui financiar
2022 2023
1 Actiuni (§) 1 1.293.356.805 1.871.794.332
| 2| Participetii la fonduri de investifii private e capital 1 23.593.568 59.783.970
3 Titluri de Stat ' 2 4.463.221.73% 6.075.160.133
4 Obligatiuni corporative tranzactionate (if) 2 354.229.932 411.771.514
5 Obligatiuni §i alte va.lon mobiljarc ale organismelor striine 2
neguvernamentale (i 123.023.864 . 20,199.811
6 Obligatiuni emise de administratia publict locald 2 50.012.204 - 79.808.310
7 Imobilizari financisre . 6,307,438,111 8.518.518.070
8 Titluri de participare 1a OPCVM (i) 10 329.923.571 374.011.037
9 Depozite bancare 10 57.030.874 96.589.625
10 | Actiuni clasificate pe termen scurt 10 18.538.650 40.292.394
11 Obligatiuni corporative clasificate pe termen scurt 0 0
12 Investitil financiare pe termen scurt - 405.493.095 510.893.036
13 | Instrumente de acoperire a riscului (forward) - net 8/18 2,730.183 '902,333
14 Swaps 0 : 0
15 | Conturi cutente la binci- 11 3.513.593 1.619.422
‘16 Sume in curs de decontare” 11 £9.770 0
17 | Totalactive ' 6,333,546 2.521.755
Din care:
- Total titlurl de capital 1.668.142.777 2.346.784.067
"~ Total titlurl de datorie 4.990.577.509 6.586.939.768
Total titluri de capital sl titlurl de datorie 6.658.720.286 8.933.723.835
Detaliul actiuntlor detinute de Fond 1a 31 decembrie 2023 este prezentat mai jos:
Emitent ISIN | Tara Valuta | Cantitate | Pret de | Valoare totala in | Valoare totala in lel |
| _ ' evalhiare | valuta - -
lg;nca Transilvanja | ROTLVAACNOR] | Romania® | RON 15637.163 | 242600 | 379.357.57438 379.357.574,38 |
| OMV Petrom SA ROSNPPACNORY | Romania | RON | 498.863.782 | 0,5745 286.597.242,76 286.597.242,76 |
Hidroelectrica SA RO4QOZ5RO1B6 | Romania | RON 1.884.983 0;) | 241277.824,00 241.277.824,00
| 128.
Romgaz SA " ROSNGNACNOR3 | Romania | RON |  3.638.265 | - 50,1000 182.277.076,50 | 182.277.076,50 |
BRD - Groupe: ROBRDBACNOR2 | Romamia | RON 8.161.321 | 17,9200 |  146.250.872,32 146.250.872,32
Societe Generale SA 11
Digi Communications | NLO0012294474 Romania | RON 1.371.880 | 44,0000 60.362.720,00 60.362.720,00
. . .
Nuclearelectrica SA | ROSNNEACNORS | Romenia | RON 1.183.665 | 49,1000, 58.117.951,50 | 58.117.951,50
TransgazSA | ROTGNTACNORS | Romania | RON 2.368.272 | 18,8600 44.665.609,92 44.665.609,92
' w _Trade | ROYCRRKG6RDS | Romenia | RON |  1,652.018 | 27,0000 44.604.486,00 44,604.486,00
ices SA - ;
| Electrica SA ROELECACNORS | Romania | RON 3.637.817 | 11,4800 41.762.139,16 | 41,762.139,16 |
| ggndul Proprietates | ROFPTAACNORS | Romsnia | RON | 77.040.907 | o,szaoJ T 40.292.394,36 40.292.394,36 |
MAZERS ROMANASRE—
PN PURROSEONL
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

Pretde | Valoare totalain

Emitent ISIN Tara | Valuta | Cantitate Valoare totals in lei
- evaluare valuta
ING Groep NV NL0011821202© | Olanda EUR 15.637.163 | 13,5260 7.412.248,00 36.872.968,90
' Med Life SA ROMEDLACNORS | Romania | RON | 498.863.782 | 39800 29.376.141,20 29,376.141,20
Transelectrica SA ROTSELACNORY | Romania | RON 1.884,983 | 30,1000 28.609.327,60 28.600.327,60
Iberdrola SA ES0144580Y14 | Spania EUR 3.638.265 | 11,8700 | 4.337.891,50 21.579.275,06
Deutsche  Telekom | DE0005557508 Germania | EUR 8.161.321 | 21,7500 | 3.806.250,00 18,934.571,25
| AG | | :
Teraplast SA ROTRPLACNOR7 | Romania | RON 1.371.880 | 0,5150 17.827.967,18 17.827.967,18
Bursa de Valori | ROBVBAACNORD Romania | RON 1.183.665 | 65,6000 17.566.499,20 17.566.499,20
Bucuresti SA _ N
Rio Tinto PLC GB0007188757 M.Britanic | EUR 2.368.272 | 67,2600 | 3.352.305,66 16.676.379,74
” | -
Banco Santander SA | ES0113900)37 Spamia | EUR 1.652.018 | 3,7795 | 3.250.370,00 | 16.169.290,60
Koninklijke ~ Ahold | NLO0O11794037 Olanda EUR 3.637.817 | 26,0150 2.991.725,00 14.882.635,19 |
.Deutsche Boerse AG | DE0005810055 Germanie | EUR 77.040.907 2.984,000,00 14,844.206,40
; _ 186,5000 | |
Sphera  Franchise | ROSFGPACNOR4 | Romania | RON 548.000 | 25,7000 13.389.700,00 13.389.700,00 |
| Group SA | ~__li ; y
Fresenius SE& CO | 'DE0005785604 Germania | EUR | 7.380.940 | 28,0700 2.470.160,00 12.288.057,94
Mercedes Benz | DE0007100000 Germania | EUR . 950476 | 62,5500 2,376.900,00 11.824.126,74
Group AG - = ‘ !
Schneider Electric | FR0000121972 Franta EUR 365.450 | 1.999.580,00 J 9.947-110,67
L | 181,7800 |
| Danone FR0000120644 Franta | EUR 175.000 | 58,6800 1.995.120,00 9,924.923.95
KGHM Polska Miedz | PLKGHMO000017 | Polonia PLN 34.617412 , 8.589.000,00 9.829.251,60
SA . : | 1227000 a
Conpet SA ROCOTEACNOR7 | Romenia | RON 267.782 | 81,8000 | 9.257.878,60 9.257.878,60 |
Heidelberg Materials | DE0006047004 Germania | EUR | . 49.841 | 80,9400 1.618.800,00 8.052.882,48
. il . . -
| Aquila Part Prod | RO7066ZEAIRS | Romania | RON 860.000 | 0,9200 6.955.200,00 6.955.200,00
Com SA . 1 _
DHL Group DE0005552004 Germsnia | EUR 115.000 | 44,8550 1.255.940,00 6.247.799,12
Alro SA | "ROALROACNORO | Romania | RON 16000 | 1,5400 3.495.134,72 3.495.134,72 |
" Allfunds Group PLC | GBOOBNTI3546 Britniec | EUR 521.000 |  6,4250 642.500,00 | 3.196.180,50
Qiagen NV NL0012169213 Olanda | EUR 88.000 | 39,4000 551.600,00 | 2.743.989,36
| Total 671.652.719 1.866.087.385,90 .
| Emttent | ISIN Tara Valuta | Cantitate | Pret de | Valoare totala | Valoare tofala in |
| ! evaluare | in valuta lel '
| One  United Propertics | ROJSYZPDHWWS _ 17,857,029 | 0,9880 | 17.642.744,65 17.642.744,65
| SA . | Romania RON : -
CTPNV NLOO150006R6 I N 197,835 | 152800 |  3.022.918,80 15.037.811,86
_ Olanda EUR | )
CA Immobilien Anlagen | AT0000641352 Austria 82,693 | 324500 | 2.683.387,85 13.348.781,20 |
AG - EUR | | -
Total | 18.137.557 | 46.029.337.71 |

MAZARS ROMANIA SRL
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

Detaliul obligatiunilor corporative detinute de Fond la 31 decembrie 2023 ests prezentat mai jos:

Emitent ISIN Vahuta | Cantitate | Valoare Pret de Valoaretotala | Valoare totala
| Nominala evaluare in valuta in led |
Raiffeisen Bank SA X52700245561 EUR 148 [ 100,000 103,13 | 15492518,69 | 77.069.083 47
Raiffeisen Bank SA XS1992938347 EUR. 5.400 “1.000 100,205 | 5.449.689,30 | 27.110.024,39 |
Raiffeisen Bank SA | XS2724401588 EUR 5.200 | 1.000 102,86 | 537447137 | 26.735.84526
' Raiffeisen Bank SA XS2511879160 RON 60 | 525.000 100 | 32.551.755,74 | 32.551.755,74
Alphs Bank Romania | X$2539944012 RON 60 525.000 100 | 32.107.020,49 | 32.107.02049
SA — : :
Banca Transilvenia SA | XS2556373046 RON 60 525.000 100 | 31.689.710,04 | 31.689.710,04
" Unicredit Bank SA ROGOMIEGXBN8 | RON 50 500.000 | 100 | 25202978,14 | 25202.978,14
Banco Santander SA XS1941882349 | RON 45 500.000 100 | 23.565.704,79 | 23.565.704,79
| Unicredit Bank SA ROUCTBDBC(48 | RON 1.834 10000 | 99 18.807494,14 | 18.807.494,14
Banco Santander SA | X52400457888 ‘RON 36 500.000 100 | 18239.850,00 | 18.239.850,00
Citigroup Global X52410433986 RON | 30 500.000 100 | 15.820573,77 | 15.820.573,77
Markets Holdings Inc . ' )
Citigroup Global . | XS2474946345 RON 30 500.000 100 | 15.717.14344 | 15.717.143,44
Markets Holding: Inc | i
| BNP Paribas FRO014005TQ9 RON 30 500.000 100 | 1523172500 | 15.231.725,00
Citigroup Global XS2307328414 RON 30 500.000 -81,3434 | 12.235.515,85 | :912.235.515,85
| Markets Holdings Inc . | | =
BNP Paribas FRO013406436 | RON 22 500.000 100 | 11473.024,44 | 11473.024,44
| Leaseplan Corporation | X$1696658001 | RON | 24 500.000 91,553 | 11.097.900,98 | 11.097.900,98
NV . : o | | ' C
Intesa SanPsolo SpA. | XS2489605407 | RON | 80 100.000 102,72 | -8.624.196,72 |  8.624.196,72
‘Intesa SanPaolo SpA. | XS1937746011 " RON 16 500.000 | 100 | 8491.967,12 | 8.491.967,12
Total | 13188 | 411.771.513,78

Detaliul Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) si Titluri de participare 1a
organisme de plasament colectiv in valori imobiliare clasificate ca fiind obligatiuni si de tip ETF detinute de Fond 1a 31
decembrie 2023 este prezentat mai jos:

Emitent ISIN. Valuta | Cantitate | Pretde Valoare totala in | Valoare totala in
: " | evaluare | valuta C e
Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 1C | LU0380865021 EUR 300.090 | 74,53 22,365.707,70 111.260.449,52
/ Xtrackers
| Xtrackers IE Physical Gold ETC DEMOA2TOVUS EUR 535.426 28,794 15.417.056,24 76.693.687,99
Securities / Xtrackers ETC PLC | -
" GuardCap Global Equity Fund / IEOOBZ036616 EUR 616969 | 23,896 |  14.743.082,38 |  73.340.937,62.
| GuardCag Asset Munagement Limited | ' o
Schroder ISF Global Target Return / LU1516354310 USD- 95,716 136,584 | 13.073.237,27 58.774.660,10
Schroder Investment Management
Luxemboury Ji
Schroder ISF Global Disruption / LU1910165999 USD 33.147 | 203,6392 6.749.963,40 30.346,485,44
Schroder Investment Management' o
Luxembiorg N | - . 1
Schroder ISF China A / Schroder LU1713307699 UsDh 27965 | 116,7388° 3.264.580,70 | 14.676.901,89
| Investment Minzgement Luxembourg : = '
OTP Obligatiuni / OTP Asset ROPQXLXAH2D7 RON 481,181 18,5334 8.917.914,42 8.917.914,42
Management :
Total 2.090.493  374.011.036.98 |
MAZARS ROMANIA SRL
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Detaliul titlurilor de stat detinute de Fond Iz 31 decembrie 2023 este prezentat mai jos:

Emitent ISIN. Valuta | Cantitate | Valoare Pret de | Valoare totala im | Valoare totala In
' -+ .| Nominals | evaluare | valuta: led
Ministerul RO4KELYFLVK4 RON 133.387 5.000 88,017 594.027.196,47 594.027.196,47
Finantelor Publice ' | .'
Ministerul RO1J9H39WKT4 RON 118.425 5.000 82,583 505.977.736,80 505.977.736,80 |
Finentelor Publice ! :
Ministerul - ROINPAL298G4 | RON 104.277 | 5.000° 88,727 466.629.346,74 466.629.346,74
| Finantelor Publice | - ] ' '
Ministerul | ROO7A2HSYINS RON 74.785 5.000 102,378 404.026.167,39 . 404.026.167,39
Finantelor Publice ;
Ministeral . RO1631DBN055 RON 94.1%6 5.000 84,215 401,238.800,06 401.238.800,06
Finantelor Publice a o : -
Ministerul RO52CQA3C829 RON 60,164 5.000 112,907 345.952.961,58 345.952.961,58
| Finantelor Publice | ) ' ]
Ministerul ROGVILGNPCW9 | RON |  53.926 5.000 99,264 274,176.315.41 27417631541
Finantelor Publice . =
Ministerul ROVRZSEM43E4 RON 52453 5.000 94,623 259.731.412,32 259.731.412,32
| Finantelor Publice ' ' | —— ]
Ministera] ' ROWLVEI2A207 RON 48,027 5.000 | 106,682 259,109.680,37 259.109.680,37
Finentelor Publice | ' .
Ministery! ROHRVN7NLNO2 RON. -50.066 5.000 97,441 252.316.607,94 252.316.607,94
| Finantelor Publice e | = )
| Ministerul ROODU3PRINF9 RON 37.568 | 5.000 115215 229.023,148,05 | 229.023.148,05
_Finantelor Publice | ' =
Ministerul’ - RO1JS63DRSAS RON 39.350 5.000 105,796 217.912.913,81 217.912.913,81
Fingntelor Publice = ' '
Ministerul ~ - - ROGSHSTVFMX2 RON 44.970 5.000 93,544 214.127.259,82 214.127.259,82
_Finantelor Publice | ' - . 1
"Ministeral RO3B41DSEX14 RON 42,260 - 5.000 | 93,493 202.002.730,72 202.002.730,72 |
Finantelor Publice | ) | |
Ministerul ROOTLVCIMCW4 RON 35.000 5.000 98,022 172.175385,25 | 172.175.385,25
. Finantelor Publice ] | 1 1l '
Ministerul RO1227DBNO11 RON 14,982 10.000 98,827 151.813.842,22 151.813.842,22
_Finantelor Publice | ' — ' .
Ministerul ROAWSKYSCD78 RON 31.142° 5.000 92,949 150,732.548,54 -150.732.548,54
Finantelor Publice _ | | —
Ministerul RO1425DBN029 RON 25.821 5.000 98,633, 132,548.548,69 132.548.548,69
| Finantelor Publice i | ' /- |
Ministerul RO7PISFOFNY6 RON *30.044 | 5.000 87,756 132.514.545,44 132.514.545,44 |
. Finantelcr Publice | : .
- Ministerul. RODD24CXRKAT RON 17.933 5.000 96,562 87.977.269,51 '87.977.269,51
Finantelor Publice M __ '
Ministerul ROTM7EDD9252 RON 14.890 5.000 105,331 80.628.629,91 80.628.629,91
Finantelor Publice N | ~
Ministerul : RO1624DBN027 RON" 15.570 5.000 | 99,008 78.848.368,82 78.848.368,82
| Finantelor Publice | . . _ ' _
Ministerul . X82485249523 USD- 7.775 2,000 100,687 15.750.128,50 70.809.427,71
Finantelor Publice - | :
Ministerul ROJOLNOCKHRS RON 13.000 '5.000 95,522 62,313.070,49 | 62.313.070,49
Finantelor Publice | .
Ministerul XS1312891549 EUR 11.500 1,000 - 98,024 11.328.060,55 56.352.569,99
Finantelor Publice - . _
Ministerul ROZBOC49U096 RON 8.000 5.000 110,23 44.684.896,17 .44.684.896,17
_Finantelor Publice 1 1 ;
|'Ministerul X52434896010 | USD 5.200 2.000 86,387 | 9.082.686,89 40.833,943,72
| Finantelor Publice | ' ]
Ministerul . ROACGEG607E2 EUR L100 | 5000 101,671 5.604.422,76 27.879.761,46
Finantelor Publice | - - B |
Ministerzl X82201851172 USD 3.500 2,000 85,1 6.036.916,67 27.140.769,95 I|
Finantelor Publice - — |
Ministeru] - XS2178857954 EUR 5.000 1.000 91,885 4.703.168,03 23.396.379,70
| Finantelor Publice = | i
. Ministerul X82434895806 EUR 4.500 1.000 85,955 | 4.019.618,84 19.995.995,86

| Finantelor Publice
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Emitent ISIN Valuta | Cantitate | Valoare | Pretde| Valoaretotalain | Valoare totalain
| 1 Nominala | evaluare - valuta lel

Ministerul XS2109812508, EUR 5.000 1.000 77,287 3.956.952,74 | 19.684.257,10
| Finantelor Publice - | =.
| Ministerul X81970549561 EUR 4.500 | 1.000 84,846 3.935.549,51 | 19.577.784,58
| Finantelor Publice | ' _

Ministerul X81420357318 EUR 3.500 1.000 93,479 3.332.24997 16.576.610,71
 Finantelor Publice ! E——
" Ministerul XS1129788524 EUR 3.000 1.000 99,535 | 3.001.367,62 14.930.603,38 |
' Finantelor Publice | - ,

Ministerul X82027596530 EUR 3.600 1.000 | 79,649 2.902.671,15 14.439.627,89 |

Finantelor Publice ' ! _|

Ministerul X51060842975 EUR 600 1,000 | 99,791 | 613.721,41 3.053.018,53

FinantelorPublice |

Total | 1.219.011 6.075.160.133,10 |

Detaliul obligatiunilor municipale detinute de Fond la 31 decembrie 2023 este prezentat mai jos:
Emitent TSN Valuta | Cantitate | Valoare | Pretde | Valoaretotalain | Valoare totala in
' Nominala | evalusre | valuta B - | )

Cluj - Romania . EUR 68.000 100 | 99,8 6.801.057,53 33.832.540,79
| ROHQTCACORV? = |

Bucuresti - Romania | ROPMBUDBLO053 | RON 4.000 10.000 190,03 37.554.295,08 37.554.295,08

Bucuresti - Romania | ROPMBUDBL046 | 'RON 825 10.000 97 8.280.700,82 | 8.280.700,82
' Tasi - Romania. ROIASIDBLO1] | RON 3,530 2944 98,5 103.312,06 | 103.312,06
| Bacau-Romania | ROBACADBLO33 | RON 1.200 17,64 100 2142438 | 2142438

Timisoara - Romania | ROTIMYDBLO78 | RON 650 16 98,5 10.329,27 1032927 |
| Total N |l 70555 79.808.309.91

Detaliul obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor striiine neguvernamentale detinute de Fond la 31 decembrie
2023 este prezentata mai jos:
Emitent ISIN Valuta | Cantitate | Valoare | Pret = de | Valoare fotala in | Valoare totala in
| Nominala | evaluare | valuta lei g

Black Sea Trade

and Development . .

Bank '  X$2337703968 | RON 40 |  500.000 100 | 20.199.811.11 20.199.811.11

Total 40 20.199.811,11 |

Detaliul participatiilor la fondurile de investitii private de capital detinute de Fond la 31 decembne 2023 este prezentata

mai jos:
" Emitent Valuta Cantitate | Valoare | Pret  de | Valoare totala in | Valoare totals in lei
Nominsala | evaluare valuta
"CCL CEECAT Fund Il SCSp / CCL .
| Investmants Sari EUR 0.0878 | 0 | 98.047.255 9.950.669.00 | 49,500,5598.01
BlackPeak Southeast Europa Growth Equity | ’
Fund SCSp / BlackPeak General Pariner -
‘ SARL P . ‘ EUR 0.0556 | 0 37.209.162.-. 2.067.175,67 10.283.372,09.
| Total 0.1534 | | 59.783.970,10
MAZARS ROMANIA SRL
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

La 31 decembrie 2023 “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprind aepozitele bancare mentionate in Nota 1, in valoare
de 96.589.625 lei, inclusiv valoarea dobénzii atasate, tn sum# de 299.004 lei, precum si actiuni n sum# de 40.292.394 lei
§i investifii n Titluri de participare la organisme de plasament colectiv tn valori imobiliare (OPCVM) In valoare de
374.011.037 lei.

La 31 decembrie 2022 “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprmd depozitele bancare mentionate in Nota 1, in valoars
de 57.030.874 lei, inclusiv valoarea dobnzii atasate, In suma de 15.044 lei, precum si actiuni n sum4 de 18.538.650 lei si

“investifii in Titluri de participare la organisme de plasament colectiv-in' valori imobiliare (OPCVM) tn’ valoare de
329.923.571 lei.. '

6.10 Alte informatii

Ratele dobénzilor an fost in scadere pe parcursul anului 2023 si incidentele geopolitice au continuat si s-zu inmultit. In
acest context, piefele financiare mondiale au avut o performanta remarcabil de buna tn 2023. Cu precidere in ultimele 2
luni ale anului, indicatorii pietelor financiare an crescut atingind recorduri anterioare (ie indicele BET Index). Aceste
evolutii au avut un impact pozitiv asupra fondurilor administrate de cétre Societate.

Obligaiunile de stat roménesti au inregistrat o crestere de 14,7% (indicele Bloomberg 129114RO Index) si piata locala de
actiuni s-a apreciat cu 31,8% (indicele BET Index) in cursul anului 2023. Obligatiunile guvernamentale pe termen lung au
depésit profitabiltiatea obligatiunilor cu duratd scurts, ca urmare a efectului dobénzilor in scadere. Acest aspect a fost unul
favorabil i fondurilor administrate de Societate, ca efect al structurii de portofoliului de instrumente cu venit fix cu durata
relativ lunga. : : '

Conflictul international deschis intre Utraina si Rusia in data de 24 februarie 2022 continus §i In cursul anului 2024, §i a
afectat economia Romaniei §i a Uniunii Europene tncél de la inceput. Intre consecintele acestui conflict se numdars gi
contextul economic creat de sancfiunilé internationale decise in urma conflictului armat. Fondurilé ‘administrate de
Societate aveau la data de 31.12.2023 expuneri in obligatiuni supranationale International Investment Bank (defineri in 4

misiuni cu maturitatea in perioada 2023-2025) §i obligatiuni Black Sea Trade and Development Bank (o definere intr-o
emisiune ¢u maturitatea in 2026), ambii emitenti in care Federatia Rusé are detineri importante in actionariat. Societatea a
intreprins o serie de monitorizari gi masuri in vederea diminu#rii riscurilor investifional §i reputational. '

Din luna junie 2023 un nou conflict a inceput pe teritoriul Fagiei Gaza si in zona West Bank si acest conflict continua i in
prezent. Degi injfial au existat temeri c4 acesta va genera consecinfe economice negative plecénd de la o creftere puternici
a prefului petroluluj, pan4 tn prezent acest efect negativ nu'a fost concretizat, iar conflictul nu s-a extins. La nivelul .
fondurilor administrate de Societate nu exista expuneri directe catre companii din Orientul Mijlociu, §i la nivelul Societitii
1y am existat conscinfe negative altele decat o uscara volatilitate rezultatii pe pietele financiare.

6.11 Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente ulterioare datei bilanfului de naturd séi afecteze situafiile financiare incheiate la data de 31
decembrie 2023,
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HOTARAREA ADUNARN GENERALE CRDINARE A ACTIGNARILOR
"+ NRADINDATADES.06.2004 nl

Actiomei| BCR PENSH, SOCIETATE DF ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSN PRIVATE $.A., societate pe actim]
adminiiratd in sistem dualist, svind sediul social situst in Bucurest, sector ¢, $oseaua Orhideelor, nr. 150, The
Bricgk, Camerele E2.01, €2,02, £2.03, E2.04, £2,05, A-51-D7, Inveglstrath tn Registrul Comertiilul mun. Bucurest! sub
nt. J/8/12565/29.06.2007, CUI 22028584, cu uh capital soclal subscris gl virset 1 sumd de §8.471.840 lel
(.'Wslq,lﬂﬂlmw . T

* BANCA COMERCIALA ROMANK .4, (8GR, sl sosol I Bicureyi Joseeuss O, . 250,

Clidirea The. Bridge 4, etaj 2, sector 6, CUI 361757, svind © reprasentars fa capitalul social de

$5,030082607% (respectl un aport In numierar la caphall soclal de 88471830 o, eckiveiont a
unul numdr de 8.847.183 sctiunl numierotate de la nr. 0O0D001 [ nr. 4.999.950 5\ de la nr. 5.000.001
Ia hr. £.847.184, acgiuni nominative In valoare de 20 fef fiscare), reprezentatl prin d-ns Daniela Elena

lordichescy th baza maridatulyl nr. DJ-162/15.04.2024

Inpraunl represantind 100% din cipitalyl sockal al Socletigh subscrls §l virsit, sunt de acord si s¢ reuneasch in
§edingd ordinarh, astial, 15.04.2027, breld 10,00, la sediul Socletiitl din Bucirest, sector 6, Soseaus Orhideelor, nr,”
15D, The Bridge, Camerele £2.03, £2.02, £2.03, £2.04, £2.05, A-51-D7, tirl Indeplirives formalititor de convocars
o mhmmm-h-dmmnhmmm-h baza Art. 8.2 din Actul Constitutlv of BCR
PENSIIpiart. 121 din Leges nr. 33/1990 soclethitficr, republicaty, cu modificirie 3] completiille ultertoare,

3u hotlirdt cu unanimitate da Votur;

4], Aprobl situagile financlire aferente exercitiiiul financiar 2023 - pairu BCR PENSH, Societate’ de
' Mmlnlgtrlr,e._a_ Fonduriior de Pensil Private S.A, 1n Iqilhate__du idml;ilst@t,nr; pentru Fondyl de Pensii

~ PENS! pentru sctivitatea desfisurath in pnul 2023; .

3) Aprobd propunerea ca plerderea. contabill inreglstrath n anul 2023 in valoare de 2.754.677,41 Jei s& fle
fepbrtath in vederea acoperisii din profiturile anilor viltorl; . . .

4) -Aprobl mandatarea cu puter! depline a d-ul Radu Criiciun, Pregedintele Directoratului = Director General of
BCR PENSI, pentru ca ~ personal sau prin defogarea competentel - sk Indepiineasch toate formalitigile
legale privind ‘seminarea progesulul-virbal dé sedinti/motsedri AGOA, dapungres hotirdrll In' Registrul
Comergutul sl Municipluul Bucurést, precum 3 orice alte acte nacesare In Vederes aduceril 2 indeplinire a
eeloreelufos:dlspusaduc:lomrlheuﬁnnwl'el.eonfonn'prevcdérlbfhil!ehw. : T

Hotlirérea va produce efecte numai dupk abtinerea autorizatilior necesare din partea ASF - Sectorul Pensil Private -
#i/sau Tnregistrares mentiunilor la Registrul Comertulul al Municipiulul Bucuresti, dach este caxil. -

.Prezenta hotlirire a fost emisé ¢l semnatitn 3 (tréll exsmplare qi'tjslﬁi’le, fiind semnatd dupl cum urmeazi:
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Raportul Consillului de Supraveghere al BCR Pensii
privind activitatea de administrare a
Fondului de Pensii Administrat Privat BCR
pentru exercitiul financiar 01.01.2023 - 31.12.2023

1. Informatll generale despre companle
Denumire sl oblect de actlvitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSIl ») esté o societate pe actiuni, administratd Tn sistem dualist, avnd sediul social In Roménia,
Bucuresti, Sectorul 8, $oseaua Orhideelor, Nr. 15D, The Bridge, Camerele E2.01, E2.02, E2.03, E2.04, E2.05,
AS1-D7, Tnregistrat# la Registrul Comerjului sub nr. J40/12566/29.08.2007, cod unic de Tnregistrare nr,
22028584, cu un capital subscris gi vérsat Tn valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea companiei const In administrarea fondurilor de pen‘sii private, obligatorii si facultative. Tn acest
sens, BCR PENSII a fost autorizat ca administrator-de pensii private prin decizia emisd de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP"), In prezent Autcritatea de Supraveghere Financiaré
(,ASF") nr. 90 din data de 21.08.2007, ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in prezent
ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009, precum §i ca administrator de pensii ocupationale prin decizia ASF
nr.144/14.02.2022, gi este Tnscrisé In Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021.

La data de 31.12.2023 BCR Pensii nu define sucursale.
Structura caplitalulul soclal. Actlonariatul companlél

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 acliuni ordinare, hominative cu o valoare nominala
de 10 lei fiecars.

La data de 31 decembrle 2023 actionarii companiei sunt:

. Valoare Particlpatle
Numiér de actlunl (lei). (%)
BCR - Banca Comerciald Roméana SA 8.847.183 88.471.830 §0,990088667
O persoané fizics 1 - 10 0,000011303
TOTAL 8.847.184 88.471.840 100 °

BCR Pensii nu a réscumpéirat actiuni proprii fn cursul anului-2023 sau Tn anii anteriori.
Dezvoltarea hmlzlblli a BCR Pensll SAFPP SA

Obiectivele urmarite de cétre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurllor d& Pensii Private SA, sunt
concentrate pe cregterea calitilii participantilor atragi, precum si pe fidelizarea acestora prin pozitionarea
printre primele 3 fonduri din piaté din punct de vedere al randamentelor oferite, conform profilului de risc.

Totodat#, BCR Pensli urméresie cresterea Th mod sustenabil a volumului de active gestionate Tn scoput
dezvoltdirii sustinute a activithtii societdtii gi consoliddrii pozitiei pe piata fondurilor de pensii private atat pentru
Pilonul JI, cat si pentru Pilonul llI.

fn plus, activitatea BCR Pensli se concentreazi pe cregterea calitatii servicillor oferite participantilor, cu
concentrare pe dezvoltarea zonei digitale, astfel incat participantii sa poata acesa foarte rapid informatii cu
privire la actlvele detinute. De asemenea promovam activ sl transmitérea scrisori de informare anuala prin
canale de comunicare electronice, ne dorim astfel sa imbunatatim comunicarea cu participantii nol si existentl.

BCR Pensii nu a desfagurat actMlétl ‘din' domeniul cercetarii gi dezvoltaril.

BCRS
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Conducerea companlel gl organigrama

Or'ganelehde conducere ale societstii sunt Directoratul i Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3
membri.

Componenia Directoratului i a Consiliului de SUpraveghere al Soclethtii la 31 decembrie 2023 este
urmétoarea:

Componenta Directoratului la 31 decembrie 2023 este umitoarea:
Radu Criiciun - cetitean roman, Presedinte al Directoratului =Director General
Adela-Maria Cercel - cetdtean roman, membru al Directoratului — Director Executiv
Dragog Gheorghe - cetfean roman, membru al Directoratului — Director, Executiv

Componenta Consiiliului de Supraveghere la 31 decembrie 2022 este urméitoarea:
Dana-Luciana Dima - cetifean roman, presedinte al Consiliulul de Supraveghere
Elke Meler - cetatean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere
llinka Kajgana- cetatean croat si american, membru al Consiliului de Supraveghere

Organigrama societétii la data de 31.12.2023 este dup# cum urmeazi:
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2. Informatll privind fondul administrat, depozitarul gl auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizla CSSPP, 1n prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.09.2007 gi Inscris In Reglstrul ASF-Sectorul Pensil Private cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Soclété Générale S.A. cu sediul
soglal Tn Bucurestl, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, cod pogtal 011171, tel. 40-21-.2008370, Fax 40-21-
2008373.

BCRS ’

Pensl|



Auditorul Fondulul este Mazars Romania SRL. cu-sediul soclal 1n Bucuregti, Sector 2, Strada Ing.George
Constaniinescu nr. 4B si 2-4, Cladirea Globalworth Campus Pipera, Cladirea B, et. 5, camera 2 Tel. 40-31-
2292600, Fax: 40-31-2292801.

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS, AUDIT S.R.L. cu sediul social In
Bucuregti, Sector 2, Str. Barbu Vécarescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2263000, 40-
21-202.8500, 40-21-202.86.00.

3. Bazele Intocmiril situatilior financlare

Situatiile financiare au fost elaborate Tn conformitate cu urmétoarele reguiaments Tn vigoare:

. Norma 14/2015 privind reglementérile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
Sistemului de Pensii Private, cu modificérile si completérile ulterioare (,Norma 14/2015")

. Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale
entitétilor din sistemul de pensii private (,Norma 7/2017"), cu modificarile 8i completarile

ulterioare

. Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondunlor de pensu private cu
modificarile si completérile ulterioars (,Norma 11/2011%);

° Norma 13/2012 a CSSPP privind caiculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de

pensii administrate privat cu modificrile si completérile ulterioare (,Norma 13/2012%);
- Legea Contabilitéfii nr. 82/1981, republicaté.

Membiril Conslliul de Supraveghere gi conducerea companiei s-au asigurat c# situatiile financiare anuale
pentru. anul 2023, precum §i raportul administratorilor eferent acestora sunt tntocmite in conformifate cu
legislatia Tn vigoare mentionat& mai sus gi reflect4 cu acuratete 8i In mod corect pozifia financiard a companiei
la data de 31 decembrie 2023, performanta financiard gi fluxurile de trezorerie pentru anul Incheiat la aceasts
data.

4. Plata penslilor private Pilon Il 3! Plion Hll - ansamblu

Anul 2023 a fost caracterizat de continuarea cre;tem numérului de participanti gi a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activélor totale aflate h administrare la nivelul Tntregului sistem de pensii private a crescut
‘constant pe parcursul anului 2023, la 31 decembrie 2023 sistemul atlngﬁnd 131,45 millarde de iel (aproximativ
26,43 miliarde de euro), de la 100,07 millarde lel n 2022. o

Numéirul participantilor a crescut, aproximativ 190.461 persoane devenind participanii ai sistemului de pensii
private. Fondurile de pensii facultative, la care Inscrierea este una voluntaré, au reuglt sd atragd aproximativ
84.165 de perscane In anul 2023.

Evolutia fondurllor de pensll facultative - Pllon Il

Tn conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2023, valoarea total¥ a activelor nete Inregistraté de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 126,68 millarde de lel (25,47 miliarde de euro }, Tn cregtere cu 31,37%
fata de cele de la finalul anului 2022, FPAP BCR avénd o coté de piaté de 7,13% cu active nete gestionate in
valoare de 9.028,36 mil lei.

Valoarea medie a contributiel a fost de 276,10 lsi in decembrie 2023, n cregtere cu 17% faja de pericada
similaréd a anului preqedent.

Cregterea anualé a numérului de participanti In Intreg sistemul a fost de 2,39%, ejungénd la 8,15 milicane de
participanti. FPAP BCR a fnregistrat o cregtere superioari pietei de 4,02% ajungénd la 774.371 participanti la
31 decembrie 2023 de la 744.439 participanii la 31 decembrie 2022, avand o cotd de pleis de 9,50% din
numrul total de participanti.

Numérul mediu lunar de participanii la FPAP BCR pentru care au fost Incasate contributil a fost de 352.454
reprezentand aproximativ 46, 29% din totalul participantilor.
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§. Actlvitatea de marketing gl vanzinri

Tn anul 2023, conform strategiei de vanz&r gi marketing, a continuat vanzarea Pilonului Il prin intermediul
tuturor canalelor de distributie.

Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul Il a fost una ugor activd gl concentratd pe educarea gl informarea
populatiei cu privire la Pilonul Il. Fondu! de Pensii Administrat Privat: BCR a beneficiat Tn anul 2023 de
promovare prin intermediul site-ului www.pensliber.ro.

8. Evolutla financlari a Fondulul de Pensll AdmInistrat Privat BCR

In ceea ce priveste evoluﬂa activelor fondului, o cregtere semnificativé s-a Tnregistrat in cazul creantelor
imobilizate (tltlun de stat si obligatiuni) care au ajune la 6.586.940 mii lel la 31.12.2023, fai¥ 4.990.488 mii lei
la 31.12.2022, iar In cazul titlurilor fmoblllzate (actiunl) s-a nregistrat o crestere de la 1.316.950 mil lel ( 2022)
la 1.931.578 mii lei (2023).

Activul net total la 31.12.2023 a fost de 9.030.135 mil lel, oomparativ cu sférgitul anului trecut clnd. a
Tnregistrat valoarea de 6.717.900 mii lei.

Bilant la 31.12.2023 (mll lel)

Denumire indicator Sold la 31.12.2022 Sold Ia 31.12.2023
Active financiare imobilizate 6.307.438 8.518.518
Active financiare circulante 423.053 556.998
Act!ve Total 6.730.491 '9.074.515
- 12.591 44.380
Capitaluri Proprit 6.717.900 9.030.135
Datoril gl Capltalur] Propril Total 6.730.491 9.074.515

Fondul a Tnregistrat profit In sumé de 1.307.338 mil lei In 2023, fatd de pierderea In sumé de 223.866 mii lei-
fnregistrat In 2022,

Contul de profit sl plerdere la 31.12.2023 (mil lei)

Denumire Indicator Rulzj la 31.12.2022 Rulaj la 31.12.2023
Venituri din activitatea curenta 4.402.737 4.985.710
Cheltuieli din activitatea curentd (4.626.603) (3.678.375)
Profitul din activitatea curenti { 223.866) 1.307.336
Venituri totale . 4.402.737 4.985.710 .
Cheltuleli totale - {4.626.603) (3.678.375)
Profitul exercigiulul { 223.866) 1.307.336

|=|u'ctuau| semnificative FPAP BCR

Veniturile au crescut cu 13% la 4.985.710 mii lei tn anul 2023, de'la 4,402, 737 mii lei Tn anul 2022, Variatiile
semnificative au fost dup& cum urmeazi:.

e Veniturile din imobiliz#ri financlare au crescut in 2023 atingand valoarea de 295.802 mil lei de la
116.783 mil lel Tn 2022. _
» Veniturile din creante imobilizate au crescut la 3.905.318 mii lei tn 2023 de la 3.442.502 mii lei Tn 2022
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s Veniturile din investitile financlare cedate au crescut la 9.043 mii lei Tn 2023 fafii de 7.377 mii lei In
2022, ca unmare a cresterll acestor tranzaclii si a evolutiel plefelor de capital.

s Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, obligafiunilor i depozitelor bancare au crescut la
204.386 mili lel Th 2023 de la 219.928 mii lei Tn 2022 n principal ca a urmare a cregteril volumulul
.activelor din portofollu.

o Veniturlle din diferente de curs valutar au scazut ajungand la valoarea de 182.421 mil lei tn 2023 fai#
de 213.644 mii lel in 2022, pe baza diferentelor nefavorabile de curs valutar rezultate din evaluarea
zilnicé a creantelor Tn valuts, a decontérii datoriilor tn valuté, a disponibilitéifilor existente Tn conturi la
bénci Tn valuté si a investitiilor financiare detinute.

= Comparativ cu aceeasi perioad# a anulul trecut, veniturile financiare au scazut de la 402.825 mii lei la
2088.758 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursuiui valutar aferente contractelor de tip forward si spot-
incheiate pentru achizilionarea de vaiutd, a reevaluarli OPCVM-urilor si a acfiunilor detinute pe termen
scurt.

In ceea ce priveste cheltuielile, acestea au scazut, ajungénd la 3.678.375 mii lei Tn 2023 de la 4.626.603 mii
lei Tn 2022. Scaderea absoluta cea mai accentuat# a fost pe pozilia alte cheltuieli financiare, Tn sumé de
3.659.213 mii lei In 2023 comparativ cu 4.606. 114 mli lel In 2022,

Variatiile.semniﬁcative ale altor cheltuleli financlare au fost dup& cum urmeazi:

¢ reevaluarea actiunilor (1.945.585 mii lei in 2023 comparativ cu 2.114.905 mii lei In 2022);

¢ reevaluarea obligatiunilor de stat — benchmark gl eurabond (1.167.457 mii lei In 2023 comparativ cu
1.820.122 mii lei In 2022);

o reevaluarea titlurilor de participare la organismele de plasament colectiv (208.529 mii lei Tn 2023
comparativ cu 280.452 mii lel tn 2022};

¢ cheltuielile cu diferentele de curs valutar au tnregistrat o scadere ajungénd la 184.900 mil lei In. 2023
faté de la 199.351 mii lel In 2022 ca urmare a diferenfelor de curs valutar rezultate din evaluarea
zlinics a creantelor tn valuts, a decontarilor tn valuta, a disponibilitéfilor existente In conturi la banci tn
valuts gi a investifiilor fi financiare detinute

o cheituleli datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar In cazul contractelor de tip forward, Fx spot
Tncheiate pentru achiziflonarea de valuté si a reevaluarii actiunilor detinute pe termen scurt au scazut

ajungand la 36.013 mii lei in 2023 fata de 146.361 mii lei in 2022.

Ca rezultat, Fondul a Inregistrat profit In sumé de 1.307.336 mii lei Tn 2023, fa# de pierderea In sum# de
223.866 mil lel nregistrat in 2022.

Chgltulell administrare Fond de Perisii Administrat Privat BCR
Cheltuielile de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dup# cum urmeazé:

{mil lel)
Cheltulell administrare fond suportaté de administrator _ Rulzj la 31.12.2022 Rulsj ia 31.12.2023
Cheltuieli comision de depozitare : 705 712,
Cheltuleli comision custodle 598 1.026
Cheltuieli servicii bancare gi asimilate 0 0
Cheltuieli comision Intermediere tranzactii 657 704
Cheltuieli cu taxa de functionare citra ASF +2.196 1.874
_Cheituleli cu alte taxe percepute da ASF 3 8
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 17 13
Cheltuieli privind deficit contribugji . 61 0
Total 4.238 4.426
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(mil lel)

Cheltuiell administrare fond ,
suportate de fond - Lo Rulsj la 31.12.2022 Rulaj la 31.12.2023 .
Cheltuiell cu taxa de audit 31 40
Cheltuieli cu comisioanele de .
administrare 18.510 ' 18.743
Total 18.541 18.783

Piiil de disponibliitiif biinegt! din activele fonduliql

Plétile de disponibilitatf béhegti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost du'pé cum
urmeaz4:

(mii lel)
Descriere 2022 2023
Pl&ti active nete catre participanti .19.300 55.865
Piéti céitre administrator ‘ 23.087 18.200
Piiti aferente participanti transfer out 3.054 9.533
Pi&ti impozite aferente activelor nete plétite 2173 3.342
Plata taxa de auditare a fondului de pensii 31 34
Pléti pentru ach. de imobilizéri financiare pe
termen lung 2,379.606 2.131.082
Pliti aferente investifiilor financlare pe termen )
scurt ' 10.113.586 24.944.218
Total 12.540.847 27.162.274

7.Principll Investitionale

In cadrul activitétii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondulul de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensil, S.A.F.P.P. SA respects principiile investitionale
impuse de prevederile legale In vigoare, precum gi pe cele asumate prin Prospectele ceior doua fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu gi lung th definirea gi evaluarea strategiilor investifionale.
Managementul investifiiior se realizeazé atat la nivelul Intregului portofoliu prin adoptarea unei strategil de
alocare a activelor Intre diferite clase, cét gl individual prin selectarea instrumentelor In cadrul fiec#rei clase de
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, umérind obfinerea unor randamente investitionale ridicate
gi realizarea unui portofoliu diversificat de active Tn condliil de risc controlat.-

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplic aceleasi principii fondurilor aflate 1n administrare;
Intrucét ambele fonduri sunt incadrate Tn aceeasi categorie de risc si au ca principal obiectiv cresterea
activelor pe termen lung. '

Politica de Investitli gl prezentarea portofollulul de Invoitlﬂl al Fondul de PensH Administrat Privat
BCR ' '

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaza atingerea obiectivelor Investlﬁonale pe termen lung prin
administrarea unui portofollu diversificat de active cu profll de risc-randament diferit, urmarind respectarea
limitelor prevézute de lege gi incadrarea In profilul de risc al fondului, -

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc Tntre 10%, exclusiv, 8i 25%, fncadrandu-se
conform reglementirilor legale Tn vigoare Tn categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2023, gradul de risc al fondulul a fost de 21,40%.

Fondul investegts atat fn instrumente financiare cu venit fix, cét gi In actiunile unor companii golide din punct
de vedere financiar, care sunt listate pe plete reglementate din Romania sau pe alte pieje reglementate din
stete membre ale Uniunii Europene sau din Spatlul Economic European, Decizia de a investi se bazeazi pe o
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analizé fundamentald a contextului economiei, a industriei si a emitentului instrumentelor. Pe parcursul anului
2023 politica de investifii a fost modificata prin actualizarea continutului capitolelor:

- 5. Persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea investitiilor si procedurile pentru luarea deciziilor,
prin adaugarea unor detalii cu privire la investirea in instrumente financiare, atributiile Comitetului de Investitii
si rolul Consiliului de Supraveghere asupra politicii de investitii;

- 6. Pietele financiare in care investeste Administratorul, prin actualizarea clasele de active in care are voie sa
investeasca fondul de pensii.

La data de 31.12.2023 alocarile pe clase de active se inscriu in limitele stabilite prin politica de investifii.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data 31.12.2023 a fost urmatoarea:

Structura activului Fondului de Pen ninistrat Privat BCR

67.26%

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU

Actiuni ; 20.66%
Obligatiuni corporative fara garantia statului ; 4.56%
Fonduri (actiuni si instrumente cu venit fix) 3.29%
Depozite si conturi curente 1.09%
Fonduri de marfuri (aur) 0.85%
Investitii private de capital 0.66%
Obligatiuni municipale 0.88%
Investitii imobiliare 0.51%
Obligatiuni supranationale 0.22%
Instrumente de acoperire a riscului 0.01%
Investitii in infrastructura 0.00%
Sume in decontare 0.00%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2023

m Titluri de stat emise de Romania si alte state
EU
B Actiuni
B Obligatiuni corporative fara garantia statului
® Fonduri (actiuni si instrumente cu venit fix)
B Depozite si conturi curente
» Fonduri de marfuri {aur)
¥ Investitii private de capital
= Obligatiuni municipale
Investitii imobiliare

Obligatiuni supranationale

¥ Instrumente de acoperire a riscului
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Valoare activ total Valoare activ net total* Valoarea unitarsi a Numiir de unitiiti in
31.12.2023 '31.12.2023 . activulai net fond
9.031.932.882.06 lei 9.030.134.937.53 lei 32.539361 277.514.202, 926083
*la 31.12.2023 valoarea activului net total a fost calculats prin deducerea din valoarea activului'total a
datoriilor privind comisionul de administrare, calculat ca procent din activul total datorat Administratorulul Tn
valoare de 1.773.820,53 lei gi a datoriei fondului pentru taxele de audit n valoare de 24.024 lel.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a Inregistrat o rat# de rentabilitate anuallzaté de 7,1618% tn 2023
8. Informatll privind numiirul de participant!

La data de 31 decembrie 2023 Fondul avea un numér de 774.371 bartici'panti (744.439 la 31 decembrie
2022),

In tabelul de mal jos este evidentlété evolutia participantilor $i & valorii unitétli de fond gi a numérului de u'nitéti'
de fond In perioada ianuarie-decembrie 2023. Numdrul total de participanti include i conturile goale.

Luna Numdrul participarigiior I:::::l:::ﬂ Numdir de unitiitl de fond
so | s1[s2]| s3 S4 fond

lanuarie 2023 2860 | 47 15| 89| 747.242 28,501163 246.629.118,027916
Februarie 2023 7.212| 59|58 89| 7543668 28423439 250.264.303,013715
Martle 2023 2332|106 | 35| 182 | 756.577 28,944057 252.878.586,811071
Aprilie 2023 1934| 60| 24| 168 758.379 20,180710 255.627.023,143330
Mai 2023 1550 | 69| 21| 156| 759.821 20,334634 258.429.537,050106
“lunie 2023 1682 79|17 | 129| 761.438 29,824276 261.243.757,127176
lulie 2023 1455 | 109 | 24 | 378 | 762.598 30,566021 263.905.727,673828
August 2023 1648 | 60 14| 583| 763.709 30,461498 268.625.556,562216
| Septembrie 2023 1381 62| 16| 567 | 764.569 30,793285 260.320.787,024696
" Octombrie 2023 1.777 | 12 17| 200| 766051 | 30,856330 272.011.777,218369
Noiembrie 2023 3349| 63|18 282 760.163 31,395843 274.763.507,243924
Decembrie 2023 5390 | 80|24 | 238 774.371 32,539361 277.514.202,926083

Unde:
S0 = numéir participanti care au aderat fn luna respectivi;
$1 = numar participanti care au intrat prin transfer In luna respectivé;
52 = numér participanti care au iegit prin transfer Tn luna respectiv;
83 = numér de participanii la care a fost tnchis contul (decese, invalidit&{i permanente, intrare Tn drepturiie de
plata a penslei)
84 = numér de participan{i existenti la sfargitul lunil In luna respectivé.

9. Managementul risculul Investitional g] metodele de evaluare a risculul

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitille unii fond de pensii private, sunt: _
‘Riscul de plati este riscul de pierders rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobénda, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de platéi. Riscul de piaf# are dou# componente:

* Riscul sistemic este riscul general care afecteaz# orice tip de investilie sau tip de activ. Directla
preturilor valorilor mobiliare este determinatd In general de trendul pietelor financiare §i de situstia
economicé a emitentilor din portofoliu care, la randul for, sunt influen{ati de situatia economiei globale
gi de conditiile economice/politice din térile Tn care opereazél. Acest risc nu se poate diversifica, iar tn
térile emergente, cum este sl cazul Romaniei, riscul de piaté este relativ mare. ]

» Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietsior financiare,
evenimentele care afecteaz# doar un anumit emitent afecteazé si valoarea instrumenteslor emise de
emitentul respectlv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar gl ‘o diversificare foarte
prudenté nu 1l poate elimina In totalitate, '

Riscul de rata a dobénzll este riscul potential de scidere a valorii de piaf# a titiurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cregterii ratelor de dobé&nda. Riscul aferent ratel dobanzii este evaluat prin calcularea
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senzitivitafii valorii de piaj# la variafla ratei dobanzil. Administrarea riscului de dob&nda se realizeaza prin
ajustéini In durata portofolilulul Tn functie de agteptérile referitoare la evoluia ratei dobanzil.

Riscul valutar este riscul de a Inregistra pierderi datorate varigfilor cursului valutar. Acest risc este
prezent pentru investifiile Tn active denominate n valuté gi se traduce In variatia valorilor Tn lei a investiflilor
féicute In alte monede. Chiar daci valoarea acestor active poate cregte In moneda de baz# (In care au fost
achizitionate), valoarea acestor active In lei poate scédea, dact moneda respectivl se depreciaz# fn raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate in valuts n total active. In scopul
protejéirii portofoliului Tmpotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitdtea prejurilor actiunilor. Riscul de prei ests evaluat prin
estimarea probabllltitu pierderilor In portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazatd pe analiza statisticé a
tendintelor gi volatilitatillor (tehnica Valoare la Risc). '

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bomtétu emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor gl oric&ror debltorl fat# de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueazé
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitétii gi a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de .titlurd, bé#nci), inclusiv prin urmdrirea ratingulul de credit acordat de la.
urmétoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute T
portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor emise in Romaénia.

Riscul de lichlditate este riscul ca fondul de pensil private s& nu poaté transforma Tnir-o perioadd adecvata
de timp activele In disponibilitifi b&nesti In vederea stingerii obligafiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numérului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completé a portofoliulu
-de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaz& prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat gl prin monitorizarea lichidit#tii pentru actiuniile detinute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private s fie expus
excesiv fajd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografics, intermediar,
contrapartidd, grupuri de contrapartide aflate Tn legéturd, dupd caz. Administratorul. aplicd reguli de
diversificare prudentd a activelor fondului pentru a evita dependen{a excesivé de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urméregste reducerea riscului specific 8i a volatllitétll randamentelor
investitionale.

Administratorul utilizeazé praguri de alert& pentru toate categoriile de riscurl Investilonale. De asemenea,
periodic administratorul evaluazé riscurile prin analize pe baza testelor de stres pe doua niveluri pentru
fondurille administrate.

In cursul anului riscurile 2023 riscurile investionale s-au incadrat in limitele stabllite, nefiind Inregistrate |
depasir ale praguriior maxime aprobate.

"10. Managementul risculul operatlonal §I metodele de evaluare :a risculul

Riscul operatlonal este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalulul, sistemelor, proceselor gi mediulul extern, intlusiv riscul aferent tehnologiei informatice gi de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administréiril, integritiii, Infrastructurii, controlabilitatii gi
continuitétii, precum i riscurile aferente externalizérii activitatii.

Tn cadrul procesului de administrare a risculul operafional sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

Colectarea plerderitor interne.

Baza de date cu evenimentele de risc operational -

Indicatorii cheie de risc operefional

Mésuri de corectie

.Raportéri regulate 8i monitorizarea riscurilor
-Managementul continuitatii afacerii

Asigurare

Evaluarea activitétilor externalizate

Autoevaluiri de risc privind produse noi, activititi, procese si sisteme prin intermediul
registrulul dscurilor
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In procesul de evaluare a riscurilor operatlonale se utilizeaza o matrice pentru a mésura Impactul gi
probabilitatea de materializare a riscului, In cazul In care este posibil, §i evalua expunerea la riscul respectiv.
Ca mésuri de diminuare sau de eliminare a risculul operafional sunt implementate urmétoarele tipuri de
controale.

» restriclionarea accesului fizic In spatille administratorului conform drepturilor de access;

« separarea atributiilor de executie gi de control;

s controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permit& capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor; ' ,

= accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utillzatori;

« reconciliere — asigurarsa ci datele din sisteme i cele din documentele Tn formé fizicd sunt
consistents; .

e aplicarea “principiului celor 4 ochi”.

Administratorul dispune de proceduri care asiguré securitatea datelor din sistemul informetic gi procéduri de
recuperare a datelor, precum §i de un plan de asigurare a continultétii activitatii, Inclusiv in caz de pandemie.

Riscul ' reputational este riscul de . plerdere determinat de percepfia nefavorabild asupra Imaginii
" administratorulul gi/sau a fondurilor de pensii private de cétre participanti, potentiali participant, contrapartide,

actionar, investitor], autorité{i de supraveghere i altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere

asigurarea permanenta a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, fn pista Tn care activeaz societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca adminlstratorul s& fie sanciionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementérilor sale inteme si a codurilor de conduité stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitatll sale, fapt care pecate cauza acestuia ;u'aau fondurilor de pensii private pe care Ia administreazé’
pierderi financiare orl afectarea reputafiei.

In cursul anului 2023 au fost Inreglstrate evenimente de risc operational pentru care au fost setate planuri de
masuri corective si preventive. Impactul financiar al acestora a fost sub pragul stabilit pentru anul 2023.
Rezultatul testérii planului de continuitate al afacerii tn anul 2023 a fost "bun”. O dat# cu incetarea stérii de
alertd in urma pandemiel cu Covid-19 a fost adoptat un model de [ucru hibrid pentru tofi angajefii, cu minim 2
Zile lucratoare prezenté fizicé la birou si restul In regim de telemunca

Nu au fost inregistrate evenimente de risc operational care sa conducé la infreruperea sau perturbarea
activitatill socleté&tii datoritd utilizarll sistemelor informatice.

11. Conformitatea cu legisiatia 3l reglementérile interne

Organele cu funciie de supraveghere, cét si organele cu funcfie de conducere executivé ale BCR PENSII,

SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea gi mentinerea unul sistem adecvat de control intem,-tn

vederea asiguriirii desféguréirii efective gi eficiente a activitéiti administratorului, desfégurarea prudentd a

afacerilor, fiablitatea Informatiilor financhare si nonfinanciare raportate atét la nivel inter cat gi extern, precum
. ¢l conformitatea cu legile, regulamentele, politicile gi procedurile interne.

Procedura de Control Intem aprobata tn cadrul Societéfii este implementsats fn scopul de a menfine un
standard fnalt in ceea ce privegte controlul intem al operatiunilor desfégurate Tn cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméiregte sé asigure stabilirea, implementarea, verificarea si menfinerea unui cadru eficlent,
unitar gi coerent de reguli privind asigurarea conformitdtii activitéfi BCR PENSII gi personalulul séu cu
legislefia fn vigoare aplicabil# administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum §i asigurarea cadrului necesar tn vederea minimizarii riscurllor societétii de
nefndeplinire a obligatiilor aferente activitdfii de administrare a fondurilor de pensil.

Modalltétile folosite In cadrul BCR PENSII fn vedersa evalusrii si verificéiri periodice a functionalitaii gi
gradului de conformare a operatiunilor societatil cu legislatia gi reglementérile interne ale societatii constau fn
desfégurarea controalelor specifice realizate atét la nivelul departamentelor/directiilor companiel precum si a
celor efectuate de citre Departamentul Control Intemn gi Conformitate.

Tn cursul anulul 2023, activitatea Departamentulul de Conformitate gi Control a constat In monitorizarea relaiel
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum sl umdrirea &l raportarea
statusului deficienfelor kientificate ca urmare a verificirlior de control intern, avizarea procedurilor Inteme,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizérilor gi reclamatiilor primite de la participanti si/sau alti petenti,
avizarea emitentilorfurnizorilor externi privind evaluarea riscului de conformitate si reputational, verificari
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zlinice privind plafile DIP ale participantilor/beneficiarilor la Pilonul 2 gl Pilonul 3 cu listele de sanctiuni
internationale, gestionarea activitéti de prelucrare a datelor cu caracter personal (GDPR), efectuarea de
instruiri si trainingurl profesionale, activitiii de prevenire a fraudelor si de gestionare a potenfialelor. conflicte
de interese, Controalele realizate de Departamentul de Control Intern gi Conformitate au vizat verificarea
modului de functionare/gestiune a uncr departamente operationale din cadrul BCR Pensii, in conformitate cu
planul de'control intem aprobat pentru anul 2023,

De assemenea, Th anul 2023 a continuat procesul de Tmbunététire a activitéfilor de control efectuete la nivelul
departamentelor/directiilor companiei {(control de nivelul I} gi au fost efectuate mislunile de control Intern si
controalele ad-hoc de cétre Departamentul de Control Intern gi Conformitate (control de nivelul [1).

Din analizele efectuate a reiegit faptul c& nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operatiunile desfigurate in cadrul compamal, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate mésuri de
remediere, prin a céiror Implementare & se asigure desfégurarea activitatii la un nivel corespunzitor.

In conformitate cu prevederile procedurii-de control intern, au fost Intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfagurate cu frecventd semestrial3, gi un raport anual de activitate. Toate rapoartele Intocmite
au fost prezentate Directoratului Sccietéfii. De asemenea, atat rapoartele semestriale de activitate, precum si
raportul anual de activitate aferent anului 2023 au fost prezentate céitre Consiliul de Supraveghere . Totodaté,
a fost Intocmit Raportul de activitate al Ofiterului de Conformitate AML aferent anului 2023, raport aprobat de
cétre Conslliul de Supraveghere Tn data de 07.03.2024.

|
Pregedinte Consiliul de Supran.reglhere

DANA-LUCIANA DIMA 4 i

PR | S

e

Rectificat tabel si grafic aferent: Structura Iinvestiffilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data
31.12.2023 (pagin?), In data de 19.06.2024
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Raportul Directoratuiul BCR Pensil SAFPP SA
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR
aferent exerclfiulul financiar 01.01.2023 - 31.12.2023

1. informatli generale despre eompilnl_e
.Denumire gl oblqct de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE ‘A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII ») este o socletate pe acfiuni, administrats fn sistem dualist, avénd sediul social Tn -Roménia,
Bucuresti, Sectorul 6, Soseaua Orhideelor, Nr. 15D, The Bridge, Camerele E2.01, E2.02, E2.03, E2.04, E2.05,
AS1-D7, Inregistraté la Registrul Comerjulul sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de Tnregistrare nr.
22028584, cu un capital subscris gi varsat In valoare de 88.471.840 lei. '

Activitatea companiel consté Tn ‘administrarea fondurilor de pensil private, obligatorii gi facultative. Tn acest
sens, BCR PENSII a fost autorizats ca adminlistrator de pensii private prin decizia emis& de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private ((CSSPP"), T prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara
(-ASF") nr. 80 din data de 21.08.2007, ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, fn prezent
ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009, precum gi ca administrator de pensii ocupationale prin decizia ASF
nr.144/14.02.2022, gi este Inscrisé Tn Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0-22041021.

La data de 31,12.2023 BCR Pensii nu detine sucursale.
Structura capltalulgll soclal. Actionariatul companiel

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 acliuni ordinare, nominative cu o valoare nominal&
de 10 lei fiecare.

La data de 31 decembrie 2023 aciionarii companiel sunt:

Valoare .Particlpatie
- Numiir de actiuni (lel) (%)
BCR - Banca Comercial& Roméané SA 8.847.183 88.471 .830 99,999988697
O persoand fizica 1 " 10 0,000011303
TOTAL B.847.184 88.471.840 100

BCR Pensii nu a réiscumpdrat actiuni proprii n cursul anulul 2023 sau i anii anteriori.
Dezvoltarea previziblli a BCR Pensii SAFPP SA

Obiectivele umdrite de citre BCR Pensli, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA, sunt
concentrate pe cregterea calitdfii participantilor atragi, precum gi pe fidelizarea acestora prin pozifionaréa
printre primele 3 fonduri din piaj# din punct de vedere al randamentelor oferite, conform profilului de risc.

Totodatd, BCR Pensii urméreste cregterea Th mod sustenabil a volumulul de active gestlonate n soopu'l
dezvoltaril sustmute a activitélll societatli gi consolidérii pozitiei pe piata fondurilor de pensii private atét pentru
Pilonul Il, cét gi pentru Pilonui Il

In plus, activitatea BCR Pensii se concentreazd pe cresterea calitsfii serviciilor oferite participantilor, cu
concentrare pe dezvoltarea zonei digitale, astfel incat participantii sa poata acesa foarte rapid informatii cu
privire la activele detinute. De asemenea promovam activ sl transmiterea scrisori de informare anuala prin
canale de comunicare electronice, ne dorim astfel sa imbunatatim comunicarea cu participantil nol sl existenti.

BCR Pensii nu a desfagurat activitéti din domeniul cercetaril gi dezvoltarii,
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Conducerea companiel gi organigrama

Organele de conducere ale societatii sunt Diréctoratul gi Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3
membri.

Componenia Directoratului §i a Cc.-nmllulw de Supraveghere al Societatil la 31 decembrie’ 2023 este
un'nﬂtoaraa .

Componenta Dlroctoratulm la 31 decembrie 2023 este ummitoarea:
Radu Créciun - cetéifean roméan, Pregedinte al Directoratulul —Director General
Adela-Maria Cercel - cetéitean romén, membru al Directoratuul — Director Executiv
Dragos Gheorghe - cetéitean romé&n, membru al Directoratului - Director Executiv

Componenta Consilillului de Supraveghere la 31 decembrie 2022 este urmétoarea: -
Dana-Luciana Dima - cetéean romén, pregedinte al Consiliului de Supraveghers
Elke Meler - cetitean austriac, membru al Consiliviui de Supraveghere
linka Kajgana- cetéfean croat si american, membru al Consiliului de Supraveghere

Orgarilgrama,sopietitii la data de 31.12.2023 este dupd cum urmeazi:
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2, Infbrrnatll privind fondul admlnilstrat. depozitarul gl auditorul

ch-mduI de Pensil Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, In prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.08.2007 gi Inscris Tn Registrul ASF-Sectorul Pensll Private cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensli Administrat Privat BCR este BRD - Groupe Sociéié Générale S.A. cu sediul
social In Bucurestl, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, cod pogtal 011171, tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373,

Auditorul Fondului este: Mazars Romania SRL. cu sediul social Tn Bucuregtl 'Sectorlz Strada 'Ing George’
Constantinescu nr. 4B sl 2-4, Cladirea Globalworth Campus Plpera, Cladlrea B, et. 5, camera 2 Tel. 40-31-
2292600, Fax: 40-31-2292601.
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Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul soclal In
Bucuregti, Sector 2, Str. Barbu Véc#rescu nr. 301-311 Clidirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-
21-202.8500, 40-21-202.86.00.

3. Bazele intocmirii situatillor financlare
Sitdaliile financiare au fost elaborate in conformitate cu urméitoarele regulaments In vigoare:

. Norma 14/2015 privind reglementdrile contabile conforme cu directivele auropene aplicabiie
Sistemulul de Pensii Private, cu modificérile si completérile ulterioare (,Norma 14/20157)

] Norma 7/2017 privind intocmirea st depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale
entit&tilor din sistemul de pensit private’ (.Norma 7/2017"), cu modificarile i completérile
ulterioare - _ )

] Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu

modificérile si completérile ulterioare (,Norma 11/2011");

. Norma 13/2012 a CSSPP privind caiculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de
pensii administrate privat cu modificérile si completérile ulterioare (,Norma 13/2012%);

. Legea Contabilitétii nr. 82/1691, republicats. .

Membrii Consliiul de Supraveghere si conducerea companijei s-au asigurat c# situatiile financiare anuale
pentru anul 2023, precum gi raportul administratorilor aferent acestora sunt Intocmite fn conformitate cu
legislatia In vigoare mentionaté mai sus gl reflects cu acuratete gi In mod corect pozifia financiars a companiei
la data de 31 decembrie 2023, performanta financiaré si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasté
daté.

4. Plata pensililor private Plion Il gl Plion lll - ansamblu

Anul 2023 a fost caracterizat de continuarea cregtarll numérului de partlclpantl gia valorii achvelor fata de anul
anterior.

Asffel, valoarea activelor totale aflate Tn administrare la nivelul Intregului sistem de pensli private a crescut
constant pe parcursul anului 2023, la 31 decembrie 2023 sistemul atingé&nd 131,45 miliarde de lei (aprommatlv
26,43 miliarde de euro), de la 100,07 miliarde lei Tn 2022.

Numérul participantilor a crescut, aproximativ 190.461 persoane devenind participanti ai sistemului de pensil
private. Fondurile de pensii facultative, la care fnscrierea este una voluntars, au reusit sd atragi aproximativ
84.165 de persoane Tn anu! 2023,

Evolutla fondurilor de pensli facultative - Pilon Il

Tn conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2023, valoarea totalé a activelor nete tnregistraté de fondurile
de pensii administrate privet a fost de 126,68 miliarde de lel (25,47 miliarde de eurc ), In cregtere cu 31,37%
fata de cele de |a finalul anulul 2022, FPAP BCR avand o coti de platé de 7,13% cu active nete gestionate In
valoare de 9.028,36 mil lei.

Valoarea medie a contributiel a fost de 276,10 lel Tn decembrie 2023, Tn crestere cu 17% fais de pericada
similaré a anului precedent. -

Cregterea anuald a numérulul de participanti in Tntreg sistemul. a fost de 2,39%, ajungand la 8,15 milioane de
participanti. FPAP BCR a Tnregistrat o cregtere superioar# piejsi de 4,02% sjungénd la 774.371 participanti la
31 decembrie 2023 de la 744.439 participanl la 31 decembrie 2022, avand o cotd de piata de 9,50% din
numérul total de partlclpantl

Numarul mediu lunar de participanti la FPAP BCR pentru care au fost Tncasate contributii a fost de 352.454
reprezenténd aproximativ 46,28% din fotalul participantilor.

BCRS
Persii



8. Activitatea de marketing gl vanzirl

In anul 2023, conform strategiei de vanzdr gi marketmg. a contmuat vanzarea Pilonului Il prin intermediul
tuturor canalelor de distributie.

Abordarea BCR Pensil pentru Pilonul Il a fost una ugor activa s concentratd pe educerea si informarea
populatiei cu privire la Pilonul Il. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat Tn anul 2023 de
promovare prin intermediul site-ului www.pensiiber.ro.

§. Evolutia financlard a Fondulul de Pensll Adminletrat I?rlvai BCR

In ceea ce privegte evolufia activelor fondului, o' cregtere semnificativd s-a Tnregistrat In cazul creantelor
imobilizate (tithuri de stat gi obligatiuni) care au ajuns la 6.586.940 mii lei la 31.12.2023, faté 4.990.488 mii lel
la 31.12.2022, iar In cazul titurilor imobilizate {(actiuni) s-a tnregistrat o crestere de la 1.316.950 mii lel { 2022)
la 1.931.578 mii lei (2023).

Activul net total la 31.12.2023 a fost de -9.030.135 mii lei, comparativ cu sfargitul anulul trecut cnd a
Tnregistrat valoarea de 6.717.900 mii lei.

Bllant la 31.12.2023 (mii lef)

Denumire indicator Sold ia 31.12.2022' Sold Ia 31.12.2023
Active financiare imobilizate 6.307.438 8.518.518
Active ﬂnanclarel clrculante 423.053 555.996
Active Total 6.730.491 9.074.515
Datorii 12.591 44.380
Capitaluri Proprii 6.717.900 9.030.135
Datorli gi Capltalurl Proprii Total 6.730.491 9.074.515

Fondul a Tnregistrat profit In sumé de 1.307.336 mil lei In 2023, feté de pierderea In suma de 223.866 mii lel
tnregistrat In 2022,

Contul de profit sl plerdere la 31.12.2023 (mll lel)

Denumire Indicator Rulaj la 31.12.2022 Rulsj la 31.12.2023
Venituri din activitatea curents 4.402.737 4.985.710
Cheltuieli din activitatea curents {4.626.603) (3.678.375)
Profitul din activitatea curenti { 223.866) 1.307.336
Venituri totale 4.402.737 4.985.710
Cheltuieli totale i (4.626.603) (3.678.375)

Profitul exerc_ltlulul { 223.888) 1.307.336

Fluctuatli semnificative FPAP BCR

Veniturile au crescut cu 13% la 4.985.710 mii lei In anul 2023, dé la 4.402.737 mii lei I anul 2022. Varigtille
semnificative au fost dup& cum urmeazi:

e Veniturile din imobilizéri financiare au crescut tn 2023 atlngar'z.d valoarea de 295.802 mli lei de'la
116.783 mii lel In 2022, )
= Veniturile din creanfe imobilizate au crescut la 3.906.318 mii lei Tn 2023 de la 3.442.502 mii lei Tn 2022

. Venﬂqrih din investiiile financiare cedate au crescut la 9.043 mll lel In 2023 fat4 de 7.377 mil lel In -
2022, ca urmare a cresterii acestor tranzactii sl a evolutiel pietelor de capital.
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e Veniturile din dobénzile aferente titlurilor de stat, obligatfiunilor si depozitelor bancare au crescut la
294.366 mil lel ™ 2023 de la 219.926 mil lel In 2022 Tn principal ca a urmare a cresteril volumului
activelor din portofollu.

» Veniturile din diferente de curs valutar au scazut ajungénd la valoarea de 182.421 mii lel th 2023 fatd
de 213.644 mili lei In 2022, pe baza diferentelor nefavorabile de curs valutar rezultate din evaluarea
Zilnicé a creantelor In valuts, a decontérii datorillor tn valutéi, a disponibilitiifilor existente Tn conturi la
béinci Tn valuté si a Investitiilor financiare detinute.

* COmparatlv cu aceeas! perioadd a anului trecut, veniturile financlare au scazut de la 402. 825 mii lei la
208.758 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului velutar aferente contractelor de tip forward si spot
inchelate pentru achizifionarea de valuté, a reevaluarii OPCVM-urilor si a actiunilor detinute pe termen
scurt.

_Tnceeace privegte cheltuielile, acestea au scazut, ajungand la 3.678.375 mii lei In 2023 de la 4.626.603 mii
lei Th 2022, Scaderea absoluté cea mai accentuats a fost pe pozifia aite cheltuiell financiare, n suma de
3.659.213 mii fei Tn 2023 comparativ cu 4.606.114 mil lei n 2022.

Variatiile semnificative ale altor cheltuielf financiare au fost dup# cum urmeaz¥:
¢ reevaluarea actiunilor (1.945.585 mii lei n 2023 comparativ cu 2.114.905 mii lei 1n 2022);
* reevaluarea obligatiunilor de stat — benchmark gi eurobond (1.167.457 mil lei Tn 2023 comparativ cu
. 1.820.122 mii lei tn 2022);

e reevaluarea titlurlor de participare la organismele de plasament colectlv {(208.520 mil lei In 2023
comparatlv cu 290.452 mili lei th 2022);

» cheltuielile cu diferenfele de curs valutar au fnregistrat o scadere ajungand la 184.900 mii lei n 2023
faji de la 199.351 mil lel Tn 2022 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea
Zilnicé a creantelor Tn valuts, a decontérilor In valuté, a disponibilitétilor existente tn conturi la bénci In
valuté sl a investitiilor financiare detinute

o cheltuieli datorate fluctuatiilor cursulul de schimb valutar In cazul contractelor de tip forward, Fx spot
Tncheiate pentru achizifionarea de valuts sl a reevaluarii actiunilor detinute pe termen scurt au scazut

gjungand la 36.013 mii lei in 2023 fata de 146. 361 mii lel in 2022.

Ca rezultat, Fondul a Tnregistrat profit In sumé de 1.307.336 mil lel Tn 2023, fai# de plerderea In sumé de
223.866 mii lei nregistrat tn 2022,

Cheltulell administrare Fond de Pensil Administrat Privet BCR
Chqlttiielile de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupd cum urmeazé:

(mil lel)

Cheltuleli administrare fond suportate de administrator  Rulaj la 31.12.2022 Rulaj la 31.12.2023
Cheltuieli comision de depozitare . 705 712
Cheltuleli comision custodie : 598 1.026
Cheltuieli servicii bancare gi asimilate 1] .0
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 657 . 794
Cheltuieli cu taxa de funciionare citre ASF 2.196 1.874
- Cheltulef cu alte taxe percepute de ASF 3 8
Cheltuleli cu comisioanele agentilor de marketing 17 13
Cheltuieli privind deficit contributii 61 H
Total 4.238 4.426
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Chettulell administrare fond
suportate de fond .

Rulaj la 31.12.2022

(mii le])
Rulaj la 31.12.2023

Cheltulell cu taxa de audit 31 40
Cheltuiell cu comisicanele de

administrare 18.510 18.743
Total 18.541 18.783

Pli{l de disponibllititl binest din activele fondulul

Plafile de disponibilitéfi banesti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupé cum

‘urmeazi:

Descriere .

PI&ti active nete ciitre participanti

Plétl céitre administrator

Pléti aferente participanti transfer out

Plati impozite aferente activelor nete plétite
Plata taxa de auditare a fondului de pensii
Pl&ti pentru ach. de imobiliz&ri financiare pe
termen lung

Pl&ti aferente investitiilor financiare pe termen
scurt

Total

BCRS

Pensit

(mil le)

2022 2023
19.300 55.865
23.087 18.200
3.054 9.533
2.173 3.342

31 34
2.379.608 2.131.082
10.113.596 24.944.218
12.540.847 27.162.274




7.Principli investitionale

Tn cadrul activitstii de administrare a activelor Fondulul de Pengii Administrat Privat BCR si ale Fondulul de
Pensli Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensli, S.A.F.P.P. SA respectd principiile investitionale
impuse de prevederile legale in vigoare, precum si pe cele asumate prin Prospectele celor doué fonduri,

Administratorul are o abordare pe termen mediu ¢i lung In definirea gi evaluarea strategiilor investitionala.
Managementul investifiilor se realizeazé atét la nivelul Intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor Intre diferite clase, cét gi Individual prin selectarea instrumentelor tn cadrul fiecérei clase de
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, umérind obtinerea unor randamente investitionale ridicate
-gl realizarea unui poriofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de vedere Investitional, Administratorul aplica aoaleégl principii fondurilor aflate Tn administrars,
Intrucat ambele fonduri sunt incadrate Tn aceeasl categorie de risc $l au ca principal obiectiv cregterea -
activelor pe termen lung

Politica de investitll gi prezentarea portofollulul de Investifll al Fondul de Pensll Administrat Privat
BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaz4 atingerea obiectivelor investifionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu proﬁl de risc-randament difetit, urménnd respectarea“
. limitelor previizute de lage si Incadrarea In profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensi Administrat Privat BCR are un grad de risc Tntre 10%, excluslv, gi 25%, fncadrndu-se
conform reglementérilor legale fn vigoare Tn categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2023, gradul de risc al fondului a fost de 21,40%. -

Fondul investeste atét In instrumente financiare cu venit fix, cét st In actiunlle unor companii solide din punct
de vedere financiar, care sunt listate pe pieje reglementate din Romania sau pe alte pisie reglementate din .
state membre ale Uniunii Europene sau din Spatlul Economic European. Decizia de a investi se bazeaz#i pa o
analiz§ fundamentala a contextului economiei, a industriei gi a emitentului instrumentelor. Pe parcursul anului
2023 politica de investiii a fost modificaté prin actualizarea continutului.capitolelor:

- 5. Persoanele responsabile de luarea deciziilor gi realizarea investitiilor g procedurlle pentru luarea decizillor,
.pnn adaugarea unor detalii cu privire fa Investirea In instrumente financiare, atributiile Comitetului de Investitii
si rolul Consillulul de Supraveghere asupra politicii de investitli;

- 8. Plelele financiare Tn care investegte Administratorul, prin aciuallzarea clasele de active In care are voie sé
investeascé fondul de pensii.

La data de 31.12.2023 alocérile pe ciase de active se nscriu Tn limitele stabilite prin politica de Investiii.
Structura Investitiilor Fondulul de Pensll Administrat Privat BCR la data 31.12.2023 a fost urmatoarea:

i = "ﬁ' e Pénsil Al

SITUCiura activuiul Fronouiul de Fen:

Titluri de stat emise de Romania alta sta | 67.26%

chuni 20.66%
Obligatiuni corporative fara garantia statulul 4.56%
Fondurl (actiuni si instrumente cu venit fix) 3.20%
|Depozite si conturi curente 1.09%
{Fondurl de marfuri {(aur) 0.85%
Investitii private de capital 0.66%
Obligatiuni municipale - 0.88%
Investitil imobiliare 0.51%
|Obligatiuni supranationale 0.22%
[instrumente de acoperire a risculul 0.01%
[investitl in Infrastructura , 0.00%
|8ume in decontare 0.00%
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Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2023

m Titluri de stat emise de Romania si alte state
EU
W Actiuni
® Obligatiuni corporative fara garantia statului
® Fonduri {actiuni si instrumente cu venit fix)
® Depozite si conturi curente
= Fonduri de marfuri (aur)
® Investitii private de capital
» Obligatiuni municipale
Investitii imobiliare

= Obligatiuni supranationale

® Instrumente de acoperire a riscului

Valoare activ total Valoare activ net total* Valoarea unitari a Numair de unititi in
31.12.2023 31.12.2023 activului net fond
9.031.932.882,06 lei 9.030.134.937,53 lei 32,539361 277.514.202,926083

*la 31.12.2023 valoarea activului net total a fost calculat prin deducerea din valoarea activului total a
datoriilor privind comisionul de administrare, calculat ca procent din activul total datorat Administratorului n
valoare de 1.773.920,53 lei si a datoriei fondului pentru taxele de audit in valoare de 24.024 lei.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a inregistrat o rata de rentabilitate anualizata de 7,1619% in 2023
8. Informatii privind numarul de participanti

La data de 31 decembrie 2023 Fondul avea un numar de 774.371 participanti (744.439 la 31 decembrie
2022). ;

In tabelul de mai jos este evidentiatd evolutia participantilor si a valorii unitatii de fond si a numérului de unitai
de fond in perioada ianuarie-decembrie 2023. Numarul total de participanti include si conturile goale.

Numdrul participantilor Valoarea i
Luna unitatii de Numdr de unititi de fond
S0 SALHES28|RESS S4 fond
lanuarie 2023 2.860 | 47 (15 89 747.242 28,501163 246.629.118,027916
Februarie 2023 7.212 | 59| 58 89 754.366 28,423439 250.264.303,013715
Martie 2023 2332|106 | 35| 192 756.577 28,944057 252.878.586,811071
Aprilie 2023 1934 | 60|24 | 168 758.379 29,180710 . 255.627.023,143339
Mai 2023 1550 | 69| 21 156 759.821 29,334634 258.429.537,050106
lunie 2023 1.6824 79N V7T |29 761.436 29,824276 261.243.757,127176
lulie 2023 1455|109 (24 | 378 762.598 30,556021 263.905.727,673828
August 2023 1648 | 60 (14| 583 763.709 30,461498 266.625.556,562216
Septembrie 2023 1.381 62 | 16 | 567 764.569 30,793285 269.320.787,024696
Octombrie 2023 1777 12|17 [ 290 766.051 30,856330 272.011.777,218369
Noiembrie 2023 3349 | 63 | 18| 282 769.163 31,395843 274.763.507,243924
Decembrie 2023 5390 | 80| 24| 238 774.371 32,539361 277.514.202,926083
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Unde:
S0 = numér participanii care au aderat In luna respectivi; =
81 = numér participanti care au intrat prin transfer In luna respectiva;
82 = numér participanti care au iegit prin transfer n luna respectivi;
83 = numér de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditi{l permanente, intrare Tn dreptunla de
plata a pensiel) .
S4 = numir de partlclpantl existenti la sfargitul lunii In luna respectivi.

9. Managementul risculul Invastltlénal gl metodele de evaluare a risculul

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile unui fond de pensii private, sunt:
Riscul de plati ests riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuafii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piaté. Riscul de plat# are doué componente:

¢ Riscul sistemic este riscul general care afecteazd orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinets Tn general de trendul pistelor financiare si de situatia
aconomicdi a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentati de situatia economiei giobale
sl de conditiile economice/politice din {&rle Tn care opereazii. Acest risc nu se poate diversifica, iar tn
{érile emergente, cum este i cazul Romaniei, riscul de plat# este relativ mare.

* Riscul specific este riscul legat de instrumentele unul anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteazd doar un-anumit emitent afecteazé si valoarea Instrumentelor emise de
.emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar §i o diversificare foarte
prudentd nu 1l poate elimina 1n totalitate.

Riscul de rata a dobanzil este riscul potantlal de scéidere a valorii de piaté a titlurilor de stat sau obligafiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobéndé. Riscul aferent ratei dobénzii este evaluat prin calcularea
senzitivitéfii valorii de pieié la variefla ratei dobénzii. Administrarea riscujui de dob&ndé se reallzeaza prin
gjustéirl In durata portofolilului Th functie de asteptérile referitoare la evolutia ratei dobénzil.

Riscul valutar este riscul de a Tnregistra plerderi datorate variafilor cursului valutar, Acest risc este
prezent pentru investitile In active denominate Tn valuté $i se traduce In variafia valorilor In lei a investiiillor

‘facute Tn alte moneéde. Chiar dacé valoarea acestor active poate creste In moneda de baza (In care au fost
achizitionate), valoarea acestor active In lei poate scéidea, daci moneda respectivél se depreciazé Tn raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denéminate Tn valuta In total active. In scopul
protejérii portofoliului Tmpotriva risculul valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitetea preturilor actiunilor. Riscul de pre{ este avaluét prin
estimarea probabilitétu pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazaté pe analiza statisticd a
tendintelor i volatilitatillor (tehnica Valoare la Risc).

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezult din fluctuatil ale bomtétu emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor gi oricéiror debitori fat# de care este expus fondul de pensii private Administratorut evalueazé
-riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizel activitéfii ¢i a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de titluri, b&nci), inclusiv prin urmérirea ratingului de credit acordat de a
urmétoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute in
portofoliu au cel putin rating ,investment grade®, cu exceptla celor emise ITn RomaAnia,

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s& nu poaté transforma Intr-o pericadé adecvaté
de timp activele In disponibilititi banesti In vederea stingerii obligatiilor. Riscul de ichiditate pentru aciuni este
evaluat prin calcularea numérului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea complet# a portofoliului
de act,lum Administrarea riscului ds lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu Istoric de lichiditate
adecvat gi prin monitorizarea lichiditéii pentru actiuniile definute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investilii al al fondului de pensii private sé fie expus:
excesiv fatéi de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiuné geograficd, intermediar,
contrapartidd, grupurl de contrapartide aflste in legdturd, dupd caz. Administratorul aplicd reguli de:
diversificare prudent# a activelor fondului pentru a evita dependenia excesivii de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urméregste reducerea riscului specific gi a-volatilitéii randamentelor
investifionale.
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Administratorul utilizeaza praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investifionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluazé riscurile prin analize pe baza testelor de stres pe doua niveluri pentru
fondurile administrate. a

In cursul anulul riscurile 2023 riscurile investionale s-au incadrat in limitele stabilite, nefind inregistrate
depasiri ale pragurilor maxime aprobate.

10. Managementul risculul operational gl metodele de evaluare a risculul

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese inteme neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor §i mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiel informatice gl de
procesare neadecvatdi din punctul de vedere al administriirii, integritifii, infrastructurii, controlabilitétii gi
continuit#tii, pracum si riscurlle aferente externallzéril activitafil.

In cadrul procesului de administrare -a riscului operafional sunt utilizate urméatoarele instrumente de
management al riscului operatlonal

Colectarea pierderilor interne *
_ Baza de date cu evenimentele de risc operatlonal
Indicatoril chele de risc operational
Mésurl de corectle
Raportéiri regulate §i monitorizarea riscurilor
Managementul continuitétii afacerii
Asigurare
Evaluarea actwititllor axtemnalizate
Autoevaluéri de risc privind produse noi, activititi, procese si sisteme prin intermediul
registrului riscurilor

In procesul de evakiare a Hscurilor operationgle se utilizeaza ¢ matrice pentru a mésura impactul gi
probabilitatea de materializare a riscului, Tn cazul In care este posibil, gi evalua expunerea la riscul respectiv.
Ca mésuri de diminuare sau.de eliminare a riscului operafional sunt Implementate urmétoarele tipuri de
controale:

« restrictionarea accesului fizic tn spal,llle admlnlstratorulul cconform drepturilor de access;

« separarea atributillor de execufie gi de control;

» controale la nivelul .aplicatiilor informatice care s& nu permité. capturarea sau procesarea
inadecvatd a datelor;

= accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori; . _

+ reconciliere — asigurarea ¢& datele din sisteme gi cele din documentele Tn’forma fizich sunt
consistente;

¢ gplicarea "principiului celor 4 ochi”.

Administratorul dispune de proceduri care asiguré securitatea datelor djn sistemul informatic §i proceduri de
recuperare a datelor, precum gi de un plan de asigurare a continuitéfii activitéii, inclusiv in caz de pandemie.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de percepiia nefavorabild asupra imaginii
administratorului gi’sau a fondurilor de penaii private de cétre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritsiti de supraveghere i aitele similare, Gestiunea riscului reputetional are fn vedere
asigurarea permanenté a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, In piata In care activeaza socletatea. .

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul '_sé fie sanclionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementdrilor sale interne gi a codurilor de condult stabllite de plefe sau industrie, aplicabile
activitétii sale, fapt care poate cauza acestuia gi/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

In cursul anulul 2023 au fost Inregistrate evenimente de risc operational pentru care au fost setate planuri de
masuri corective si preventive. Impactul financiar al acestora a fost sub pragul stabilit pentru anul 2023.
Rezultatul testérii planului de continuitate al afacerii fn anul 2023 a fost “bun®. O datd cu Incetarea stérii de
alertd Tn urma pandemiei cu Covid-19 a fost adoptat un model de lucru hibrid pentru toli angajatii, cu minim 2
Zlle lucrétoare prezents fizic# la birou gi restul In regim de telemunca

10.
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Nu au fost inregistrate evenimente de risc operational care sa conducd la mtreruperea sau perturbarea
activit#itiii societétii datoritd utilizarii sistemelor informatice.

11. Conformitatea cu legisiatia gl reglementérile Interne.

Organele cu functie de supraveghere, ct si organele cu functie de conducere executivi ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea gl meniinerea unul sistem adecvat de control intemn, n
vederea asigurdrii desfisurarii efective gi eficiente a activitAfi administratorului, desfégurarea prudents a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare gi nonfinanciare raportate atét la nivel intern cit ¢i extern, precum
gi conformitatea cu legile, regulamentele, politicile §i procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobatd In cadrul Societitii este implementatd Tn scopul de @ mentine un
standard 1nalt fn ceea ce privegts controlul intern al operatiunilor desfigurate In cadrul BCR PENSII, SAFPP
'S.A. Procedura uméiregte sa asigure stabilirea, implementarsa, verificarea gi mentinerea unui cadru eficient,
unitar §i coerent de reguli privind asigurarea conformitétii activitétii- BCR PENSII sl personalului séu cu
legislatia fn vigoare aplicablld administratorilor fondurilor de pensii facultstive si. fondurilor de pensii
administrats privat precum gi asigurarea cadrului necesar fn vedarea minimizéril riscurilor -societétii de
nefndeplinire a obligatiilor aferents activitatii de administrare a fondurilor de pensii.

Modalititile folosite Th cadrul BCR PENSII' In vederea evaludrii gi verificrii periodice a functionalitéfii gi
gradului de conformare a operétiunilor societatii cu legislatia i raglementérile interne ale socletétn constau fn
desféigurarea controalelor specifice realizate atét la nivelul departamentelorldlrectnlor companiéi precum si a
celor efectuate de citre Departamentul Control Intern i Conformitate.

Tn cursul anulul 2023, activitatea Departamentului de Conformitate gi Control a constat fn monitorizarea relaiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum gi urmérirea si raportarea
statusulul deficienfelor identificate ca urmare a verificérilor de control intern, avizarea proceduriior interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizérilor gi reclamatiilor primite de la partlclpantl gi/sau alfi petenti,
avizarea emitentilor/fumizorilor externi privind evaluarea risculul de conformitate si reputafional, verificéri
Zlinice privind plétile DIP ale participanfilor/beneficiariior la Pilonul 2 gi Pilonul 3 cu listele de sanctiuni
Intematlonala gestionarea activitéfii de prelucrare a datelor cu caracter personal (GDPR), efectuarea de
instruiri si traininguri profesionale, activitdfi de prevenire a fraudelor gi de gestionare a potentlalelor conflicte
de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intern gl Conformitate au vizat verificarea
modului de funclionare/gestiune a undr departaments operationale din cadrul BCR Pensli, In conformitate cu
planul de control intern aprobat pentru anul 2023.

De aberhqneé. fn anul 2023 a continuat procesul de Imbunététire a activitifilor de control efectuate la nivelul
departamentslor/directiilor companiei (control de nivelul ) si au fost efectuate misiunile de control intern si
controalele ad-hoc de cétre Departamentul de Control Intern i Conformitate (control de nivelul il). "

Din - analizele efectuate a reiegit faptul c& nu. au fost identificate deficienie semnificative cu privire la
operatiunile desfagurate tn cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate mésuri de
remediere, prin & céiror implementare s& se asigure desfisurarsa activitétii la un nivel corespunzétor. .

Ih conformitate cu prevederile proceduril de control intern, au fost Intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfisurate cu frecven{s semestrials, gi un raport anual de activitate. Toate rapoartele tntocmite
au fost prezentate Directoratului Societafii. De asemenea, atat rapoartels semestriale de activitate, precum si
raportul anual de activitate aferent anului 2023 au fost prezentate cétre Consiliul de Supraveghere . Totodats,
a fost Intocmit Raportul de activitate al Ofiterului de Conformitate AML eferent anului 2023, raport aprobat de
cétra Consiliul de Supraveghere In data de 07.03.2024.

Pr_ag'edinte Directorat, _ Membru Directorat,

Director General Director Executlv

Radu Criciun , ﬂ

= AdélWl
Data: '

Rectificat tabel sl graflc aferent: Structura investitilor Fondului de Pensil Administrat- Privat BCR la data
31.12.2023 (paginile 7-8), in data de 19.06.2024
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