DECLARATIA PRIVIND POLITICA DE INVESTITII
PENTRU FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Prezentul document prezinta declaratia Administratorului referitoare la politica de investitii a Fondului de Pensii
Administrat Privat BCR, politica ce isi propune sa ingdaduiasca suficienta flexibilitate pentru a valorifica oportunitatile
investitionale, dar in acelasi timp, sa fie capabila sa asigure parametrii necesari desfasurarii activitatii in bune conditii.

Scopul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este de a asigura fiecarui participant o pensie privata, suplimentara
pensiei acordate de sistemul public, pe baza colectarii si investirii contributiilor individuale.

n cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR, Administratorul respectd
principiile investitionale impuse de prevederile legale, normele C.S.S.P.P. in vigoare precum si cele asumate prin
Prospectul fondului. Aceste principii ghideaza si ajutd la definirea unei politici coerente de management al activelor
pentru a asigura cresterea activului participantilor in conditii prudentiale.

Administratorul fondului de pensii acorda o importanta ridicata activitatii de investire din dorinta de a creste valoarea
portofoliului, prin procesul de administrare activa a investitiilor.

Administratorul Fondului va avea o abordare pe termen mediu si lung in definirea si evaluarea strategiilor
investitionale.

Administratorul are reglementari proprii, ce detaliaza regulile de selectie a activelor achizitionate, a partenerilor de
tranzactionare si gestionare a maturitatilor investitiilor. Administratorul dispune de asemenea, de proceduri interne
care au ca scop identificarea, monitorizarea si gestionarea conflictelor de interese astfel incat interesul fondului sa
primeze.

Pentru a stabili o politica de investitii adaptata gradului de risc al Fondului, Directia Investitii administreaza procesul de
analiza a oportunitatilor de investitii. Directia Investitii este responsabilda atat pentru investitile fondului in
instrumentele cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative si instrumente ale pietei monetare), cat si pentru
investitiile Tn actiuni si alte valori mobiliare. Scopul selectiei este imbunatdtirea performantei prin alegerea
companiilor cu indicatorii financiari atractivi, cu perspective de crestere si care se tranzactioneaza la preturi
competitive.

Pe baza analizelor realizate, Directia Investitii propune si revizuieste strategia de investitii, care contine recomandari
despre clasele de active Tn care se vor aloca activele fondului, propuneri de rebalansare intre clasele de active
existente, investitii Tn instrumente sau emitenti noi, ludnd in considerare situatia existenta a portofoliului. Strategia
de investitii este prezentatd lunar Directoratului pentru analiza si aprobare. Odata aprobata, strategia este
implementata de catre Directia Investitii.

Investirea activelor se efectueaza doar in interesul participantilor si al beneficiarilor, intr-un mod care sa asigure
securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea activelor.

Activele fondului pot fi investite in instrumente financiare derivate, doar in masura in care contribuie la scaderea
riscurilor generale ale activelor sau faciliteaza gestionarea eficienta a acestora, cu conditia existentei in portofoliu a
activului suport.

Riscurile asociate structurii de portofoliu a fondului sunt:
e Riscul de piata cu cele doua componente: riscul sistemic, risc general care afecteaza orice tip de investitie, si

riscul specific, risc legat de instrumentele unui anumit emitent.
Totodata, din punct de vedere al instrumentelor afectate, riscul de piata se poate clasifica in:

(i) Riscul de pret, risc asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor.

(ii) Riscul de dobanda, risc potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor cu
venit fix datoritd cresterii ratelor de dobanda.

(iii) Riscul valutar, reprezentand probabilitatea de a inregistra pierderi din variatiile cursului de schimb.

e Riscul de credit, fiind probabilitatea ca un emitent sa nu plateasca dobanda sau principalul la maturitate
aferent unui titlu sau unei obligatiuni, conform conditiilor contractuale.



e Riscul de lichiditate, fiind riscul ca un activ sa nu poata fi tranzactionat la pretul de piata pentru ca temporar
nu exista interes al participantilor la piata pentru a incheia tranzactia.
e Riscul operational si alte riscuri nefinanciare.

Din punct de vedere al gradului de risc, fondul se incadreaza in categoria fond de pensii private echilibrat, cu grad de
risc intre 10%, exclusiv si 25%, inclusiv, conform definitiei acestuia din Norma privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private.

Metodele de evaluare a riscurilor investitionale

e  Riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului va fi evaluat pe baza analizei activitatii si a situatiilor
financiare ale contrapartidelor (emitenti de titluri, banci) si prin urmarirea ratingului de credit acordat de
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody’s sau Standard & Poors.

e Riscul de lichiditate pentru portofoliul de actiuni va fi evaluat prin calcularea numarului de zile in care
portofoliul poate fi lichidat.

e Riscul de pret este evaluat prin estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp,
bazata pe analiza statistica a tendintelor si volatilitdtilor (tehnica VaR).

e Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii.

e  Riscul valutar va fi urmarit prin calcularea zilnicd a valorii expunerii totale si pe fiecare valuta precum si a
valorii totale a instrumentelor de acoperire a riscului valutar pe fiecare valuta.

Procedurile de management al riscului

Managementul riscului de credit presupune diversificarea portofoliilor precum si selectarea atentda a emitentilor.
Administratorul poate utiliza restrictii interne privind calitatea activelor achizitionate si a contrapartidelor cu care
tranzactioneaza.

Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate adecvat si prin
monitorizarea lichiditatii pentru actiunile detinute.

Administrarea riscului de pret se realizeaza prin gestionarea ponderii portofoliului de actiuni din activele fondului si
prin selectia emitentilor.

Administrarea riscului de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata portofoliului in functie de asteptarile referitoare
la evolutia ratei dobanzii.

Administratorul va urmari in permanenta riscul investitiei si se va asigura ca riscul aferent activelor este compensat
prin randamente corespunzatoare, conform gradului de risc al Fondului.

Controlul limitelor portofoliului de active al Fondului se efectueaza de catre structura functionald din cadrul
Administratorului responsabila cu administrarea riscurilor si reprezinta in principal:

- Confirmarea limitelor portofoliului aflat sub administrare prin alocarea strategica a activelor si tacticile de alocare a
activelor in functie de structura cadru autorizata si adoptatd, apoi verificarea de incadrare a portofoliului in limitele
permise;

- Verificarea constrangerilor legale pentru portofoliu, monitorizarea portofoliului pentru incadrarea in prevederile
legale, monitorizarea schimbarilor cadrului legislativ si revizuirea portofoliului in acord cu noile constrangeri;

- Verificarea constrangerilor de lichiditate pentru portofoliu, monitorizarea portofoliului pentru incadrarea in
prevederile legale, monitorizarea schimbarilor cadrului legislativ si revizuirea portofoliului Tn acord cu noile
constrangeri;

- Masurarea riscului pentru portofoliu si verificarea incadrarii lui in reglementarile companiei;

- Verificarea fiecarui ordin de executat, pentru a preveni depasirea limitelor pentru portofoliu;

- Realizarea de scenarii pentru a identifica sursele de risc si cuantificarea acestuia.

Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii private impotriva riscului valutar, a riscului
de dobanda si a riscului de piata, prin intermediul urmatoarelor instrumente financiare specifice:

a) futures, forward, swap, optiuni pentru acoperirea riscului de curs valutar;

b) futures, forward, swap, optiuni pentru acoperirea riscului de rata a dobanzii;

c) futures si optiuni pe actiuni, marfuri si metale pretioase pentru acoperirea riscului de piata.

Principiile si Politica de investitii pot fi schimbate in conditiile Legii si ale normelor emise de Comisie in aplicarea
acesteia. BCR PENSII, SAFPP S.A. revizuieste si completeaza declaratia privind politica de investitii ori de cate ori
intervine o schimbare importanta in politica de investitii sau cel putin o data la 3 ani, cu acordul CSSPP.

Tn analiza si revizuirea ulterioard a politicii de investitii vor fi luate in considerare randamentul si riscul intregului
portofoliu de active precum si fiecare categorie de active din structura sa.



