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BCRS

BCR Info: Evolutia productiei industriale posibil sa tempereze expansiunea PIB din al

doilea trimestru al acestui an

Industria prelucratoare vs indicatorul Ifo din
Germania
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Sursa: INS,Bloomberg, Deutsche Bundesbank, BCR Cercetare

Performanta titlurilor de stat in moneda locala cu
scadenta 10 ani( puncte de baza)
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Curba randamentelor titlurilor de stat in lei(%)
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Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare

in iunie, productia industrialda a crescut cu
+12,5% an/an iar in termeni lunari a accelerat cu
+0,3% depasind asteptarile noastre de +10,7%
an/an. Al doilea trimestru al acestui an a marcat
o contractie trimestrialda a productiei industriale
de -0,7% T/T, factorul principal fiind sectorul
manufacturier care a scazut cu -0,3% T/T. Astfel,
acest rezultat va avea, probabil, o contributie
negativd la cresterea trimestrialda a PIB. Ne
asteptam la un avans al PIB-ului de +2,0% T/T,
care va conduce la o crestere de +15,4% an/an,
efectul de baza contribuind semnificativ la
aceasta evolutie.

Comparativ cu evolutile din Europa Centrala si
de Est (ECE) titlurile de stat in lei au performat
cel mai slab de la Tnceputul anului, pe fondul
temerilor n crestere privind perspectivele
inflationiste  globale, ingrijorarile legate de
raspandirea variantei delta Covid, la care s-au
adaugat presiunile inflationiste de natura ofertei
interne rezultate in urma liberalizarii preturilor la
energie electrica si gaze naturale, precum si
zgomotul politic recent. Astfel, randamentele
suverane in lei au Tnregistrat cea mai mare
crestere din zona ECE de la inceputul anului (88
puncte de bazad), Ungaria Tnregistrdnd a doua
cea mai mare crestere (83 puncte de baza) ca
urmare a majorarii ratei cheie de catre banca
centrala.

Panta curbei randamentelor titlurilor de stat in lei
a devenit mai abrupta de la inceputul anului, in
principal pe fondul scaderii ratelor pe termen
scurt impulsionata de surplusul de lichiditate, n
timp ce pretul titlurilor pe termen lung a suferit o
corectie semnificativd determinata de factori
externi.

Diferenta de randament dintre obligatiunile in lei
pe 10 ani si cele pe 3 ani au crescut cu 2 puncte
de baza fatd de saptdména trecutd ajungénd la
98,6 puncte de baza.

Diferentialul de randament intre titlurile suverane
pe 10 ani in lei si cele similare in zloti polonezi a
crescut in ultima saptamana cu 11,4 puncte de
baza si se situeaza la 214,2 puncte de baza.

Ministerul Finantelor Publice organizeaza astazi
o licitatie pentru obligatiuni in valoare de 300
milioane lei cu scadenta Tn noiembrie 2024.
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Randamentele obligatiunilor de stat in lei 10 ani vs 3 ani
(%) si diferential
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Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare

Randamentele obligatiunilor suverane pe 10 ani in
moneda locala Romania vs Polonia (%) si diferential
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Cursuri valutare oficiale Piata de capital
BNR fixing A zilnic A anual Index spot A zilnic Aanual an curent
EUR/RON 4.9158 0.0% 1.7% DJI 35485 0.6% 28.2% 15.9%
USD/RON 4.1972 0.1% 2.3% DAX 15826 0.4% 22.2% 15.4%
CHF/RON 45437 -0.1% 1.2% CAC40 6858 0.6% 36.4% 23.5%
GBP/RON 5.7973 -0.2% 7.9% FTSE 7161 0.8% 17.3% 11.8%
100 HUF/RON 1.3856 -0.5% -1.2% BET 12101 0.4% 38.4% 23.4%
100 JPY/RON 3.7887 -0.1% -2.0%
XAU/RON 233.93 0.3% -10.9% Bursade Valori Bucuresti
ECB fixing A zilnic A anual Valoare tranzactii cu actiuni EUR mil
EUR/USD 1.1718 0.0% -0.6% Ultima sesiune tranzactionare 14.7
EUR/GBP 0.8470 0.2% -5.7% Medie zilnica 2021 8.0
EUR/CHF 1.0818 0.0% 0.7%
EUR/JPY 129.68 0.2% 3.8% Dobanzile bancilor centrale
curent  Alunar (bps) A anual (bps)
Dobéanzi interbancare oficiale BNR 1.25 0 -25
Scadenta ROBOR EURIBOR LIBOR BCE 0.00 0 0
OIN 1.40 -0.567 0.079 FED 0.25 0 0
1w 1.40 -0.575 0.086
M 1.49 -0.565 0.097 Rate anuale ale inflatiei
3M 1.53 -0.549 0.123 curent  Alunar (pp) Aanual (pp)
6M 1.65 -0.530 0.156 Romania 5.0 1.0 2.2
1Y 1.76 -0.498 0.240 Zone Euro 2.2 0.3 1.8
SUA 5.4 0.0 4.4
Cotatii bursa de marfuri
Activ spot A zilnic A anual Cursuricasade schimb BCR*
Brent (USD/baril) 71.4 -1.1% 62.4% BCR cumparare  vanzare
Grau (EUR/MT) 236.5 0.6% 33.1% EURRON 4.8420 4.9870
Porumb (EUR/MT) 216.8 0.2% 32.6% USDRON 4.0980 4.2780
Rapita (EUR/MT) 553.0 1.9% 48.1% * Cursurile au fost actualizate la data de 12 august 2021, ora 9:15

Top 10 cei mai tranzactionati emitenti, Bursa de Valori Bucuresti, sesiunea precedenta

Nr. Companie Valoare Volum ) PTEt Var. (%)
inchidere

1 ROTLV.BX Banca Transilvania SA 34,349,329 11,488,070 2.99 0.84
2 ROSNP.BX OMV Petrom SA 8,521,788 20,387,052 0.42 0.72
3 DIGLBX Digi Communications NV 5,171,098 142,848 36.20 -1.09
4 ROBRD.BX BRD Groupe Societe Generale SA 3,728,328 197,475 18.88 0.53
5 ROSNN.BX Societatea Nationala Nuclearelectrica SA 3,671,509 125,094 29.35 4.26
6 SNG.BX Societatea Nationala de Gaze Naturale Romgaz SA 2,776,712 85,701 32.40 1.25
7 TRP.BX Teraplast SA 2,695,737 2,607,096 1.03 -0.19
8 FP.BX Fondul Proprietatea SA 2,692,262 1,504,057 1.79 0.11
9 TTS.BX TTS Transport Trade Senices SA 1,151,238 56,992 20.20 0.50
10 ROM.BX Med Life SA 960,023 58,717 16.35 -1.21

Sursa: Reuters. Cotatii LIBOR afisate cu 24h intarziere. Grdu, porumb si rapita cotatii futures Matif, primul contract care expira. Piata de capital cotatii
inchidere zi lucratoare precedenta.
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Contacte
Ciprian Dascalu, Economist Sef Valentin Popovici, Director Executiv Divizia Piete Financiare
Echipa Cercetare Macro si Titluri cu Venit Fix Departamentul Vanzari Corporate
Eugen Sinca, Analist Senior 037 3510 435 lonut Bogdan Cozma, Sef Departament 0373 516 112
Dorina llasco, Analist Senior 037 3510 436 Biroul Tranzactionare si Solutii Corporate
lulian Misu, Analist Cantitativ 037 3510 437 Nicolae Corbescu, Sef Birou 0373 516 607
Echipa Cercetare Piata de Capital Florina Teodora Draghici, Dealer 0373 516 510
Caius Rapanu, Analist Senior 037 3510 441 Gabriela Virginia Constantinescu, Dealer 0373 516 609
Departamentul Vanzari Retail Alin Razvan Vlad, Dealer 0373 516 562
Laura Hexan, Sef Departament 0373 516 608 Corina Anda Ciobanu, Dealer 0373 516 614
loan Mihai Vlad Muresian, Dealer 0373 516 560 Ruxandra Mihaela Lungu 0373 516 613
Raluca lustina Enea, Dealer 0373 516 554 Biroul Regional Vanzari Corporate
Melania Daian, Dealer 0373 516 555 Diana Elena Balan, Sef Birou 0373 516 615
Gheorghe Dragnea, Dealer 0373 516 558 Crisan-lon Bordeanu, Dealer 0373 516 605
Gabriel Necula, Dealer 0373 516 559 Cosmin Livezeanu, Dealer 0373 516 603
Laura Elena Ciocan 0373 516 547 Miruna Teodora Mogos, Dealer 0373 514 227
Departamentul Institutii Financiare Alexandra Stancu, Dealer 0373 516 610
Vasile Cristian Pascu, Sef Departament 0373 511 695 Claudia Crina Retegan, Dealer 0373 516 676
Liviu George Awam, Expert Vanzari Piete Reglementate 0373 516 569
Mentiuni:
Banca Comerciala Romana S.A. Inmatriculata la Registrul inregistrata la Registrul de evident&
Societate administrata in sistem www.bcr.ro Comertului: J40/90/1991 a prelucrarilor de date cu caracter
dualist InfoBCR: 0800.801.227, apelabil Inmatriculata la Registrul Bancar personal sub nr. 3776 si 3772
gratuit din orice retea nationala; Nr. RB-PJR-40-008/18.02.1999 Capital Social: 1.625.341.625,4 lei
Calea Plevnei nr. 159 +4021.407.42.00 apelabil din Cod Unic de Inregistrare: RO 361757 SWIFT: RNCB RO BU
Business Garden Bucharest strainatate la tarif normal

Cladirea A, etajul 6
Sector 6, Bucuresti, cod 060013

Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau
servicii de investitii financiare la care acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cétre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatji detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si servicile BCR sunt furnizate potentjalilor investitori la momentul solicitérii deschiderii de cont i in timp util inaintea momentului prestarii
de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material,
sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare,
sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu
acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil
al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actjuni ale corporatjilor, informatiile incomplete sau incorecte fumizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajati
sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba, recomanda sau garanteaza acele locatji web si nici informatjile

accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatjile disponibile in aceste locatji si nici in ceea
ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor. Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
Prin primirea prezentului document, destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.

Drept de autor: 2021 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.
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