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BCR Info: Salariile medii nete igi tempereaza ritmul de crestere anual in septembrie fata
de august

Salariile medii nete, sector public si privat, cresteri anuale .  g,iariul mediu net a crescut cu 5,9% in
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30 incetinire de la 6,5% n august. Salariile din
25 sectorul public au crescut cu 0,7% iar cele din
20 zona privatda a economiei au avansat cu

5 W apropiata de cea de 6,7% din 2020. Avansul
salarial anual la septembrie a fost sub rata
0 Salariul mediu net pe economie mﬂatlel de 6,3%.
-5 Sector public = BNR si-a revizuit semnificativ Tn sus
-10 Sector privat prognoza privind evolutia inflatiei la 7,5%
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) @ 9 9 9 9 9 9 pentru finalul anului 2022 de la 5,6% si
respectiv 3,4%.
= Diferenta de randament dintre obligatiunile
Randamentele obligatiunilor de stat in lei 10 ani vs 3 ani guvernamentale in lei pe 10 ani si cele pe 3
(%) si diferential ani a coborat la 64 puncte de baza de la un
250 nivel de 70 de puncte de baza acum o
l [ saptamana.
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Sursa: INS, BCR Cercetare

200 u Diferentialul de randament fintre titlurile
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4 150 suverane pe 10 ani in lei si cele similare Tn

3 zZloti polonezi a crescut cu 8 de puncte de

) 100 baza in ultima saptamana la 215 puncte de

baza.

= Titlurile de stat pe 10 ani in lei au suferit cea

0 0 mai mare corectie de la inceputul anului

R D Ko o WA D Ke) D o dintre titlurile suverane in moneda locala din

¢ & © ¢ © o ¢ & i ECE, inregistrand t

X X X X X I X KX X regiunea , Tnregistrdnd o crestere a
) ) ) ) randamentului de 203 puncte de baza.

Diferential 10 ani vs 3 ani (puncte de baza, sc.dr.) . . . ., ..

3 ani (%) ®= Ministerul Finantelor organizeaza astazi o

10 ani (%) licitatie pentru titluri de stat cu scadenta in

iunie 2024 n valoare de 400 milioane lei.
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Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare

Randamentele obligatiunilor suverane pe 10 ani in
moneda locala Romaénia vs Polonia (%) si diferential
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Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare
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Performanta obligatiunilor de stat in moneda locala cu
scadenta 10 ani (puncte de baza)
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Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare
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BCRS

Cursuri valutare oficiale Piata de capital

BNR fixing A zilnic A anual Index spot A zilnic Aanual an curent
EUR/RON 4.9490 0.0% 1.7% DJI 36080 -0.7% 22.6% 17.9%
USD/RON 4.2758 0.2% 3.5% DAX 16068 0.2% 22.1% 17.1%
CHF/RON 4.6863 0.2% 4.1% CAC 40 7045 0.0% 30.0% 26.9%
GBP/RON 5.7863 -0.3% 5.8% FTSE 7274 0.9% 16.6% 13.6%

100 HUF/RON 1.3680 0.0% 0.8% BET 12780 -0.5% 41.0% 30.3%
100 JPY/RON 3.7779 -0.1% -3.5%
XAU/RON 250.93 0.1% 1.0% Bursade Valori Bucuresti

ECB fixing A zilnic A anual Valoare tranzactii cu actiuni EUR mil
EUR/USD 1.1558 -0.2% -2.1% Ultima sesiune tranzactionare 8.0
EUR/GBP 0.8555 0.2% -4.1% Medie zilnica 2021 8.5
EUR/CHF 1.0555 -0.3% -2.4%

EUR/JPY 130.90 0.0% 5.3% Dobénzile bancilor centrale
curent  Alunar (bps) A anual (bps)
Dobéanzi interbancare oficiale BNR 1.75 25 25
Scadenta ROBOR EURIBOR LIBOR BCE 0.00 0 0
OIN 2.15 -0.575 0.071 FED 0.25 0 0
1w 2.13 -0.576 0.072
M 2.47 -0.566 0.089 Rate anuale ale inflatiei

3M 2.55 -0.569 0.150 curent  Alunar (pp) A anual (pp)

6M 2.67 -0.532 0.215 Romania 7.9 1.6 5.7

1Y 2.79 -0.496 0.350 Zone Euro 4.1 0.7 4.3

SUA 6.2 0.8 5.0
Cotatii bursa de marfuri

Activ spot A zilnic A anual Cursuri casade schimb BCR*

Brent (USD/baril) 84.8 0.7% 106.0% BCR cumparare vanzare
Grau (EUR/MT) 294.8 4.0% 39.0% EURRON 4.8760 5.0210

Porumb (EUR/MT) 238.3 1.2% 24.1% USDRON 4.2220 4.4020
Rapita (EUR/MT) 704.3 1.5% 72.0% * Cursurile au fost actualizate la data de 11 noiembrie 2021, ora 9:13

Top 10 cei mai tranzactionati emitenti, Bursa de Valori Bucuresti, sesiunea precedenta
Nr. Companie Valoare Volum . Pr.et N . Var. (%)
inchidere tranzactii

1 ROSNP.BX OMV Petrom SA 9,607,080 19,023,920 0.51 224 -0.79
2 TRP.BX Teraplast SA 7,295,611 7,152,560 1.02 325 -5.03
3 ROTLV.BX Banca Transilvania SA 5,590,695 2,179,608 2.57 340 0.39
4 ROM.BX Med Life SA 3,747,340 164,357 22.80 385 -1.30
5 ROSNN.BX Societatea Nationala Nuclearelectrica SA 3,603,600 84,000 42.90 586 -2.72
6 FP.BX Fondul Proprietatea SA 2,051,785 1,157,892 1.77 136 -0.34
7 ROBRD.BX BRD Groupe Societe Generale SA 1,813,115 95,932 18.90 178 1.18
8 SNG.BX Societatea Nationala de Gaze Naturale Romgaz SA 1,468,198 41,829 35.10 336 -1.96
9 TTS.BX TTS Transport Trade Services SA 615,562 26,028 23.65 41 -0.63
10 ROONE.BX One United Properties SA 523,082 260,889 2.01 73 0.25

Sursa: Reuters. Cotatii LIBOR afisate cu 24h intarziere. Grdu, porumb si rapité cotatii futures Matif, primul contract care expird. Piata de capital cotatii

inchidere zi lucratoare precedenta.
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Contacte
Ciprian Dascalu, Economist Sef Valentin Popovici, Director Executiv Divizia Piete Financiare
Echipa Cercetare Macro si Titluri cu Venit Fix Departamentul Vanzari Corporate
Eugen Sinca, Analist Senior 037 3510 435 lonut Bogdan Cozma, Sef Departament 0373 516 112
Dorina llasco, Analist Senior 037 3510 436 Biroul Tranzactionare si Solutii Corporate
lulian Misu, Analist Cantitativ 037 3510 437 Nicolae Corbescu, Sef Birou 0373 516 607
Echipa Cercetare Piata de Capital Florina Teodora Draghici, Dealer 0373516 510
Caius Rapanu, Analist Senior 037 3510 441 Corina Anda Ciobanu, Dealer 0373516 614
Departamentul Vanzari Retail Biroul Regional Vanzari Corporate
Laura Hexan, Sef Departament 0373 516 608 Diana Hena Balan, Sef Birou 0373 516 615
Raluca lustina Enea, Dealer 0373 516 554 Crisan-lon Bordeanu, Dealer 0373 516 605
Melania Daian, Dealer 0373 516 555 Cosmin Livezeanu, Dealer 0373 516 603
Gheorghe Dragnea, Dealer 0373 516 558 Miruna Teodora Mogos, Dealer 0373 514 227
Claudia Crina Retegan, Dealer 0373.516.557 Alexandra Stancu, Dealer 0373 516 610
Gabriela Constantinescu, Dealer 0373.516.547
Octavian Andrei Popescu, Dealer 0373.516.543
Andreea Laura Lacatus, Dealer 0373.516.556
Departam entul Institutii Financiare
Vasile Cristian Pascu, Sef Departament 0373 511 695
Liviu George Avram, Expert Vanzari Piete Reglementate 0373 516 569
Ruxandra Mihaela Lungu, Dealer 0373.516.613
Mentiuni:
Banca Comerciala Romana S.A. Inmatriculata la Registrul Inregistrata la Registrul de evident&
Societate administrata in sistem Comertului: J40/90/1991 a prelucrarilor de date cu caracter
dualist InfoBCR: 0800.801.227, apelabil Inmatriculata la Registrul Bancar personal sub nr. 3776 si 3772
gratuit din orice retea nationala; Nr. RB-PJR-40-008/18.02.1999 Capital Social: 1.625.341.625,4 lei
Calea Plevnei nr. 159 +4021.407.42.00 apelabil din Cod Unic de Inregistrare: RO 361757 SWIFT: RNCB RO BU
Business Garden Bucharest strainatate la tarif normal

Cladirea A, etajul 6
Sector 6, Bucuresti, cod 060013

Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau
servicii de investitii financiare la care acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cétre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si servicile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii
de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material,
sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare,
sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu
acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil
al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actjuni ale corporatjilor, informatiile incomplete sau incorecte fumizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajati
sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul cd BCR aproba, recomanda sau garanteaza acele locatji web si nici informatjile

accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatjile disponibile in aceste locatji si nici in ceea
ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor. Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
Prin primirea prezentului document, destinatarul este de acord cu mentjunile specificate mai sus.

Drept de autor: 2021 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.
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