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Evenimente programate saptamana aceasta
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Roméinia a practicat in ultimii ani deficite bugetare mari, care
au generat neincredere in riandul investitorilor si agentiilor de
rating si au crescut costurile de finantare. Datele arati ca doar
sectorul public are un necesar de finantare (deficit public) care
trebuie finantat intr-o masura importanta de creditorii externi.
Sectorul privat are o situatie echilibrati, chiar surplus de
finantare. Deficitul public in 2024 a fost de 9,3% din PIB, in timp
ce sectorul privat a avut un surplus de 2,6%.
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"l used to think I was indecisive, but now I’m not sure."

i)

Economia Romaneasca

IPC-ul (Indicele Preturilor de Consum) din octombrie s-a
situat la 9,8% an/an, in decelerare de la 9,9% in luna
precedenta. Valoarea a fost usor sub prognoza noastra de
9,9% an/an si in linie cu mediana consensului Bloomberg.
Eroarea de prognoza din partea noastrd a provenit in
principal de la componenta de gaze naturale, care a crescut
mai putin decat am anticipat. Inflatia de baza (core inflation)
a ramas neschimbata la 8,1% an/an in octombrie, conform
asteptarilor. Anticipam o decelerare marginala in ultimele
luni ale anului si ne asteptam ca rata anuala a inflatiei totale
(headline) sa incheie anul 2025 la 9,7%. Pentru 2026, ne
mentinem prognoza la 3,7% an/an, asteptindu-ne la o
decelerare accentuata in august, pe masura ce efectele
socurilor recente de pe partea ofertei ies din baza statistica.

Asa cum era de asteptat, Banca Nationala a Romaniei (BNR)
a decis sa mentina neschimbata rata dobanzii la 6,50% la
ultima sedinta din 2025. Prognoza privind rata anuala a
inflatiei a fost revizuita in crestere la 9,6% pentru sfarsitul
anului 2025 si la 3,7% pentru sfarsitul anului 2026, de la 8,8%,
respectiv 3,0%. Anticipam prima reducere a ratei dobanzii in
mai 2026.

Datele semnal privind PIB-ul pentru T3 2025 au fost in
general in linie cu asteptarile noastre. Economia s-a
contractat cu 0,2% de la un trimestru la altul, dar a crescut
cu 1,6% de la an la an, in accelerare de la 0,3% in trimestrul
precedent. Prognoza noastra indica o scadere trimestriala de
0,3% si o crestere anuala de 2,0%. Pe baza datelor publicate
pentru T3, ne mentinem prognoza de crestere a PIB-ului de
1,3% pentru 2025 si, chiar si in conditiile unei stagnari
trimestriale Tn ultimul trimestru, anticipam o continuare a
accelerarii dinamicii anuale. Pentru 2026, estimam o crestere
economica de 2,1%, dar intrevedem anumite riscuri in jos,
avand in vedere structura prognozata.

In septembrie, productia industrial a inregistrat o crestere
de 1,1% fata de luna precedenta si de 0,2% fata de aceeasi
luna a anului trecut. Industria prelucrdtoare a crescut cu
2,1% fatd de luna precedenta si cu 0,5% fata de septembrie
2024. Credem ca industria ar putea inregistra al treilea an
consecutive de contractie si ne asteptam la o scadere de 0,4%
anul acesta.



https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR475318
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR475477
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR475958
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR475713
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util Tnaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi datd referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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