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Evenimente programate saptamana aceasta
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Graficul saptamanii

Contextul geopolitic regional si global tot mai tensionat si noua
orientare a SUA in ceea ce priveste relatia cu aliatii din NATO, au
readus pe agenda politicd europeana subiectul reinarmarii si
modernizarii capacitatilor militare. Cel mai recent demers la nivel
UE in acest sens este programul Readiness 2030 prin care se
planuieste mobilizarea a pana la 800 de miliarde de EUR.
Programul are doua directii: crearea unui fond de imprumuturi si
crearea unui mecanism de exceptare a unor cheltuieli din
domeniul apararii de la calculul deficitului bugetar. Implementarea
unui pachet extins de cheltuieli publice ridica semne de intrebare
din punct de vedere fiscal in numeroase tari, avand in vedere
angajamentul de a ajunge a cheltui 5% din PIB pentru aparare
treptat pana in 2035 . Romania, alaturi de alte sapte state, se
confrunta deja cu procedura de deficit excesiv. Aceasta situatie
este complicata de faptul ca multe state membre nu reusesc sa
atingd nici macar pragul minim de 2% din PIB pentru cheltuielile
de aparare, cerinta impusa de NATO.

Cheltuieli de aparare si deficit bugetar in UE

® DK
2
o [ Nea%
-~ ®rT
8 0 NL
o~
;u’ e 'HR O se ELOLT
Q- DE s @86 o
3
2 AT @ E.S @ o o
S 4 o 0%y
© o MT
e BE o sk o FROPL
6
® o HU
oT RO
-8
0 0.5 1 15 2 25 3 35

Cheltuieli guvernamentale cu apararea (2023)

Sursa: Eurostat, BCR Cercetare
NOTA: Cercurile portocalii reprezinta tari aflate sub procedura de
deficit excesiv

"You cannot shake hands with a clenched fist."

S

Indira Gandhi

Economia romaneasca

Tn contextul consolidarii fiscale, absorbtia de fonduri europene
ramane extrem de importanta pentru Romania. Tara noastra a
primit recent o plata partiala de 1,5 miliarde EUR din cererea de
plata numarul 3 din PNRR. Pana in prezent Romania a atras
3,3pp din cele 8,8% din PIB alocate.

Stadiul PNRR la nivel european (% PIB)
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Sursa: CE, BCR Cercetare

Deficitul bugetar a ajuns la 3,39% din PIB in primele cinci luni ale
anului fata de 3,41% din PIB in perioada similara a anului
precedent. Veniturile bugetare au crescut cu 13,6% in termeni
anuali in primele cinci luni, iar cheltuielile au avansat mai lent cu
12,2%. Raportul dintre cheltuielile publice rigide (cheltuieli
sociale + salariale) si veniturile bugetare ciclice (venituri fiscale +
contributii de asigurari sociale) a fost de 83,5% in primele cinci
luni din 2025 fata de 81,9% in perioada corespunzatoare din 2024.
Tinta de deficit bugetar din acest an este greu de atins in lipsa
unor masuri suplimentare de consolidare fiscala.

Indicatorul de incredere economica (ESI) a scazut in luna iunie la
97.0 de la 99.3 in luna mai, pe seama unei scaderi semnificative
a increderii consumatorilor. Media ESI din T2 2025 a fost de 99.0
vs 101.11n T1 2025.



https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR452784
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util Tnaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpdarare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi datd referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.

Drept de autor: 2025 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.



