Inflatia din luna iulie coboara

BCR 5 la 8.2% an/an
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Graficul saptamanii

IPC-ul din iulie s-a situat la 8,2% an/an, in decelerare de la
10,4% in iunie. Aceasta evolutie reprezintd o surpriza in sens
ascendent fatd de mediana consensului Bloomberg, de 7,95%
an/an, si fata de estimarea noastra de 7,8% an/an. Eroarea
noastra de prognoza a provenit in principal din componenta
marfurilor nealimentare, in special din preturile la energia
electrica si carburanti. Inflatia de baza a incetinit, de
asemenea, in aceasta luna, coborand la 8,2% an/an de la
8,3% anterior, in linii mari in concordanta cu asteptarile
noastre. Mentinem prognoza privind IPC la sfarsitul anului
2026 1a 5,9% an/an. Iulie marcheaza prima luna in care era
anticipata o decelerare accentuata a ratei anuale a inflatiei,
determinata de un efect de baza favorabil. Ne asteptam la o
evolutie similara luna viitoare, pe masura ce impactul majorarii
impozitelor indirecte de anul trecut iese din comparatia anuala.
Principalele riscuri la adresa prognozei noastre provin din
evolutia preturilor la energia electricd, efectele indirecte ale
secetei severe si volatilitatea preturilor globale la carburanti.

Contributii la evolutia lunara a ratei anuale a inflatiei (%)

18 18

- . 1
= combustibili = electricitate & gaze naturale

= tutun si biuturi alcoolice = CORE2 ajustat
= legume, fructe, oua

==IPC (sc. dr.)

m—preturi administrate

0 EEEE

- H Ll e L )
| L o

2 2
*,,“’ ,,,,,,,,,,, wwﬁ@fv“/“w"fv“w“,“,",Wﬁ@,ﬁ’,"fv"m"d@
o

Sursa: : INS, BCR Cercetare

"There are only two options regarding commitment. You're
either in or out. There's no such thing

as a life in between."
Patrick Riley "Pat"

i

Stiri economice

Datele semnal pentru PIB in T2 2026 indica stagnare
fata de trimestrul anterior si o scadere de 0,4% fata de

anul trecut. Pentru intregul an 2026 anticipam in
continuare o recesiune usoara, cu o contractie a PIB de
0,3%. In prima jumaitate a anului, economia a scizut
cu 0,8% fata de aceeasi perioada din 2025.

in conformitate cu asteptarile, BNR a decis, in cadrul
sedintei din august, sa mentina neschimbata rata
dobinzii de politici monetara la 6,50%. Prognoza de
inflatie a fost revizuita in sus, iar BNR se asteapta
acum la o rata anuala a inflatiei de 6,1% la final de
2026 si de 3,4% la final de 2027. Guvernatorul BNR a
mentionat in conferenta de presa ca se poate discuta
de tiieri de dobanda doar la inceputul anului viitor. Ne
asteptam ca rata dobanzii de politici monetara sa
ramana la 6,50% pana in mai 2027.

Productia industriala a scazut cu 0,7% fata de luna
precedenta si cu 5,2% fata de perioada similara a
anului trecut in iunie, dupa o contractie de 5,4% fata de
perioada similard a anului trecut in luna precedenti. in
trimestrul al doilea din 2026, productia industriala a
scazut cu 0,4% fata de trimestrul precedent si cu 4,5% fata
de perioada similara a anului trecut. Productia din
industria prelucratoare a crescut insa cu 0,7% fatd de
trimestrul precedent, dar a scazut cu 5,3% fata de
perioada similard a anului trecut. In prima jumitate a
anului 2026, productia industriald a fost cu 3,5% mai mica
decat In aceeasi perioada din 2025, iar productia din
industria prelucratoare a scazut cu 4,6% fata de perioada
similara a anului trecut. Privind evolutia din prima
jumatate a anului, productia industriala ramane pe o
traiectorie care indica o noua contractie la nivelul
intregului an.

Salariul mediu net a crescut cu 3,5% in termeni anuali
in luna iunie, fata de +3,2% in luna precedenta si a
ajuns la 5.734 lei.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR518656
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR518066
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR518465
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR518275
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitdrii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detinad in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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