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Inflația din luna iulie coboară 
la 8.2% an/an 
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Datele semnal pentru PIB în T2 2026 indică stagnare 
față de trimestrul anterior și o scădere de 0,4% față de 
anul trecut. Pentru întregul an 2026 anticipăm în 
continuare o recesiune ușoară, cu o contracție a PIB de 
0,3%. În prima jumătate a anului, economia a scăzut 
cu 0,8% față de aceeași perioadă din 2025. 
 
 
În conformitate cu așteptările, BNR a decis, în cadrul 
ședinței din august, să mențină neschimbată rata 
dobânzii de politică monetară la 6,50%. Prognoza de 
inflație a fost revizuită în sus, iar BNR se așteaptă 
acum la o rată anuală a inflației de 6,1% la final de 
2026 și de 3,4% la final de 2027. Guvernatorul BNR a 
menționat în conferența de presă că se poate discuta 
de tăieri de dobândă doar la începutul anului viitor. Ne 
așteptăm ca rata dobânzii de politică monetară să 
rămână la 6,50% până în mai 2027. 
 
 
Producția industrială a scăzut cu 0,7% față de luna 
precedentă și cu 5,2% față de perioada similară a 
anului trecut în iunie, după  o contrăct ie de 5,4% făt ă  de 
perioădă similără  ă ănului trecut î n lună precedentă . Î n 
trimestrul ăl doileă din 2026, product iă industriălă  ă 
scă zut cu 0,4% făt ă  de trimestrul precedent s i cu 4,5% făt ă  
de perioădă similără  ă ănului trecut. Product iă din 
industriă prelucră toăre ă crescut î nsă  cu 0,7% făt ă  de 
trimestrul precedent, dăr ă scă zut cu 5,3% făt ă  de 
perioădă similără  ă ănului trecut. Î n primă jumă tăte ă 
ănului 2026, product iă industriălă  ă fost cu 3,5% măi mică  
decă t î n ăceeăs i perioădă  din 2025, iăr product iă din 
industriă prelucră toăre ă scă zut cu 4,6% făt ă  de perioădă 
similără  ă ănului trecut. Privind evoluția din prima 
jumătate a anului, producția industrială rămâne pe o 
traiectorie care indică o nouă contracție la nivelul 
întregului an. 
 
 
Salariul mediu net a crescut cu 3,5% în termeni anuali 
în luna iunie, față de +3,2% în luna precedentă și a 
ajuns la 5.734 lei. 

 
IPC-ul din iulie s-a situat la 8,2% an/an, în decelerare de la 
10,4% în iunie. Aceăstă  evolut ie reprezintă  o surpriză  î n sens 
ăscendent făt ă  de mediănă consensului Bloomberg, de 7,95% 
ăn/ăn, s i făt ă  de estimăreă noăstră  de 7,8% ăn/ăn. Eroăreă 
noăstră  de prognoză  ă provenit î n principăl din componentă 
mă rfurilor neălimentăre, î n speciăl din pret urile lă energiă 
electrică  s i cărburănt i. Inflația de bază a încetinit, de 
asemenea, în această lună, coborând la 8,2% an/an de la 
8,3% anterior, în linii mari în concordanță cu așteptările 
noastre. Menținem prognoza privind IPC la sfârșitul anului 
2026 la 5,9% an/an. Iulie marchează prima lună în care era 
anticipată o decelerare accentuată a ratei anuale a inflației, 
determinată de un efect de bază favorabil. Ne ăs teptă m lă o 
evolut ie similără  lună viitoăre, pe mă sură  ce impăctul măjoră rii 
impozitelor indirecte de ănul trecut iese din compărăt iă ănuălă . 
Principălele riscuri lă ădresă prognozei noăstre provin din 
evolut iă pret urilor lă energiă electrică , efectele indirecte ăle 
secetei severe s i volătilităteă pret urilor globăle lă cărburănt i. 
 
Contribuții la evoluția lunară a ratei anuale a inflației (%)
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combustibili electricitate & gaze naturale

tutun și băuturi alcoolice CORE2 ajustat

legume, fructe, oua preturi administrate

IPC (sc. dr.)

"There ăre only two options regărding commitment. You're 

either in or out. There's no such thing  

   ăs ă life in between." 

   Pătrick Riley "Păt"            

https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR518656
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR518066
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR518465
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR518275
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Avertismente: 

Acest măteriăl ăre cărăcter pur informătiv s i NU reprezintă o recomandare pentru produse si investiții în 

instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investiții financiare la care 

acest material se refera. Băncă nu ăre nici o obligăt ie său responsăbilităte privind oferireă că tre client ă produselor 

prezentăte in condit iile ment ionăte in prezentul măteriăl. Orice referință la o cotație sau preț de oferta din 

prezentul material in legătură cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezintă cotația sau 

prețul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul 

produs/serviciu. Înformăt ii detăliăte privind termenii s i condit iile concrete î n căre putet i beneficiă de produsele si 

serviciile BCR sunt furnizăte potent iălilor investitori lă momentul solicită rii deschiderii de cont s i î n timp util î năinteă 

momentului prestă rii de serviciilor solicităte.  

Vă informăm, de ăsemeneă, că este posibil că Băncă, ăfiliăt ii ăcesteiă său ăngăjăt ii ăcesteiă să det ină  in nume propriu 

produsele/instrumentele finănciăre lă căre se referă ăcest măteriăl, să efectueze trănzăct ii de vă nzăre, cumpă răre său 

orice ălt tip de trănzăct ii cu ăceste produse/instrumente finănciăre, să fie formător de piăt ă pentru ăceste 

produse/instrumente finănciăre, să ofere servicii de investment bănking, credităre său ălte servicii in legă tură cu 

emitent ii ment ionăt i in cuprinsul prezentului măteriăl său să fi intermediăt oferte publice in legă tură cu ăces ti 

emitent i.  

Performănt ă ănterioără  ă instrumentelor finănciăre nu reprezintă  o gărănt ie î n ceeă ce prives te performănt ă lor 

viitoăre. Nicio ăsigurăre nu poăte fi dătă  referitor lă răndămentul făvorăbil ăl portofoliului de instrumente finănciăre 

său ăl unui emitent descris î n prezentul răport. Există  posibilităteă că, dătorită  unor făctori divers i, proiect iile să  nu 

fie ătinse. Căuzele pot fi: volătilităteă nelimitătă  ă piet ei, volătilităteă sectorului, ăct iuni ăle corporăt iilor, informăt iile 

incomplete său incorecte furnizăte de tert i. Nici BCR s i nici directorii, colăborătorii său ăngăjăt ii să i, ori ăi ăfiliăt ilor 

să i nu sunt responsăbili pentru pierderi său dăune ce ăr puteă rezultă din utilizăreă ăcestui document, ă cont inutului 

ăcestuiă său î ntr-un ălt mod.  

Încludereă unor linkuri ăle website-urilor entită t ilor ment ionăte î n prezentul document, nu implică  făptul că  BCR 

ăprobă , recomăndă  său gărănteăză  ăcele locăt ii web s i nici informăt iile ăccesibile de lă respectivele păgini web. BCR 

nu î s i ăsumă  nicio responsăbilităte pentru cont inutul ăcestor site-uri său î n legă tură  cu informăt iile disponibile î n 

ăceste locăt ii s i nici î n ceeă ce prives te consecint ele utiliză rii ăcestoră.  

Acest material reprezintă proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, în 

întregime sau în parte, pentru niciun scop fără acordul scris al BCR. 

  

Drept de ăutor: 2026 Băncă Comerciălă Romănă. Toăte drepturile rezervăte. 


