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Graficul saptamanii

Izbucnirea razboiului din Iran a declansat o volatilitate
accentuata a preturilor petrolului. Socul energetic rezultat a
pus badncile centrale in fata unei dileme clasice de tip
stagflationist. FED a mentinut pana in prezent ratele dobanzilor
neschimbate, dar comunicarea sa a devenit din ce In ce mai
ferma. BCE a fnasprit deja politica monetard, invocand riscul
efectelor de runda a doua generate de cresterea preturilor la
energie si de reaparitia perturbdrilor in lanturile de
aprovizionare. in Romania, estimdm ca o crestere persistenta de
10% a pretului petrolului adaugd aproximativ 0,4 puncte
procentuale la rata anuala a inflatiei pe un orizont de un an.
Astfel, anticipam ca BNR va améana reducerea ratelor dobanzilor.
Pe partea ofertei, fundamentele pietei sunt mai favorabile, in
conditiile in care OPEC+ continuad sa reduca gradual restrictiile
de productie, iar oferta din afara cartelului, SUA in principal, isi
mentine tendinta de crestere. In acelasi timp, ritmul de crestere
al cererii mondiale de petrol este asteptat sa incetineasca pe
fondul moderarii activitatii economice, in special in China, al
imbunatatirii eficientei energetice si al electrificarii continue a
transportului. In consecintd, perspectivele pe termen mediu
indicd o piatd petroliera bine aprovizionata si preturi relativ
moderate, desi reaparitia tensiunilor geopolitice din Orientul
Mijlociu si eventualele perturbari ale principalelor rute
maritime de transport raman principalele riscuri.

Factorii de cerere si oferta care au determinat schimbarile
pretului petrolului Brent de la inceputul razboiului cu Iran
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"We are all in the gutter, but some of us are looking at

i

the stars.”
Oscar Wilde

Stiri economice

Indicele BCR PMI pentru sectorul manufacturier din
Romania a intrat in teritoriu de expansiune pentru
prima data in putin peste doi ani, ajungand la 50,1 in
iulie, fata de 48,8 in iunie. Revenirea a fost determinata
in principal de cresterea comenzilor noi si a productiei.
Stocurile de achizitii au avut, de asemenea, o contributie
pozitiva, In timp ce componentele privind ocuparea fortei
de munca si timpii de livrare ai furnizorilor au avut un
impact negativ. Este Insa prea devreme pentru a vorbi
despre o stabilizare a activitatii manufacturiere din
Romania, deoarece dificultatile de pe plan global ar putea
deraia aceasta evolutie. Datele favorabile recente privind
indicatorii de incredere din Germania, unde indicele PMI
preliminar pentru industria prelucratoare a ramas peste
pragul de 50,0 timp de sase luni consecutive si a
consemnat in iulie cea mai puternica crestere a productiei
din ultimii aproape patru ani si jumatate, nu s-au reflectat
inca intr-o cerere externa mai ridicata pentru producatorii
romani, intrucat avansul comenzilor noi a fost generat
exclusiv de piata interna.

Avand in vedere slabiciunea datelor efective din primele
cinci luni ale anului, desi acestea pot face obiectul unor
revizuiri, productia manufacturiera din Romania pare sa
se indrepte catre al patrulea an consecutiv de contractie.
Aceastd evolutie este determinata in principal de industria
auto, a carei productie a scazut cu 10% in primele cinci
luni ale anului comparativ cu aceeasi perioada din 2025,
ritmul declinului accelerdndu-se in intervalul martie-mai,
pe fondul efectelor negative provenite din mediul extern si
Orientul Mijlociu continuad sa perturbe pietele energetice,
majorand costurile pentru industriile cu consum intensiv
de energie, In conditiile in care producatorii romani se
confrunta deja cu unele dintre cele mai ridicate costuri ale
energiei din Europa. Desi pretul petrolului se situeaza
mult sub maximele recente, pe fondul asteptarilor privind
o solutionare a conflictului cu Iranul, preturile gazelor
naturale sunt aproape de cele mai ridicate niveluri din
ultimii trei ani, din cauza preocuparilor legate de nivelul
sub media sezoniera al gradului de umplere a depozitelor
de inmagazinare. Pe langa dificultatile externe, economia
Romaniei s-a confruntat si cu incertitudini fiscale si
politice accentuate.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR516787
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legdatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitdrii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu Isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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