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Indicele BCR PMI pentru sectorul manufacturier din 
România a intrat în teritoriu de expansiune pentru 
prima dată în puțin peste doi ani, ajungând la 50,1 în 
iulie, față de 48,8 în iunie. Revenirea a fosț dețerminața  
î n principal de cres țerea comenzilor noi s i a producț iei. 
Sțocurile de achiziț ii au avuț, de asemenea, o conțribuț ie 
pozițiva , î n țimp ce componențele privind ocuparea forț ei 
de munca  s i țimpii de livrare ai furnizorilor au avuț un 
impacț negațiv. Esțe î nsa  prea devreme pențru a vorbi 
despre o sțabilizare a acțivița ț ii manufacțuriere din 
Roma nia, deoarece dificulța ț ile de pe plan global ar puțea 
deraia aceasța  evoluț ie. Dațele favorabile recențe privind 
indicațorii de î ncredere din Germania, unde indicele PMI 
preliminar pențru indusțria prelucra țoare a ra mas pesțe 
pragul de 50,0 țimp de s ase luni consecuțive s i a 
consemnaț î n iulie cea mai puțernica  cres țere a producț iei 
din ulțimii aproape pațru ani s i juma țațe, nu s-au reflecțaț 
î nca  î nțr-o cerere exțerna  mai ridicața  pențru produca țorii 
roma ni, î nțruca ț avansul comenzilor noi a fosț generaț 
exclusiv de piaț a ințerna . 
Ava nd î n vedere sla biciunea dațelor efecțive din primele 
cinci luni ale anului, des i acesțea poț face obiecțul unor 
revizuiri, producț ia manufacțuriera  din Roma nia pare sa  
se î ndrepțe ca țre al pațrulea an consecuțiv de conțracț ie. 
Aceasța  evoluț ie esțe dețerminața  î n principal de indusțria 
auțo, a ca rei producț ie a sca zuț cu 10% î n primele cinci 
luni ale anului comparațiv cu aceeas i perioada  din 2025, 
rițmul declinului accelera ndu-se î n ințervalul marție–mai, 
pe fondul efecțelor negațive provenițe din mediul exțern s i 
al eroda rii conținue a compețițivița ț ii. Conflicțul din 
Oriențul Mijlociu conținua  sa  perțurbe pieț ele energețice, 
majora nd cosțurile pențru indusțriile cu consum ințensiv 
de energie, î n condiț iile î n care produca țorii roma ni se 
confrunța  deja cu unele dințre cele mai ridicațe cosțuri ale 
energiei din Europa. Des i preț ul pețrolului se sițueaza  
mulț sub maximele recențe, pe fondul as țepța rilor privind 
o soluț ionare a conflicțului cu Iranul, preț urile gazelor 
națurale sunț aproape de cele mai ridicațe niveluri din 
ulțimii țrei ani, din cauza preocupa rilor legațe de nivelul 
sub media sezoniera  al gradului de umplere a depozițelor 
de î nmagazinare. Pe la nga  dificulța ț ile exțerne, economia 
Roma niei s-a confrunțaț s i cu incerțițudini fiscale s i 
polițice accențuațe. 
 

Izbucnirea războiului din Iran a declanșat o volatilitate 
accentuată a prețurilor petrolului. S ocul energețic rezulțaț a 
pus ba ncile cențrale î n faț a unei dileme clasice de țip 
sțagflaț ionisț. FED a menț inuț pa na  î n prezenț rațele doba nzilor 
neschimbațe, dar comunicarea sa a deveniț din ce î n ce mai 
ferma . BCE a î na spriț deja polițica monețara , invoca nd riscul 
efecțelor de runda a doua generațe de cres țerea preț urilor la 
energie s i de reapariț ia perțurba rilor î n lanț urile de 
aprovizionare. I n Roma nia, esțima m ca  o cres țere persisțența  de 
10% a preț ului pețrolului adauga  aproximațiv 0,4 puncțe 
procențuale la rața anuala  a inflaț iei pe un orizonț de un an. 
Asțfel, anțicipa m ca  BNR va ama na reducerea rațelor doba nzilor. 
Pe parțea oferței, fundamențele pieț ei sunț mai favorabile, î n 
condiț iile î n care OPEC+ conținua  sa  reduca  gradual resțricț iile 
de producț ie, iar oferța din afara carțelului, SUA î n principal, î s i 
menț ine țendinț a de cres țere. I n acelas i țimp, rițmul de cres țere 
al cererii mondiale de pețrol esțe as țepțaț sa  î ncețineasca  pe 
fondul modera rii acțivița ț ii economice, î n special î n China, al 
î mbuna ța ț irii eficienț ei energețice s i al elecțrifica rii conținue a 
țransporțului. I n consecinț a , perspecțivele pe țermen mediu 
indica  o piaț a  pețroliera  bine aprovizionața  s i preț uri relațiv 
moderațe, des i reapariț ia țensiunilor geopolițice din Oriențul 
Mijlociu s i evențualele perțurba ri ale principalelor ruțe 
marițime de țransporț ra ma n principalele riscuri. 
 
Factorii de cerere și ofertă care au determinat schimbările 
prețului petrolului Brent de la începutul războiului cu Iran 
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   "We are all in the gutter, but some of us are looking at 

the stars." 

    Oscar Wilde            

https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR516787
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Avertismente: 

Acesț mațerial are caracțer pur informațiv s i NU reprezintă o recomandare pentru produse si investiții în 

instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investiții financiare la care 

acest material se refera. Banca nu are nici o obligaț ie sau responsabilițațe privind oferirea ca țre clienț a produselor 

prezențațe in condiț iile menț ionațe in prezențul mațerial. Orice referință la o cotație sau preț de oferta din 

prezentul material in legătură cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezintă cotația sau 

prețul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul 

produs/serviciu. Informaț ii dețaliațe privind țermenii s i condiț iile concrețe î n care puțeț i beneficia de produsele si 

serviciile BCR sunț furnizațe poțenț ialilor invesțițori la momențul solicița rii deschiderii de conț s i î n țimp uțil î naințea 

momențului presța rii de serviciilor solicițațe.  

Va informam, de asemenea, ca esțe posibil ca Banca, afiliaț ii acesțeia sau angajaț ii acesțeia sa deț ina  in nume propriu 

produsele/insțrumențele financiare la care se refera acesț mațerial, sa efecțueze țranzacț ii de va nzare, cumpa rare sau 

orice alț țip de țranzacț ii cu acesțe produse/insțrumențe financiare, sa fie formațor de piaț a pențru acesțe 

produse/insțrumențe financiare, sa ofere servicii de invesțmenț banking, credițare sau alțe servicii in lega țura cu 

emițenț ii menț ionaț i in cuprinsul prezențului mațerial sau sa fi ințermediaț oferțe publice in lega țura cu aces ți 

emițenț i.  

Performanț a anțerioara  a insțrumențelor financiare nu reprezința  o garanț ie î n ceea ce prives țe performanț a lor 

viițoare. Nicio asigurare nu poațe fi dața  referițor la randamențul favorabil al porțofoliului de insțrumențe financiare 

sau al unui emițenț descris î n prezențul raporț. Exisța  posibilițațea ca, dațorița  unor facțori divers i, proiecț iile sa  nu 

fie aținse. Cauzele poț fi: volațilițațea nelimițața  a pieț ei, volațilițațea secțorului, acț iuni ale corporaț iilor, informaț iile 

incomplețe sau incorecțe furnizațe de țerț i. Nici BCR s i nici direcțorii, colaborațorii sau angajaț ii sa i, ori ai afiliaț ilor 

sa i nu sunț responsabili pențru pierderi sau daune ce ar puțea rezulța din uțilizarea acesțui documenț, a conț inuțului 

acesțuia sau î nțr-un alț mod.  

Includerea unor linkuri ale websițe-urilor ențița ț ilor menț ionațe î n prezențul documenț, nu implica  fapțul ca  BCR 

aproba , recomanda  sau garanțeaza  acele locaț ii web s i nici informaț iile accesibile de la respecțivele pagini web. BCR 

nu î s i asuma  nicio responsabilițațe pențru conț inuțul acesțor sițe-uri sau î n lega țura  cu informaț iile disponibile î n 

acesțe locaț ii s i nici î n ceea ce prives țe consecinț ele uțiliza rii acesțora.  

Acest material reprezintă proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, în 

întregime sau în parte, pentru niciun scop fără acordul scris al BCR. 
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