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Datele semnal pentru PIB-ul din primul trimestru al anului au
indicat o contractie de -1,7% an la an, semnificativ sub consensul
Bloomberg de -0,2% an la an si sub prognoza noastra de -0,7% an la
an. In termeni trimestriali, economia s-a diminuat cu -0,2%
trimestru la trimestru, in mare parte in linie cu estimarea noastra
de -0,1%. in pofida unor revizuiri ale seriei trimestriale, T1 2026
marcheaza al treilea trimestru consecutiv de contractie. Efectul de
carry-over negativ din T4 2025 s-a accentuat, fiind revizuit la -2,0%
trimestru la trimestru de la -1,8% anterior. Pe baza datelor
publicate astazi, revizuim in jos prognoza de crestere a PIB pentru
2026 la -0,3%, de la +0,3% anterior. Consumul gospodariilor este
probabil sa ramanad moderat in prima jumatate a anului, reflectand
conditiile financiare Tnca restrictive si presiunile persistente asupra
veniturilor reale. Tn schimb, ne asteptdm ca activitatea
investitionala sa accelereze, sustinuta de fondurile europene
disponibile pentru Romania in 2026.

Evolutia consumului privat in Romania si asteptarile bazate pe
indicatorii cu frecventa ridicata
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Stiri din economia interna

Indicele preturilor de consum (IPC) din luna aprilie s-a
situat la 10,71% an la an, in crestere de la 9,87% an la an
in luna martie. Nivelul a depasit asteptdrile noastre de
10,4% an/an, dar a fost in linie cu mediana consensului
Bloomberg de 10,7% an/an. Principala sursd a erorii de
prognoza din partea noastra a provenit din componenta
serviciilor, care a surprins in sus, cu +2,3% luna la lung, pe
fondul cresterii chiriilor, reflectand cel mai probabil, n
principal, masurile recente ale guvernului de actualizare a
chiriilor pentru locuintele de stat, dupa aproape doua
decenii. Inflatia de baza a ramas relativ stabila la 8,2% an
la an n aprilie, usor peste estimarea noastra de 8,1% an la
an. Pe baza celor mai recente date disponibile, revizuim
in sus prognoza inflatiei pentru finele anului 2026 la 5,9%
an la an, de la 5,5% an la an anterior si 3,7% an la an la
inceputul anului. Ajustdrile frecvente reflecta modificarile
curbei forward a pretului petrolului Brent, surpriza
negativa a inflatiei din aprilie, determinatd de componenta
chiriilor, deprecierea recentd a leului si transmiterea
ulterioara a acesteia in preturile de consum. Continuam sa
anticipdm o decelerare accentuata a inflatiei pe parcursul
verii, pe fondul efectelor de baza statistice. BNR a
mentinut ratele neschimbate la sedinta din mai, conform
asteptarilor.

Productia industriala s-a contractat cu -2,2% an la an in
martie (+0,3% luna la luna), in linie cu mediana sondajului
Bloomberg si cu estimarea noastrd de -1,9% an la an
(+0,5% lun3 la lund). Tn primul trimestru din 2026,
productia industriala a scdzut cu -2,4% comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut si a inregistrat un declin
de -2,8% trimestru la trimestru. Ne asteptam in
continuare ca 2026 sa fie un an in care este probabila o
expansiune marginala a productiei industriale, dupa trei
ani consecutivi de contractie.

Salariul mediu net a crescut cu +4,3% in termeni anuali in
luna martie, accelerand de la +3,8% in luna precedenta si
a ajuns la 5,938 lei. Fatd de luna februarie, salariul mediu
net a crescut cu 6,9% in martie. in termeni reali, salariul
mediu net a scazut cu-5,1% an la an in luna martie. Pentru
2026 estimam o crestere nominala a salariilor de 4,4%, o

incetinire fata de evolutia din 2025.
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Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util Tnaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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