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Deficitul bugetar din primul trimestru al anului 2026 a fost de
1,03% din PIB pe standardul cash, in scadere de la 2,28% in primul
trimestru al anului trecut. Veniturile bugetare in primele 3 luni ale
anului au avansat cu 12,3% in timp ce cheltuielile au scazut cu 2,8%
fata de perioada similara a anului trecut. Veniturile fiscale au
inregistrat o crestere de 16,5% an/an impulsionate de o crestere
de 17,7% a veniturilor nete din TVA (+20,3% pe TVA brut, fara
rambursari). Impozitul pe salarii si venit s-a majorat cu 19,0%
an/an, sustinut de avansul semnificativ al impozitului pe dividende
(+53,0%) dar si de cresterea impozitului pe salarii (+7,6%),
influentata de eliminarea facilitatilor fiscale din constructii,
agriculturd, industria alimentard si IT. Pe partea de cheltuieli,
anvelopa salariald a scazut cu -3,0% an/an in timp ce cheltuielile
cu dobanzile au crescut cu 7,0%. Raportul dintre cheltuielile
publice rigide (cheltuieli sociale + salariale + dobanzi) si veniturile
bugetare ciclice (venituri fiscale + contributii de asigurari sociale) a
fost de 87,6% in luna martie fata de 99,0% in perioada similara din
2025. Pentru acest an estimam un deficit bugetar de 6,2% din PIB
cat este si tinta asumata de guvern. Deficitul bugetar ESA pentru
anul 2025 al Romaniei a ajuns la 7,9% din PIB de la 9,3% in 2024.
Deficitul de cont curent s-a micsorat si el la 7,9% de la 8,4%

anterior. Deficitele gemene raman una dintre marile
vulnerabilitati ale tarii noastre.
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"Don't judge each day by the harvest you reap but by

d

the seeds that you plant."

Robert Louis Stevenson

Stiri din economia interna

Indicele BCR PMI privind industria prelucratoare din
Romania a inregistrat in aprilie a doua luna consecutiva
de imbunatatire relativa, acesta urcand la 47,5 de la 46,6
anterior. Aceasta indica un ritm mai lent de contractie
comparativ cu luna precedenta. Cu exceptia stocurilor de
achizitii, care au avut o contributie relativ neutra, toate
celelalte componente au finregistrat o contributie
directionala pozitiva in aceasti luna. in pofida conflictului
in desfasurare din Orientul Mijlociu, preturile factorilor de
productie si ale produselor finite au aratat un ritm mai lent
de crestere in aceastd lund. Datele semnal pentru indicele
PMI privind industria prelucrdtoare din Germina aratd ca
acesta s-a situat la 51,2 in aprilie, marcand a treia luna
consecutiva in teritoriu de expansiune. Acest lucru ar
putea oferi un anumit optimism pentru sectorul
manufacturier intern, intrucat cererea externd pare sa fsi
revina.

Indicatorul de sentiment economic (ESI) a scdzut usor in
aprilie 2026, ajungand la 91,1 de la 91,9 in luna
precedenta, pe fondul deteriorarii increderii in trei din
cele cinci componente. Aceasta luna marcheaza un an
complet de cand ESI a intrat in teritoriu de contractie.
Pesimismul general la nivel european a fost probabil
accentuat de escaladarea tensiunilor politice interne. ESI a
scazut semnificativ atat in Uniunea Europeand, ajungand la
93,5 in aprilie fata de 96,4 in martie, cat si in zona euro,
unde s-a redus la 93,0 fata de 96,2 in luna precedenta.

Cifra de afaceri pentru serviciile prestate in principal
intreprinderilor a crescut cu 1,8% in termeni anuali in
februarie conform mediei mobile pe 12 luni, incetinind de
la 2,5% in ianuarie. Serviciile de transport au avut o
scadere anuald de -1,7% in februarie conform mediei
mobile pe 12 luni, dupa ce si in luna precedenta au scazut
cu -0,6%. IT-ul a inregistrat o crestere de 6,5%, accelerand
usor de la 6,2% Tn luna ianuarie. Activitatile de arhitectura
si inginerie au Tnregistrat o scadere anuala de -8,9% in
februarie fata de o scadere de -8,4% 1in ianuarie.
Raportandu-ne exclusiv la luna februarie, serviciile
prestate intreprinderilor au crescut cu 0,2% fata de luna
precedenta si au scazut cu -5,5% fata de februarie 2025.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR502190
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR501493
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Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinti cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpdarare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris n prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteazd acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.

Drept de autor: 2026 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.



