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Economia Românească 
 
Vânzările cu amănuntul au scăzut cu -3,7% în ianuarie 
2026 față de luna precedentă, ceea ce se traduce într-
o scădere anuală de -6,5% an/an. Cifrele au fost cu mult 
sub as tepta rile noastre, care erau de -0,6% luna /luna  s i -
3,4% an/an. Estimăm o accelerare a creșterii 
vânzărilor cu amănuntul în 2026, comparativ cu 
evoluția de +0,2% din 2025. Consumul privat este 
probabil să rămână temperat, deoarece creșterea 
salariilor reale este așteptată să rămână negativă în 
prima jumătate a anului 2026. Totuși, am putea 
observa o îmbunătățire în a doua jumătate a anului, pe 
măsură ce inflația este așteptată să se tempereze. 
 
Indicele prețurilor de consum din luna februarie s-a 
situat în linie cu mediana sondajului Bloomberg, la 
9,3% anual, în scădere de la 9,6% anual în luna 
precedentă. Aceasta a fost us or sub prognoza noastra  de 
9,4% anual. Eroarea minora  de prognoza  a fost 
determinata  î n principal de o inflat ie mai slaba  deca t se 
anticipa î n segmentul serviciilor. Inflat ia de baza  a 
decelerat la 8,3% anual î n februarie, fat a  de 8,5% anual 
anterior. Am revizuit prognoza de inflat ie pentru finalul lui 
2026 la 4,6% an la an, de la 4,4% anterior. Ajustarea 
reflectă în principal impactul anticipat al prețurilor 
mai ridicate la carburanți în luna martie, în urma 
izbucnirii conflictului din Iran. Ne as tepta m î n 
continuare la o decelerare pronunt ata  a inflat iei î n timpul 
verii, odata  ce majora rile de taxe indirecte s i liberalizarea 
pret urilor la energie electrica  vor ies i din baza statistica . 
 
Producția industrială a scăzut puternic în ianuarie, cu 
3,3% lună la lună și 3,8% an la an. Acest rezultat a fost 
mult sub as tepta rile noastre de  0,6% an la an ( 0,1% luna  
la luna ) s i sub consensul Bloomberg de  0,5% anual. 
Indicatorii lunari de î ncredere nu sugerau o asemenea 
contract ie abrupta  î n ianuarie. I n acelas i timp, prognoza 
noastra  a fost construita  pe baza consensului Bloomberg 
de +1,0% luna  la luna  pentru product ia industriala  a 
Germaniei din ianuarie, î n timp ce datele efective au venit 
la  0,5% luna  la luna . Ne așteptăm ca anul 2026 să 
marcheze primul an de creștere a producției 
industriale după trei ani consecutivi de contracție. 
Contextul global curent nu susține, însă acest scenariu 
și din acest motiv vedem în principal riscuri în jos 

Roma nia î s i acopera  aproximativ 75–80% din consumul de 
petrol și combustibili pe baza de petrol din importuri, un 
nivel sub media UE, dar care indica  totus i o dependent a  
semnificativa  de surse externe. Structura importurilor este 
puternic concentrata  geografic, aproximativ 40% provenind 
din regiunea Caspică, î n special din Kazahstan și 
Azerbaidjan, care reprezinta  principalii furnizori. Orientul 
Mijlociu contribuie cu circa 9% din total, dominat de Arabia 
Saudită, î n timp ce Africa de Nord (î n special Libia s i Egipt) s i 
America au, de asemenea, o contribut ie relevanta . Graficul arata  
ca  majoritatea statelor UE au rate de dependență de peste 90–
100%, reflecta nd absent a product iei interne. I n acest context, 
România se situează sub media europeană, datorita  
product iei interne î nca  existente, î nsa  nivelul dependent ei 
ra ma ne ridicat. Aceasta  structura  indica  o expunere la 
evoluțiile geopolitice din principalele regiuni exportatoare 
de petrol, î n special din zona Caspica  s i Orientul Mijlociu. De 
ment ionat ca  t ara noastra  are s i rezerve care î i permite sa  
acopere consumul pentru ca teva luni daca este necesar. 
 
Dependența de importurile de petrol (% importuri nete în 

total consum intern brut)

 
Sursa: : Eurostat, BCR Cercetare 
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"The four most dangerous words in investing are: 

This time it’s different." 

    Sir John Marks Templeton            

https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR492593
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR493142
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR493155
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Avertismente: 

Acest material are caracter pur informativ s i NU reprezintă o recomandare pentru produse si investiții în 

instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investiții financiare la care 

acest material se refera. Banca nu are nici o obligat ie sau responsabilitate privind oferirea ca tre client a produselor 

prezentate in condit iile ment ionate in prezentul material. Orice referință la o cotație sau preț de oferta din 

prezentul material in legătură cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezintă cotația sau 

prețul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul 

produs/serviciu. Informat ii detaliate privind termenii s i condit iile concrete î n care putet i beneficia de produsele si 

serviciile BCR sunt furnizate potent ialilor investitori la momentul solicita rii deschiderii de cont s i î n timp util î naintea 

momentului presta rii de serviciilor solicitate.  

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliat ii acesteia sau angajat ii acesteia sa det ina  in nume propriu 

produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzact ii de va nzare, cumpa rare sau 

orice alt tip de tranzact ii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piat a pentru aceste 

produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in lega tura cu 

emitent ii ment ionat i in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in lega tura cu aces ti 

emitent i.  

Performant a anterioara  a instrumentelor financiare nu reprezinta  o garant ie î n ceea ce prives te performant a lor 

viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data  referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare 

sau al unui emitent descris î n prezentul raport. Exista  posibilitatea ca, datorita  unor factori divers i, proiect iile sa  nu 

fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata  a piet ei, volatilitatea sectorului, act iuni ale corporat iilor, informat iile 

incomplete sau incorecte furnizate de tert i. Nici BCR s i nici directorii, colaboratorii sau angajat ii sa i, ori ai afiliat ilor 

sa i nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a cont inutului 

acestuia sau î ntr-un alt mod.  

Includerea unor linkuri ale website-urilor entita t ilor ment ionate î n prezentul document, nu implica  faptul ca  BCR 

aproba , recomanda  sau garanteaza  acele locat ii web s i nici informat iile accesibile de la respectivele pagini web. BCR 

nu î s i asuma  nicio responsabilitate pentru cont inutul acestor site-uri sau î n lega tura  cu informat iile disponibile î n 

aceste locat ii s i nici î n ceea ce prives te consecint ele utiliza rii acestora.  

Acest material reprezintă proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, în 

întregime sau în parte, pentru niciun scop fără acordul scris al BCR. 
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