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Publicarea detaliilor privind structura cresterii PIB pentru
trimestrul IV 2025 nu a adus revizuiri semnificative. Fata de

trimestrul trecut, economia s-a contractat cu 1,9%. Deoarece si
in trimestrul III a fost inregistrata o scadere, Romania continua
sa indeplineasca conditiile pentru o recesiune tehnica in a doua
jumatate a anului 2025, al doilea episod dupa ce economia a fost,
de asemenea, 1n recesiune tehnica in prima jumatate a anului
2024. in termeni anuali, PIB-ul real a avansat cu 0,2% in
trimestrul IV 2025, ceea ce a dus cresterea la 0,7% pentru
tot anul, o incetinire minora fata de cresterea de 0,9%
inregistrata in 2024 si al doilea an consecutiv in care
economia evolueazd mult sub potential. Analizind
structura, observam ca investitiile au reprezentat
principalul motor de crestere in 2025, in timp ce consumul
a avut un impact relativ neutru, iar exporturile nete au avut
o contributie negativa.

Structura cresterii economice - cererea
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Sursa: : INS, BCR Cercetare

"There are two kinds of forecasters: those who
don't know, and those who don't know they don't

know."”
John Kenneth Galbraith
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Stiri din pietele internationale

Escaladarea conflictului dintre SUA, Israel si Iran in
Orientul Mijlociu genereaza presiuni suplimentare
asupra pietelor energetice, insa nu anticipam un
impact imediat asupra tarilor din CEE. Efectele vor
depinde de durata si intensitatea confruntarilor.
Cresterea preturilor la petrol si gaze amplifica riscurile
inflationiste, iar ajustarea acestora ar putea dura chiar
si dupa incetarea conflictului. Preturile ridicate ale
gazelor sporesc riscurile, cu transmitere diferita in
functie de reglementdrile nationale. Aceasta evolutie
limiteaza spatiul de relaxare monetard, mentinand
monedele CEE sub presiune si randamentele pe termen
lung in crestere. In privinta cresterii economice, nu
anticipam efecte imediate, insa incertitudinea poate
afecta sentimentul pietei si consumul.

Economia Romaneasca

in luna ianuarie 2026 preturile productiei industriale
au crescut cu 2,2% fata de luna precedenta si cu 7,8%
fata de ianuarie 2025. Preturile de productie pentru
bunurile destinate pietei interne au crescut cu 9,3% in
termeni anuali in ianuarie, iar cele pentru piata externa au
crescut cu 4,1%. Daca ne raportam la marile grupe
industriale, cea mai mare crestere anuala in ianuarie a fost
in industria energeticd de 14,3%, urmatd de industria
bunurilor intermediare si industria bunurilor de uz
curent, ambele cu o crestere de 5,2%. Preturile de
productie au efecte si asupra preturilor de consum.

Rata somajului a fost de 6,0% in luna ianuarie 2026,
valoare cu 0,1pp mai mica fata de cea inregistrata in
luna precedenta. Conform comunicatului de presa al INS,
rata somajului la barbati a fost cu 0,1 puncte procentuale
mai mare decat la femei (6,0% vs 5,9%). Rata medie a
somajului din anul 2025 a fost de 6,1%. Pentru anul 2026
estimam o rata medie a somajului de 5,7%.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR491291
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR491975
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitdrii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu Isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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