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Creștere PIB 4Q25 -0.3% q/q 
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O relativă stagnare față de trimestrul 

precedent este de așteptat având în 

vedere datele cu frecvență ridicată.      
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Ratingul de țara 

- Fitch  
- - BBB- 

Ne așteptam ca agenția de rating Fitch 

să mențină ratingul Romaniei la BBB- 

cu perspectivă negativă.        
Graficul săptămânii Economia Românească 

 
Vânzările cu amănuntul au crescut cu 0,6% în 
decembrie 2025 față de luna anterioară, traducîndu-
se printr-o scădere anuală de –2,0% an la an. Datele au 
fost peste as tepta rile noastre, de –0,1% luna  la luna  s i –
2,9% an la an. În 2025, vânzările cu amănuntul au fost 
cu 0,2% peste nivelul din anul precedent, o decelerare 
puternică față de creșterea de +8,6% consemnată în 
2024. Cres terea mai redusa  a salariilor s i inflat ia ridicata  
au afectat vizibil consumul î n acest an. 
 

În luna decembrie 2025 prețurile producției 
industriale au crescut cu 0,4% față de noiembrie și cu 
6,0% față de decembrie 2024. Pret urile de product ie 
pentru bunurile destinate piet ei interne au crescut cu 
6,5% î n termeni anuali î n decembrie, iar cele pentru piat a 
externa  au crescut cu 4,7%. Daca  ne raporta m la marile 
grupe industriale, cea mai mare cres tere anuala  î n 
decembrie a fost î n industria energetica  de 8,4%, urmata  
de industria bunurilor de uz curent cu 5,6% s i industria 
bunurilor intermediare de 5,2%. În anul 2025, prețurile 
producției industriale au crescut în medie cu 3,3%, 
față de anul 2024 când prețurile producției 
industriale au scăzut în medie cu 2,1%. Pret urile de 
product ie au efecte s i asupra pret urilor de consum.  
 

Exporturile lunare de bunuri s-au situat la 7,2 
miliarde euro în decembrie 2025 (+9,4% anual), în 
timp ce importurile au fost de 9,9 miliarde euro (-
0,4% anual). Deficitul comercial din luna decembrie, 
de 2,7 miliarde euro, a scăzut cu 19,7% față de 
perioada similară a anului trecut. Raportat la î ntregul 
an 2025, deficitul comercial de bunuri a fost de 32,7 
miliarde euro, î n sca dere cu 2,0% fat a  de anul precedent. 
Ca pondere în PIB, acesta a coborât la 8,6% în 2025, de 
la 9,4% în 2024. Aceasta  evolut ie este determinata  ata t 
de î ncetinirea cres terii importurilor, î n linie cu evolut ia 
consumului din anul trecut, ca t s i de o cres tere moderata  
a exporturilor. Pentru anul 2025 estima m un deficit de 
cont curent de 7,8% din PIB, fat a  de 8,4% din PIB î n 2024, 
iar deficitul comercial reprezinta  o componenta  
importanta  a acestuia. 

 
Toate cele trei mari agenții de rating au revizuit perspectiva 
României de la stabilă la negativă în perioada dintre alegerile 
parlamentare și turul doi al alegerilor prezidențiale. Ratingul 
BBB-/Baa3 a fost reconfirmat de agențiile de rating după 
formarea unei coaliții pro-europene și prezentarea unui pachet 
substanțial de consolidare fiscală. Perspectiva negativă este 
legată de riscurile asociate implementării consolidării fiscale. 
Factori care ar putea declanșa o retrogradare a ratingului: 

• abaterea semnificativă de la traiectoria de consolidare 
fiscală din cauza inconsistenței politice sau a unei 
creșteri economice slabe; 

• creșterea datoriei externe, deteriorarea condițiilor de 
finanțare sau întârzierea fondurilor europene. 

Opinia noastră: O retrogradare a ratingului este puțin 
probabilă atât timp cât perspectiva fiscală este susținută de 
Comisia Europeană. 
 

Ratingul suveran al țărilor din Europa Centrală și de Est 

 
Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare 
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BELOW INVESTMENT GRADE

"He who does not expect to win is already defeated.” 

    

Benito Juárez 

           

https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR487068


Mențiuni: 

Banca Comercială Română S.A. 
Societate administrată în sistem 
dualist 
 
Șoseaua Orhideelor nr. 15D 
Clădirea The Bridge 1, etaj 2 
Sector 6, Bucureşti  
cod poștal 060071 
 

 
 
 
InfoBCR: 0800.801.227, apelabil  
gratuit din orice reţea naţională; 
+4021.407.42.00 apelabil din  
străinătate la tarif normal 

 
 
Înmatriculată la Registrul  
Comerţului: J40/90/1991 
Înmatriculată la Registrul Bancar 
Nr. RB-PJR-40-008/18.02.1999 
Cod Unic de Înregistrare: RO 361757 

 
 
Înregistrată la Registrul de evidenţă  
a prelucrărilor de date cu caracter  
personal sub nr. 3776 şi 3772 
Capital Social: 1.625.341.625,4 lei 
SWIFT: RNCB RO BU 

 

Avertismente: 

Acest material are caracter pur informativ s i NU reprezintă o recomandare pentru produse si investiții în 

instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investiții financiare la care 

acest material se refera. Banca nu are nici o obligat ie sau responsabilitate privind oferirea ca tre client a produselor 

prezentate in condit iile ment ionate in prezentul material. Orice referință la o cotație sau preț de oferta din 

prezentul material in legătură cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezintă cotația sau 

prețul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul 

produs/serviciu. Informat ii detaliate privind termenii s i condit iile concrete î n care putet i beneficia de produsele si 

serviciile BCR sunt furnizate potent ialilor investitori la momentul solicita rii deschiderii de cont s i î n timp util î naintea 

momentului presta rii de serviciilor solicitate.  

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliat ii acesteia sau angajat ii acesteia sa det ina  in nume propriu 

produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzact ii de va nzare, cumpa rare sau 

orice alt tip de tranzact ii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piat a pentru aceste 

produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in lega tura cu 

emitent ii ment ionat i in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in lega tura cu aces ti 

emitent i.  

Performant a anterioara  a instrumentelor financiare nu reprezinta  o garant ie î n ceea ce prives te performant a lor 

viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data  referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare 

sau al unui emitent descris î n prezentul raport. Exista  posibilitatea ca, datorita  unor factori divers i, proiect iile sa  nu 

fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata  a piet ei, volatilitatea sectorului, act iuni ale corporat iilor, informat iile 

incomplete sau incorecte furnizate de tert i. Nici BCR s i nici directorii, colaboratorii sau angajat ii sa i, ori ai afiliat ilor 

sa i nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a cont inutului 

acestuia sau î ntr-un alt mod.  

Includerea unor linkuri ale website-urilor entita t ilor ment ionate î n prezentul document, nu implica  faptul ca  BCR 

aproba , recomanda  sau garanteaza  acele locat ii web s i nici informat iile accesibile de la respectivele pagini web. BCR 

nu î s i asuma  nicio responsabilitate pentru cont inutul acestor site-uri sau î n lega tura  cu informat iile disponibile î n 

aceste locat ii s i nici î n ceea ce prives te consecint ele utiliza rii acestora.  

Acest material reprezintă proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, în 

întregime sau în parte, pentru niciun scop fără acordul scris al BCR. 

  

Drept de autor: 2026 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate. 


