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Graficul saptimanii Economia Romaneasca

Toate cele trei mari agentii de rating au revizuit perspectiva Vanzirile cu amanuntul au crescut cu 0,6% in
Romaniei de la stabili la negativi in perioada dintre alegerile decembrie 2025 fata de luna anterioard, traducindu-
parlamentare si turul doi al alegerilor prezidentiale. Ratingul S€ Printr-o scadere anuala de -2,0% an la an. Datele au
BBB-/Baa3 a fost reconfirmat de agentiile de rating dupd fost peste asteptdrile noastre, de -0,1% luna la luna si -
formarea unei coalitii pro-europene si prezentarea unui pachet 2:9% an la an. In 2025, vanzarile cu amanuntul au fost
substantial de consolidare fiscali. Perspectiva negativi este €4 0,2% peste nivelul din anul precedent, o decelerare
legata de riscurile asociate implementarii consolidirii fiscale. puternica fata de cresterea de +8,6% consemnata in
Factori care ar putea declansa o retrogradare a ratingului: 2024. Cresterea mai redusa a salariilor si inflatia ridicata
e abaterea semnificativi de la traiectoria de consolidare U afectat vizibil consumul in acest an.

fiscald din cauza inconsistentei politice sau a unei I d bri 5 il ductiei
cresteri economice slabe; In luna decembrie 202 preturile productiei

. . o < . s
e cresterea datoriei externe, deteriorarea conditiilor de 16n(()1;15tfl‘la}edau;rescutt’ c.u 02'3 ;:l- fa}t)a de r;mgmbru::jsl cu
finantare sau intarzierea fondurilor europene. 0% fata de decembrie - Preturile de productie

Opinia noastri: O retrogradare a ratingului este putin pentru bunurile destinate pietei interne au crescut cu

D4 A . Y . . ~ . ~ 0 1 i it i i i
probabild atat timp cat perspectiva fiscald este sustinuta de 6,5% n termeni anuali in decembvrle, tar celevpentru pla.‘,ca
Comisia Europeani externd au crescut cu 4,7%. Dacad ne raportam la marile

grupe industriale, cea mai mare crestere anuald in
decembrie a fost In industria energetica de 8,4%, urmata
de industria bunurilor de uz curent cu 5,6% si industria
‘ bunurilor intermediare de 5,2%. in anul 2025, preturile
productiei industriale au crescut in medie cu 3,3%,
fati de anul 2024 cand preturile productiei

Ratingul suveran al tarilor din Europa Centrala si de Est
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iij = negative industriale au scazut in medie cu 2,1%. Preturile de
= neutral productie au efecte si asupra preturilor de consum.

AA : u H : : ! W positive
A pEwE | : : i Exporturile lunare de bunuri s-au situat la 7,2
A+ i = | miliarde euro in decembrie 2025 (+9,4% anual), in
A " : : g ,‘ ‘, , timp ce importurile au fost de 9,9 miliarde euro (-
A am " u = 5 LI i 0,4% anual). Deficitul comercial din luna decembrie,
= de 2,7 miliarde euro, a scazut cu 19,7% fata de
BEB i i perioada similari a anului trecut. Raportat la intregul
BBB e i | an 2025, deficitul comercial de bunuri a fost de 32,7
BBB- n imw | " = miliarde euro, in scadere cu 2,0% fata de anul precedent.
pg+ — BELOWINVESTMENT GRADE = Capondere in PIB, acesta a coboratla 8,6% in 2025, de
BB la 9,4% in 2024. Aceastd evolutie este determinata atat
Sursa: Bloomberg, BCR Cercetare de incetinirea cresterii importurilor, in linie cu evolutia

consumului din anul trecut, cat si de o crestere moderata
a exporturilor. Pentru anul 2025 estimam un deficit de
cont curent de 7,8% din PIB, fata de 8,4% din PIB in 2024,
iar deficitul comercial reprezintda o componenta
importantd a acestuia.

"He who does not expect to win is already defeated.”

Q Benito Judrez



https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR487068
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitdrii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.

Drept de autor: 2026 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.



