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Evenimente programate saptamana aceasta
Data &

e [Europa isi tripleaza ponderea
BCR & cnergiei verzi in doui decenii

BCR

Ora Indicator Perioada Consensus Est Comentariu Sentiment
Decizie de Inflatia ridicata va determina cel mai

19.01.2026 politica lanuarie 2026 6.50% 6.50% probabil o decizie de mentinere a -

15:00 monetari BNR ’ ’ ratelor de dobanda nemodificate. -
Vedem prima tdiere in luna mai.

20.01.2026 Lucrarile de Noiembrie Datele cu frecventa ridicatd sugereaza
. .. - - relativda stagnare fatd de luna O
09:00 constructii 2025 precedentd. ~

Graficul saptamanii

in 2024, sursele de energie regenerabilid au reprezentat 47,5%
din consumul brut de energie electrici in UE, marcind o
crestere de 2,1 puncte procentuale fata de 2023. Ponderea aproape
s-a triplat (+30 pp) de la Inceputul seriei de date in 2004. Aceasta era
de 15,9% in 2004, a crescut la 28,6% 1n 2014 si a ajuns la 47,5% in
2024. Energia eoliand (38,0% din total) si energia hidroelectrica
(26,4%) au reprezentat aproape doua treimi din totalul energiei
electrice generate din surse regenerabile. Energia solard a urmat,
contribuind cu 23,4%, In timp ce biocombustibilii solizi si alte surse
regenerabile au reprezentat 5,8%, respectiv 6,4%. Energia solara
este sursa cu cea mai rapida crestere. Tdrile cu cea mai mare
pondere a energiei regenerabile in total consum electricitate sunt
Austria (90,1%, in principal hidro), Suedia (88,1%, in principal
hidro si eolian) si Danemarca (79,7%, in principal eolian).
Romainia se afla undeva la mijlocul clasamentului cu 47,6%, in
principal hidro si eolian.

Ponderea energiei din surse regenerabile in consumul
brut de energie electrica, 2024
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“If you tell the truth, you don't have to remember
anything.”

Mark Twain

d

Economia Romaneasca

Productia industriala a scazut cu 0,7% luna/luna si cu
0,5% an/an in noiembrie. Cifrele au fost sub asteptdrile
noastre de +0,5% luna/luna si +0,6% an/an si sub media
consensului Bloomberg, care se situa la +0,5% an/an.
Prognoza noastra a fost influentata in principal de datele
privind productia industriala din Germania, care au fost
surprinzator de solide in noiembrie. Media mobila pe 12
luni indica o scadere a productiei industriale din Romania
de -0,9% an/an in noiembrie. Estimam o contractie a
productiei industriale de -0,4% in 2025, cu un risc de
scadere suplimentar pe baza datelor disponibile pana
in noiembrie. Este probabil sa fie al treilea an
consecutiv de contractie. Investitiile semnificative in
securitatea UE, impreuna cu stimulentele fiscale
majore aprobate in Germania pentru infrastructura si
cheltuieli de aparare, ar putea sustine productia
industriala europeana in perioada urmatoare. Ne
asteptam ca productia industriala din Romania sa fisi
revina in 2026.

Indicele preturilor de consum (IPC) din decembrie

2025 a fost de 9,7% an/an, inregistrind o usoara
decelerare fata de 9,8% in luna precedenta. Inflatia de
bazd a accelerat usor la 8,5% an/an in decembrie, fata de
8,4% an/an anterior, ceea ce este in mare parte conform
cu asteptdrile noastre. Rata medie anuald a inflatiei pentru
2025 se situeaza la 7,3%, comparativ cu 5,6% in 2024.
Pentru sfarsitul anului 2026, ne mentinem prognoza
la 3,7% an/an, anticipand o dezinflatie accentuata in
luna august, pe masura ce impactul recentelor socuri
din partea ofertei dispare din baza statistica. Pana la
sfarsitul lunii martie, plafoanele pentru preturile la gazele
naturale si pentru adaosurile la anumite produse
alimentare de bazi sunt programate si expire. In opinia
noastrd, acesti doi factori reprezinta principalele surse de
incertitudine si ar putea introduce riscuri de crestere fata
de proiectia noastra pentru finalul anului.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR483722
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR483515
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Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legdtura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util Inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aprobad, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu Isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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