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Indicele 

prețurilor de 

consum (IPC) 

Decembrie 
2025 

9,7% an/an 
9,77% 

an/an 

Rata anuală a inflației este de așteptat 

să stagneze luna aceasta chiar daca 

modificarea lunară probabil o să 

încetinească. 
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Indicii 

producției 

industriale (IPI) 

Noiembrie 
2025 

0,5% an/an 
+0.6,x% 

an/an 

Datele cu frecvență ridicată sugerează 

o creștere față de luna precedentă.       
Graficul săptămânii Economia Românească 

 
Ultima lună din 2025 a adus o îmbunătățire relativă pentru 
indicele BCR PMI privind industria prelucrătoare din 
România, care a urcat la 48,9 în decembrie, după ce în 
noiembrie se situase la 47,2. Totuși, această evoluție indică 
doar o temperare a ritmului de contracție, întrucât valoarea 
rămâne sub pragul neutru. Patru din cele cinci componente 
ale PMI au înregistrat îmbunătățiri direcționale în această 
lună, principalele motoare fiind comenzile noi și producția, 
în timp ce timpul de livrare al furnizorilor a avut o influență 
negativă marginală. 
 
Indicatorul de Sentiment Economic (ESI) a scăzut ușor în 
decembrie 2025, la 93,1, de la 94,2 în luna precedentă, 
menținându-se în teritoriu recesionist pentru a opta lună 
consecutiv. Încrederea consumatorilor s‑a deteriorat în 
continuare, iar sentimentul s‑a înrăutățit atât în sectorul 
serviciilor, cât și în cel al construcțiilor. În contrast, moralul 
s‑a îmbunătățit ușor în industrie și comerțul cu amănuntul. 
În ultimul trimestru din 2025, indicele mediu s‑a situat la 
93,1, sub nivelul de 94,3 din trimestrul al treilea. Acest lucru 
ar putea sugera o evoluție economică mai slabă în termeni 
secvențiali. Datele concrete ale Institutului Național de 
Statistică acoperă deocamdată doar prima lună a 
trimestrului. Rămâne de văzut dacă semnalul sugerat de ESI 
va fi confirmat de cifrele oficiale. Media ESI pentru 2025 a 
fost de 96,7 față de 103,5 în 2024. Ne așteptăm ca 
creșterea economică să se situeze la 1,3% în 2025. Pentru 
2026 vedem o ușoară accelerare la 2,1%, deși aceasta 
depinde în mare măsură de evoluția investițiilor, care se 
bazează pe absorbția fondurilor europene.  
 
Vânzările cu amănuntul au crescut ușor în noiembrie 2025, 
cu +0,1% față de luna trecută, ceea ce a dus la o stagnare 
relativă a declinului anual, situat la -4,0% an la an. Acest 
rezultat a fost ușor sub așteptările noastre, deși și revizuirile 
datelor au avut un anumit impact. 
 
 
 

 
Deficitul bugetar a urcat la 6,40% din PIB în primele 11 luni din 

2025, față de 7,15% în aceeași perioadă din 2024. În acest interval, 

veniturile statului au crescut cu 13,0% față de anul anterior, în timp ce 

cheltuielile au avansat mai lent, cu 9,9%. Ponderea cheltuielilor 

publice rigide (sociale, salariale și cu dobânzile) în raport cu veniturile 

bugetare ciclice (fiscale și contribuții sociale) a ajuns la 89,0% în 

primele 11 luni din 2025, comparativ cu 88,4% în perioada similară 

din 2024. Având în vedere evoluția la noiembrie este posibil ca 

deficitul bugetar pe standarde cash să termine anul sub 8%. Ținta 

oficială de deficit pentru 2025 este de 8,4%. Pentru anul 2026 

bugetul statului va fi construit cel mai probabil pe un deficit între 

6,0%-6,5% din PIB conform declarațiilor oficiale. 

 
Execuţia bugetară din ultimii ani (% din PIB) 

 
Sursa: Ministerul Finanțelor, BCR Cercetare 
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“If you think you are too small to make a difference, try 

sleeping with a mosquito.”  

 Dalai Lama            

erstegroup.com/en/research/report/en/SR482178
erstegroup.com/en/research/report/en/SR482178
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR482745
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR482898
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