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Posibil ca acesta sa fie varful inflatiei
pentru anul acesta, daca nu mai apar
alte socuri.

Graficul saptamanii

Publicarea detaliilor privind structura PIB pentru trimestrul | 2026
a adus revizuiri minore. Noile estimari indica o stagnare a
economiei fata de trimestrul anterior, comparativ cu contractia de
-0,2% raportata in estimarea initiala. Pe date anuale, economia
este acum estimata sa se fi contractat cu -1,2%, fata de -1,7% in
datele preliminare. Din perspectiva structurii, investitiile au fost
principalul motor de crestere in T1 2026 si au atenuat partial
impactul negativ al consumului si al variatiei stocurilor.
Exporturile nete au avut un rol in general neutru, cu o contributie
marginal pozitiva. Continuam sa anticipam o recesiune usoara in
2026, cu un PIB real prognozat sa scada cu 0,3%, dupa o crestere
modesta de 0,7% in 2025. Consumul este de asteptat sa ramana
slab Tn acest an, conform datelor cu frecventa ridicata, in conditiile
n care inflatia ridicatd mentine cresterea salariilor reale in teritoriu
negativ pe tot parcursul anului. in schimb, activitatea investitionald
ar trebui sa accelereze, sprijinita de fondurile europene substantiale
disponibile Romaniei in 2026. Politicienii par determinati sa
maximizeze absorbtia acestor resurse, ceea ce ar trebui sa ofere un
impuls semnificativ formarii de capital si s& compenseze partial
sldbiciunea consumului privat. Exporturile nete ar putea aduce o
surpriza pozitiva in acest an, avand in vedere evolutiile balantei
comerciale din primul trimestru.

Evolutia cresterii economice in Romania — partea cererii
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"The best is the enemy of the good"
Francois-Marie Arouet de Voltaire

d

Stiri din economia interna

Vanzarile cu amanuntul au scazut cu -6,3% an la an in
aprilie 2026 (-2,6% luna la lunad), comparativ cu -3,8% an
la an in martie (+2,0% luna la luna), dupa o revizuire in
jos, de la -3,2% an la an (+2,6% luna la lunad). Rezultatul a
fost sub prognoza noastra de -1,2% luna la lund si -4,4% an
la an, desi eroarea de prognoza este explicata partial de
revizuirile datelor istorice. Luna aprilie a consemnat cea
mai abrupta scadere anuala a vanzarilor cu amanuntul de
la primul lockdown din timpul pandemiei. Inflatia de doud
cifre Tsi pune amprenta asupra puterii de cumparare a
consumatorilor, in timp ce salariile nominale avanseaza
intr-un ritm de o singura cifra, pe fondul unor dovezi tot
mai clare de temperare a conditiilor de pe piata muncii.
Incertitudinile globale si amplificarea zgomotului politic
intern nu au ajutat nici ele. Ne asteptam la o contractie de
-0,1% a vanzarilor cu amanuntul in 2026, intrucat
consumul privat ar trebui sa ramana deprimat, iar
cresterea salariilor reale este estimata sa ramana
negativa pe tot parcursul anului.

Tn luna aprilie 2026 preturile productiei industriale au
crescut cu 1,7% fata de luna precedenta si cu 10,3% fata
de aprilie 2025. Preturile de productie pentru bunurile
destinate pietei interne au crescut cu 11,5% in termeni
anualiin aprilie, iar cele pentru piata externa au crescut cu
7,4%. Daca ne raportam la marile grupe industriale, cea
mai mare crestere anuald in aprilie a fost in industria
energeticd, de 20,5%, urmata de industria bunurilor
intermediare, cu 7,4% si industria bunurilor de uz curent
cu 5,0%. Preturile productiei din industria bunurilor de
capital au crescut cu 4,7% in timp ce preturile din industria
bunurilor de folosinta indelungata au urcat cu 1,7%.
Preturile de productie au efecte si asupra preturilor de
consum.

Rata somajului a fost de 6,3% in luna aprilie, valoare in
scadere cu 0,2pp fatda de cea inregistrata in luna
precedenta. Conform comunicatului de presa al INS, rata
somajului la femei a fost cu 0,1 puncte procentuale mai
mare decat la barbati (6,3% vs 6,2%). Rata medie a
somajului din anul 2025 a fost de 6,1%. Pentru anul 2026
estimam o rata medie a somajului usor mai mare decat
cea a anului trecut.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR508112
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR508219
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Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinti cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpdarare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris n prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteazd acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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