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Dupa 7 luni consecutive de
inrdutatire este posibil ca
increderea agentilor economici
sa arate semne de revenire luna
aceasta.
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Graficul saptamanii

Executia bugetard din prima jumaitate a anului nu arati o
imbunitatire semnificativd comparativ cu anul trecut. Acest
lucru vine 1n contextul in care Romania s-a angajat in fata Comisiei
Europene la un plan de ajustare fiscald menit sd aduca deficitul
bugetar la limita de 3% treptat pe o perioada de mai multi ani. Anul
trecut tara noastrd a avut cel mai mare deficit bugetar din UE la
9,3% din PIB. Datele pentru prima jumitate a anului arati ca
deficitul bugetar pe standarde ESA este la 8,8%. Tinta asumata
de guvern pentru anul acesta este de 8,4%. Avand in vedere
masurile fiscale adoptate, a doua jumétate a anului este posibil
sa arate o imbunatitire semnificativa. Datele prezentate mai jos
sunt ajustate sezonier pentru a putea avea o imagine mai clard
asupra cifrei de final de an eliminand efectul fluctuatiilor specifice
anumitor perioade ale anului in ceea ce priveste veniturile colectate
si platile facute. Pe standarde cash deficitul bugetar a ajuns la 5.4%
din PIB la septembrie, cu 0,1pp mai mic fatd de perioada similara
din 2024.

Evolutia trimestriala a deficitului bugetar al Romaniei pe
standarde ESA ajustat sezonier
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Sursa: Eurostat, BCR Cercetare

“If a book about failures doesn't sell, is it a success?”

d

Jerry Seinfeld

Economia Romaneasca

Industria prelucratoare roméineasca va termina cel mai probabil
al treilea an consecutiv de scadere in 2025. Media mobila la 12
luni arati o scadere de 1,2% an/an la august pentru productia
din industria prelucriatoare. O veste bund vine din partea
comenzilor noi. Acestea sunt in crestere in ultimele luni si cu
sigurantd vor determina o productie mai mare in viitorul
apropiat. Conform mediei mobile la 12 luni acestea au o crestere de
5,2% an/an la august. Revenirea comenzilor noi este confirmata si de
datele BCR PMI privind industria prelucratoare din Romania, care
aratd o crestere pe aceastd componentd in luna septembrie. Datele
PMI aratd o revenire si pentru comenzile noi de export. Cererea
externd este foarte importanta pentru industria manufacturiera.

Productia din industria prelucritoare vs comenzile noi din
sector (an/an, medie 12 luni, %)
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Sursa: INS, BCR Cercetare
Cifra de afaceri pentru servicile prestate in principal

intreprinderilor a scazut cu 2,7% in termeni anuali in august
conform mediei mobile la 12 luni, o temperare a declinului
comparativ cu valoarea inregistrata in luna precedenta. Serviciile
de transport au avut o scadere anualad de 3,0% in august conform
mediei mobile la 12 luni, de la o scadere de 3,9% in luna precedenta,
iar IT-ul a inregistrat o scadere de 4,5% dupa o scadere de 6,6% in
luna precedenta. Activitatile de arhitectura si inginerie au inregistrat
o scadere anuala de 7,1% in august, o accelerare a declinului fata de
iulie. Raportandu-ne exclusiv la luna august, serviciile prestate
intreprinderilor au scazut cu 2,9% fata de luna precedenta si au
crescut cu 4,4% in termeni anuali.
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cétre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.

Drept de autor: 2025 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.



