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Graficul saptamanii

Saptamana trecutd INS a publicat rata anuala a inflatiei pentru
luna septembrie. Aceasta a rimas aproape neschimbata fata de
luna precedenti la 9,9% an/an. O componenti importanta de
urmarit este inflatia bunurilor alimentare. Aceasta a inceput sa
reaccelereze la finalul anului trecut pe seama unui an agricol slab si
a ramas persistentd In 2025. Mai important de urmarit este inflatia
alimentelor care fac parte din inflatia CORE2. Aceasta este urmarita
foarte atent de BNR. Daca ne uitam la un indice de difuzie care
masoari cit de raspandita este cresterea preturilor de la o luna
la alta in randul alimentelor procesate se poate observa ci in
ultimele lui cresterea a fost destul de generalizatd pe aproape
intreg cosul de consum. Septembrie arati o ameliorare, fapt ce
este posibil sd determine o incetinire a inflatiei alimentelor
procesate in lunile urmitoare.

Indice de difuze al inflatiei alimentelor procesate ( o valoare mai
ridicata indica faptul ca un numar mai mare de bunuri au
inregistrat cresteri de preturi fata de luna precedenta)
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Sursa: INS, BCR Cercetare

"Without ambition one starts nothing. Without work
one finishes nothing. The prize will not be
sent to you. You have to win it."

3

Ralph Waldo Emerson

Economia Romaneasca

In august, productia industriald a fnregistrat o scidere de
2,0% fata de luna precedenta si de 1,1% fata de aceeasi luna
a anului trecut. Aceste cifre au fost sub asteptarile noastre,
chiar daca vedeam si noi o scadere fata de luna precedenta.
Industria prelucratoare a scazut cu 2,7% fata de luna
precedentd si cu 2,6% fatd de august 2024. Credem ca
industria ar putea inregistra al treilea an consecutive de
contractie si ne asteptam la o scadere de 0,4% anul acesta.
Indicatorii de incredere locali si externi arata semnale mixte,
iar o revenire semnificata a industriei prelucratoare din
Romania va avea loc, probabil, doar anul viitor.

Deficitul de cont curent anualizat a ajuns la 29,6 miliarde
euro in august de la 29,7 miliarde euro in iulie. O usoara
redresare a deficitului categoriei bunuri in spatele evolutiei
din aceasta luna. Este a treia lund consecutiva de diminuare
a deficitului. Gradul de acoperire a deficitului de cont curent
cu investitii straine directe a fost de 19% la august. Pentru
acest an estimam un deficit de cont curent de 7,8% din PIB
fata de 8,4% din PIB in 2024.

in august, media mobild pe 12 luni a inregistrat o crestere
anuala de 3,0% a volumului lucrarilor de constructii,
aproape nemodificata fata de luna precedenta. Segmentul
rezidential a continuat sa scada conform mediei mobile pe 12
luni, inregistrand o diminuare anuala de 1,0%, dupa o scadere
de 4,8% in iulie. Zona comerciala a urmat o tendinta similara,
cu o scidere de 2,6% de la -3,4% in luna precedenti. in
contrast, constructiile ingineresti au continuat sa performeze
pozitiv, cu o crestere anuala de 6,2%, in pierdere de viteza de
la 6,9% in luna anterioara. Analizand strict variatia lunara,
lucrarile de constructii au inregistrat o scadere de 26,2% fata
de iulie si de 2,3% fata de august 2024. Aceasta scadere
abrupta fata de luna precedent vine dupa o crestere de
magnitudine similar luna trecuta. Modificarea cotei de TVA
sta cel mai probabil in spatele acestor miscari, aceasta
determinand sume importante sa fie facturate in luna iulie
anticipand modificarea.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR470366
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu fsi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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