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Indicatorii de sentiment arata o
evolutie relativ neschimbata
fatd de luna precedenta.

Graficul saptamanii

Indicatorii de sentiment au coborat semnificativ la jumatatea anului
masurile fiscale anuntate si
anticipatiile privind accelerarea inflatiei. Componenta de incredere
a consumatorilor a ESI a rdmas neschimbata in luna august la
minimul ultimelor 32 de luni. Deprimarea consumatorilor este
vizibila si in turism. Conform datelor INS la luna iulie, innoptarile
turistilor in hotelurile din Romania s-au situat la 4,4 milioane
persoane, in scadere cu 4,7% fata de perioada similara a anului
trecut. Dintre acestia cei mai multi turisti au fost romani (88%), iar
dintre turisti strdini cei mai multi au fost din Europa (74%) si Asia
(11%). Cei mai multi turisti romani au fost pe litoral si in orasele
resedinta de judet, iar cei mai multi strdini au ales Bucurestiul si
orasele resedinta de judet in luna iulie. Ramane de vazut cum vor
evolua datele pentru intreaga perioada de vara, insa datatele din
primele doua luni arata o evolutie destul de slaba raportat la seria

pe fondul zgomotului politic,

istorica.

Tnnoptiri ale turistilor, in structurile de primire turistici cu
functiuni de cazare, inclusiv camere si apartamente de inchiriat

(%, an/an)
14
12
10
8
6
L el
2
0 | II ml_
e )
-4
-6 -4.7
A S SR SR S 'SR A R N
& S\%‘ & N R éd\ & \&@‘ \58\ N

Sursa: INS, BCR Cercetare

"All you need is a mathematical advantage and the

S

controls to ensure that you stay in the

game."
M Blair Hull

Economia romaneasca

Indicele preturilor de consum (IPC) din august a adus o
surprizd negativa, accelerand la 9,9% an/an, de la 7,8% in
iulie. Acesta a depdsit asteptarile, mediana sondajului
Bloomberg fiind de 9,4% an/an, iar prognoza noastra de 9,2%
an/an. Un factor cheie in aceasta luna a fost cresterea atat a
TVA-ului, cat si a accizelor si masura in care aceste cresteri au
fost transferate catre consumatori. Inflatia de baza a
accelerat, de asemenea, semnificativ, atingand 7,9% an/an in
august, de la 5,8% anterior, depasind din nou asteptarile
noastre. in consecintd, revizuim prognoza de inflatie de la
sfarsitul anului in sus, la 9,7% an/an, de la 8,8% asteptat
anterior. Anticipam ca inflatia va atinge un varf in
septembrie si credem ca exista o probabilitate semnificativa
ca aceasta sa ajunga la doua cifre. Privind spre viitor, pentru
anul viitor ne mentinem prognoza de 3,7% an/an,
asteptandu-ne la o decelerare brusca in august, pe masura
ce efectele socurilor recente din partea ofertei dispar din
baza statistica.

Tn iulie, productia industrial3 a inregistrat o scidere de 0,3%
fata de luna precedenta si o crestere de 2,3% fata de aceeasi
luna a anului trecut. Aceste cifre au fost usor sub asteptarile
noastre. Industria prelucratoare a scazut cu 0,7% fata de luna
precedenta si a fost cu 3,1% mai mare fata de iulie 2024.
Credem ca industria ar putea fnregistra al treilea an
consecutive de contractie si ne asteptam la o scadere de
0,4% anul acesta. Indicatorii de incredere locali si externi
arata semne de imbunatatire graduala, dar o revenire
semnificata a industriei prelucratoare din Romania va avea
loc, probabil, doar anul viitor.

Salariul mediu net a crescut cu +5,2% in termeni anuali in
luna iulie, in pierdere de viteza de la +7,0% in luna
precedentd si a ajuns la 5.517 lei. Salariul mediu net din
sectorul public este in pierdere evidenta de viteza, cu un
avans anual de +0,9% in iulie de la +1,5% in iunie, in timp ce
salariul din sectorul privat a crescut cu +6,4% in iunie dupd un
avans de +8,6% in luna anterioara. in termeni real, salariul
mediu net are o crestere de 1,3% an/an in luna iunie. Pentru
acest an estimam o crestere nominala a salariilor de +6,4%,
in incetinire de la +8,6% in 2024.
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si Tn timp util Tnaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi datd referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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