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Graficul saptamanii

Saptamina trecutd, FMI a publicat noul raport privind
Perspectivele Economice Mondiale, subliniind “rezistenta
economiei globale fragild in contextul unei incertitudini
persistente”. Proiectiile privind cresterea economica globala
au fost revizuite usor in sus, prognozele indicind acum
3,0% pentru 2025 si 3,1% pentru 2026, fata de 2,8% si 3,0%
in raportul din aprilie. Aceastd revizuire ascendentd este
atribuita mai multor factori: o accelerare mai puternica decat se
anticipase a schimburilor comerciale globale in anticiparea
modificarilor tarifare, o scadere a ratelor tarifare efective medii
din SUA, conditii financiare imbunatatite si expansiune fiscala in
economii cheie. Perspectivele de crestere ale Germaniei au
fost usor imbunatitite pentru 2025, de 1a 0,0% la 0,1%.
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"If you would know the value of money, go and try
to borrow some.”
Benjamin Franklin

d

Stiri din pietele internationale

Rezerva Federala a Statelor Unite (FED) a decis

saptimana trecuta sa lase ratele de dobanda
nemodificate, in linie cu asteptarile. Limita superioara
a ratei de dobanda a ramas astfel la 4,50%, iar cea
inferioara la 4,25%. Votul in randul membrilor FOMC a
fost clar, dar nu unanim, deoarece doi membri au votat
pentru o reducere cu 25pb. in conferinta de pres3,
presedintele FED a reiterat ca este de parere ca FOMC este
bine pozitionat pentru a raspunde rapid la modificarile
datelor macroeconomice, daca este necesar. Powell
considera Inca pozitia actuala a politicii monetare ca fiind
oarecum restrictiva si nu vede nicio necesitate ca FOMC sa-
si schimbe cursul politicii monetare in conditiile
economice actuale.

Economia romaneasca

Tendinta de imbunatatire a indicelui BCR PMI privind
industria prelucratoare din Romania a fost franata in
iulie de masurile de consolidare fiscala anuntate si de
cererea externa mai slaba. Indicele a ramas pe un
teritoriu contractant pentru a 13-a luna consecutiva si
a scazut usor la 48,4, comparativ cu 48,7 in luna
precedenta, care marcase un maxim al ultimului an. Cu
o valoare care ramane sub 50,0, PMI continua sa indice o
contractie. Toate componentele au avut o contributie
directionald negativd, cu exceptia stocurilor, posibil
deoarece producatorii si-au constituit stocuri inaintea
cresterilor anuntate ale accizelor si ale cotelor TVA.

Indicatorul de incredere in economia roméineasca
publicat de Comisia Europeana (ESI) a scazut in iulie
la 94,7 de la 96,8 in iunie ca urmare a unui scaderi a
increderii in toate sectoarele analizate, cel mai
probabil cauzata de anuntul masurilor fiscale.
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Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util Inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpdrare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezintd o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fiara acordul scris al BCR.
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