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Rata anuali a inflatiei a accelerat semnificativ in a doua
jumatate a anului ajungind de la 5,7% an/an in luna iunie
la 9,8% an/an in octombrie. Acest lucru vine pe seama unor
socuri pe partea ofertei care s-au produs in luni consecutive:
eliminarea plafonirii preturilor energiei electrice incepand
cu luna iulie si cresterea TVA si accizelor care a avut loc in
luna august. Estimam ca rata anuala a inflatiei a crescut cu
aproape 2 puncte procentuale ca urmare a majorarii taxelor
indirecte si cu 2,6 puncte procentuale ca urmare a eliminarii
plafonarii preturilor energiei electrice. Rata anuala a inflatiei
ar fi fost la 5,5% in luna octombrie, conform estimarilor
noastre, in absenta acestor socuri. Faptul cd valoarea ar
ramane Incd mult peste intervalul tintd BNR arata ca presiunile
inflationiste fundamentale raman ridicate. O decelerare brusca
a ratei anuale a inflatiei este de asteptat in lunile iulie si
august anul viitor, cand vor iesi din baza statistica lunile iulie
si august de anul acesta.
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Sursa: INS, calcule BCR Cercetare

"Imagination is more important than knowledge."

i)

Albert Einstein

Economia Romaneasca

in anul 2024, salariul mediu anual brut din UE a fost de 39.800 €,
reflectind o crestere de 5,2% fati de 37.800 € in 2023. Dintre tarile
membre ale UE, cel mai mare salariu mediu anual a fost inregistrat in
Luxemburg (83.000 €), urmat de Danemarca (71.600 €) si Irlanda
(61.100 €). In contrast, cele mai mici salarii medii au fost inregistrate
in Bulgaria (15.400 €), Grecia (18.000 €) si Ungaria (18.500 €).
Romainia este si ea la coada clasamentului inregistrand un salariu
mediu brut per angajat de 21.108 €. Trebuie mentionat ca aceste
cifre nu reflectd si puterea de cumparare. Facind o astfel de
ajustare Romania probabil este mai sus.

Castigul salarial brut anual per angajat, EUR, 2024
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Sursa: Eurostat, BCR Cercetare
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in septembrie, media mobild pe 12 luni a inregistrat o crestere
anuala de 3,4% a volumului lucrarilor de constructii, in crestere fata
de luna precedenta. Segmentul rezidential a intrerupt o serie lunga
de scadere conform mediei mobile pe 12 luni, inregistrand o crestere
anuala de 2,3%, dupa o scadere de 1,1% in august. Zona comerciala
a urmat o tendinta similard, cu o crestere de 0,4% de la -2,8% in luna
precedenta. Constructiile ingineresti au continuat sda performeze
pozitiv, cu o crestere anuala de 4,7%, in pierdere de viteza de la 6,0%
in luna anterioard. Analizdnd strict variatia lunara, lucrarile de
constructii au inregistrat o crestere de 7,7% fata de august si de
4,7% fata de septembrie 2024. Daca ne uitam la intreg trimestrul
trei, lucrarile de constructii au inregistrat o crestere de 12,1% fata
de trimestrul precedent si de 13.0% fata de perioada similara din
2024.
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinti cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpdarare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris n prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.

Drept de autor: 2025 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.



