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Graficul saptamanii

Cresterea salariali a franat semnificativ in ultimele luni. in 2024
salariul mediu net a crescut in medie cu 13,4%, iar datele la august
2025 aratd o crestere anuala de 4,4%. Daca discutam in termeni
reali, accelerarea inflatiei din luna iulie a adus cu ea si prima
luna de evolutie anuala reala negativa a salariilor nete de -2,4%,
iar declinul a accelerat la -5,0% in August. Cel mai probabil
salariile vor continua s scadd in termeni reali in lunile urmatoare
avand in vedere evolutia asteptatd a inflatiei si cresterea nominala
preconizata. Dintr-o analiza sectorialad reiese faptul ca toate
sectoarele au avut o contributie negativa la evolutia reald a
salariilor din ultimele doui luni. Efectele economice pe termen
mediu sunt o crestere economici mai lenta si implicit o inflatie
mai scizutd datorita cererii mai mici.
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"Any fool can make something complicated. It takes a

3

genius to make it simple."
Woodrow Wilson Guthrie "Woody"

Economia Romaneasca

Vianzirile retail au crescut cu 1,3% fati de luna
precedenta si au scazut cu 1,9% in termeni anuali in
septembrie, dupa o scidere anuald de 2,2% in august.
Aceasta evolutie a fost marginal peste asteptarile noastre. in
trimestrul trei, vAnzarile cu amanuntul au inregistrat o scadere
de 2,3% fatd de trimestrul precedent si de 0,2% fata de
perioada similara din 2024. Estimam o incetinire a cresterii
vanzarilor cu amanuntul la +2,3% in 2025, de la +8,6% in
2024. Cheltuielile de consum ale populatiei sunt sub presiunea
consolidarii fiscale si a incetinirii cresterii salariilor reale.
Vedem riscuri in jos pentru aceasta prognoza avand in vedere
evolutia la septembrie.

in luna septembrie preturile productiei industriale au
crescut cu 0,9% fatd de august si cu 6,1% fata de
septembrie 2024. Preturile de productie pentru bunurile
destinate pietei interne au crescut cu 6,9% in termeni anuali n
septembrie, iar cele pentru piata externd au crescut cu 4,2%.
Daca ne raportam la marile grupe industriale, cea mai mare
crestere anuala 1n septembrie a fost 1n industria energetica de
10,8%, urmata de industria bunurilor de uz curent cu 5,8% si
industria bunurilor de folosintd indelungata de 4,8%.

Exporturile lunare de bunuri s-au situat la 8,9 miliarde
euro in septembrie (+9,2% anual), in timp ce importurile
au fost de 11,4 miliarde euro (+6,2% anual). Deficitul
comercial din luna septembrie de 2,5 miliarde euro a
scizut cu 3,2% fatd de septembrie anul trecut. Dacd ne
raportam la media mobila la 12 luni, exporturile si-au
accelerat avansul la +3,8% la septembrie, iar importurile au
accelerat la +4,7%. Deficitul comercial este in crestere cu
7,4%, un ritm in pierdere de viteza fatd de lunile precedente.
Pentru acest an estimam un deficit de cont curent de 7,8% din
PIB fata de 8,4% din PIB in 2024, iar deficitul comercial este
0 parte importanta a acestuia.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR474362
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util Tnaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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