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Evenimente programate saptamana aceasta
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in principal indicatorilor de sentiment.
intreprinderilor

Graficul saptamanii

Banca Centrala a Romaniei a publicat saptamana trecuta noua
prognoza a inflatiei cu ocazia lansarii noului Raport asupra inflatiei.
Aceasta a fost revizuita semnificativ in sus comparativ cu cea
publicatda in mai, iar banca centrala se asteapta acum ca rata
anuala a inflatiei sa termine anul la 8,8%, iar la finalul anului viitor
aceasta ar urma sa ajunga la 3,0%, fata de 4,6% si, respectiv, 3,4%
in prognoza precedenta. La conferinta de presa, guvernatorul BNR
a spus destul de clar ca in actualul context inflationist o reducere a
ratelor de dobanda este putin probabild anul acesta, iar o eventuala
majorare a ratelor de dobanda este luata in considerare doar daca
apar presiuni de depreciere semnificative asupra cursului de schimb.
Credem ca BNR va mentine dobanda de politica monetara la 6,50%
anul acesta iar urmatoarea reducere o vedem in februarie 2026.
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"There are only three ways to meet the unpaid bills of a

nation. The first is taxation. The second

is repudiation. The third is inflation."

Herbert Hoover

Economia romaneasca

Rata anuala a inflatiei a crescut la 7,8% in luna iulie de la
5,7% in iunie si a depdsit consistent mediana sondajului
Bloomberg de 6,5% si estimarea noastra de 6,9%. in termeni
lunari, preturile de consum ale populatiei au avansat cu 2,7%
dupa o scumpire de aproape 62% a electricitatii in iulie ca
efect al eliminarii preturilor plafonate. Am revizuit estimarea
de inflatie pentru finalul acestui an la 8,8% de la 7,5% iar
anul urmator vedem inflatia la 3,7% in decembrie.
Majorarea TVA-ului si accizelor din luna august vor duce
rata anuala a inflatiei si mai sus. Un factor de risc pentru
inflatia de anul viitor este eliminarea plafonarii la gazele
naturale din aprilie 2026.

Conform datelor semnal publicate de Institutul National de
Statistica, economia romaneasca a crescut cu 1.2% in
termeni trimestriali in al doilea trimestru al anului 2025,
peste asteptari. Fata de perioada similara a anului
precedent economia a crescut cu 0,3% in T2, sub asteptari.
Tn semestrul 1 2025 economia a crescut cu 0,3% fata de
perioada similara a anului precedent. Pana la publicarea
datelor detaliate pe data de 5 septembrie, este dificil sa se
determine cu exactitate cauzele acestei evolutii. Ne
mentinem prognoza de crestere a PIB pentru 2025 la +1,3%
cel putin pana la publicarea structurii, insa vedem riscuri in
jos pentru aceasta cifra. Ne revizuim in jos cresterea
economica pentru anul viitor la 2.1% de la 3.1% pentru a
surprinde mai bine modificarile fiscale anuntate recent si
actualul context global.

1n luna iunie, productia industriald a scizut cu 1.0% fata de
luna anterioara si cu 0,8% in termeni anuali. Astfel,
productia industriald a avansat cu 1,8% fata de trimestrul
precedent si cu 0,3% fata de trimestrul similar de anul trecut.
Pentru acest an estimam o contractie de 0,4% a industriei.

Fitch mentine Romania la categoria BBB- cu perspectiva
negativa.



https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR460288
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR460598
https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR460667
https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-affirms-romania-at-bbb-outlook-negative-15-08-2025
https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-affirms-romania-at-bbb-outlook-negative-15-08-2025
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente
financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera.
Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea cdtre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un
produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care
clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii
deschiderii de cont si in timp util Tnaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau orice
alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente
financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare.
Nicio asigurare nu poate fi datd referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui
emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele
pot fi: volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru
pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba,
recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu isi asuma
nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile Tn aceste locatii si nici in
ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau
n parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.

Drept de autor: 2025 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.



