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ne uitdm la indicatorii de sentiment.

Graficul saptamanii

Salariul mediu net a crescut cu +4,3% in termeni anuali in luna
octombrie, in usoara accelerare de la +4,1% in luna precedenta
si a ajuns la 5,492 lei. Salariul mediu net din sectorul public a
inregistrat un declin anual de -1,2% in octombrie de la -1,6% in luna
septembrie. Salariul mediu net din sectorul privat a crescut cu +5,8%
in octombrie, In usoara accelerare de la +5,7% in luna anterioara. in
termeni reali, salariul mediu net a scazut cu 5,0% an/an in luna
octombrie. Pentru acest an estimdm o crestere nominala a salariilor
de +6,4%, in incetinire sensibila de la +13,4% in 2024. O analiza a
cresterii reale a salariilor nete pe categorii de venituri arata
faptul ca salariul persoanelor cu venituri mari a crescut mai
accelerat in ultimele luni comparativ cu persoanele aflate la
medie sau cei cu venituri mici. Rata anuald a devenit negativa
pentru cei cu salarii mari doar in luna octombrie. Pentru analiza
au fost definite ca venituri mici persoanele care au 90% sau mai
putin din salariul mediu net pe economie, iar veniturile mari
sunt definite ca 110% din salariul mediu net pe economie.

Cresterea reala a salariilor nete pe categorii de venituri
(an/an, medie mobila 3 luni)
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"It's not enough to hire talented people and hope
for the best. We also have to give them the

freedom to do what they think is right”
Dr James Harris Simons "[im”

Economia Roméineasca

Indicele preturilor de consum (IPC) din noiembrie a

fost de 9,8% an/an, neschimbat fata de Iluna
anterioara. Acest rezultat este in linie cu prognoza
noastra si peste consensul pietei de 9,6% an/an.
Valoarea efectiva a fost 9,76% an/an, usor sub estimarea
noastra de 9,84%. Abaterea minora din partea noastrd a
fost determinata in principal de preturile la incalzire, care
au scazut, in loc sd Inregistreze o usoara crestere, asa cum
am presupus. Inflatia de baza a accelerat la 8,3% an/an in
noiembrie, de la 8,1% an/an anterior. Aceasta este, de
asemenea, in linie cu viziunea noastrd. Continudm sa
anticipam ca rata anuald a inflatiei va incheia anul la 9,7%.
Pentru finele anului 2026, mentinem prognoza la
3,7% an/an, anticipand o dezinflatie pronuntata in
august, pe masura ce impactul socurilor recente din
partea ofertei se estompeaza din baza statistica. Pana
la sfarsitul lunii martie, plafoanele la preturile gazelor
naturale si la adaosurile comerciale pentru anumite
produse alimentare de bazi sunt programate si expire. in
opinia noastrd, acesti doi factori reprezintd principalele
surse de incertitudine si ar putea introduce riscuri in sus
pentru proiectia noastra de final de an.

Exporturile lunare de bunuri s-au situat la 8,9
miliarde euro in octombrie (+5,1% anual), in timp ce
importurile au fost de 11,9 miliarde euro (-2,4%
anual). Deficitul comercial din luna octombrie de 3,0
miliarde euro a scazut cu 19,4% fata de octombrie anul
trecut. Dacd ne raportam la media mobilda la 12 luni,
exporturile si-au accelerat avansul la +4,2% la octombrie,
iar importurile au incetinit avansul la +3,7%. Deficitul
comercial este in crestere cu 2,2%, In pierdere de viteza
fata de lunile precedente. Pentru acest an estimam un
deficit de cont curent de 7,8% din PIB fata de 8,4% din
PIB in 2024, iar deficitul comercial este o parte
importanta a acestuia.

Productia industriala a crescut usor cu 0,4% luna la
luna si 0,2% an la an in octombrie, in linie cu asteptarile
noastre. Estimam o scadere a productiei industriale de
-0,4% in 2025. Aceasta va fi probabil al treilea an
consecutiv de contractie.


https://www.erstegroup.com/en/research/report/en/SR480584
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Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in
instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produsele sau servicii de investitii financiare la care
acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din
prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur indicativ si nu reprezinta cotatia sau
pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si
serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitdrii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detinad in nume propriu
produsele/instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare sau
orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste
produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu
emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti
emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor
viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare
sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu
fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile
incomplete sau incorecte furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor
sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document, a continutului
acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR
aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR
nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in
aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material reprezinta proprietatea exclusiva a BCR si nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in
intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al BCR.
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