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BCR Info: Ne asteptam ca BNR sa reduca ratele de dobanda cu 25 de puncte de baza

la sedinta de astazi

Pozitia de lichiditate a sectorului bancar fata de BNR (stoc

mediu zilnic)
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Evolutia BET vs indici regionali
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Credem cd BNR va decide astdzi reducerea cu 25
de puncte de baza a celor trei rate de dobanda.
Aceasta ar fi a doua miscare consecutiva de acest
gen, dupa ce BNR a decis sa reduca ratele de
dobéanda cu 25 de puncte de baza la sedinta din
iulie. Rata de dobanda de politica monetara este
in prezent la 6,75%, rata de dobanda pentru
facilitatea de credit este la 7,75%, iar rata de
dobanda pentru facilitatea de depozit este in
prezent 5,75%. Mai tarziu saptamana aceasta,
BNR va prezenta si noul raport asupra inflatiei,
fmpreund cu un nou set de prognoze pentru
indicele preturilor de consum. Ne asteptam ca
noua prognoza BNR sa fie pe o traiectorie
semnificativ mai joasa comparativ cu cea actuala
n care rata anuald a inflatiei termina anul la 4,9%.

Sistemul bancar a avut un surplus de lichiditate
consistent fatd de BNR si in luna iulie 2024, de
45,5 miliarde lei (stoc mediu zilnic), in scadere de
la 50,4 miliarde lei in luna precedenta. Excedentul
de lichiditate a fost plasat de bancile comerciale la
banca centrala prin facilitatea de depozit la o rata
de dobandad de 5,75% in iulie. Aceasta ramane
rate de dobanda relevantd a BNR.

fn ultima s3ptdmani indicele BET a pierdut -
3,57%, pe
inregistrate la nivel regional si global. Astfel,

fondul corectiilor semnificative
Austria s-a depreciat cu 6,34%, Polonia cu -6,16%,
Cehia cu -4,97%, Ungaria cu -4,29%, Slovenia cu -
4,06%, si Croatia cu -2,09%. Dintre indicii globali,
MSCI EM a scazut cu -4,97%, MSClI EMEA cu -
3,65%, si MSCI World cu -5,34%.

Dintre actiunile de pe tabloul principal cele mai
bune performante au fost inregistrate in ultima
saptamana de Aquila care a crescut cu 1,97% si
Sphera cu 0,51%. Restul actiunilor inregistrand
corectii semnificative. Deprecierea cea mai mare
a fost afisata de ONE, cu -25,35%, dar in principal
ca urmare a cresterii de capital. A urmat Medlife,
cu-7,69%, Teraplast cu -6,8%, Transgaz cu -6,65%,
Electrica cu -5,84%, BRD cu -5,01%, DIGI cu -
4,15%, FP cu -4,08%, Transelectrica cu -4%, BT cu
-3,5%, Romgaz si Conpet fiecare cu -3,2%, OMV
Petrom cu -3,16%, Nuclearelectrica cu -3%,
Purcari cu -2,8%, Hidroelectrica cu -2,42%, TTS cu
-2,23% si BVB cu -1,88%.
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Cursuri valutare oficiale

Piata de capital

BCRS

BNR fixing A zilnic Aanual
EUR/RON 4.9768 0.0% 0.6%
USD/RON 4.5606 0.4% 1.1%
CHF/RON 5.3396 -0.2% 3.7%
GBP/RON 5.7941 0.0% 1.0%

100 HUF/RON 1.2510 0.1% -1.5%
100 JPY/RON 3.1492 -1.5% -0.7%
XAU/RON 353.81 -0.1% 26.1%

ECB fixing A zilnic A anual
EUR/USD 1.0915 -0.5% -0.6%
EUR/GBP 0.8600 0.1% -0.2%
EUR/CHF 0.9325 0.2% -3.1%
EUR/JIPY 158.29 1.5% 1.3%

Dobénzi interbancare oficiale

Scadenta RON EUR UsD

O/N 5.76 3.66 5.32

1w 5.76 3.63 n.a.

1M 5.79 n.a. 5.44

3M 5.80 3.52 5.39

6M 5.85 3.40 5.21

1Y 5.89 3.14 n.a.

Cotatii bursa de marfuri

Activ spot A zilnic A anual
Brent (USD/barrel) 77.9 -1.1% -10.8%
TTF Gas Spot (EUR/MWh) 35.9 2.5% 22.4%

OPCOMPZU (RON/MWh) 589.5 -3.0% n.a.
Wheat (EUR/MT) 218.3 0.9% -9.5%
Corn (EUR/MT) 203.3 -2.1% -11.6%
Rape (EUR/MT) 449.8 -0.6% -3.5%
EUETS EUA (EUR/MT) 69.0 n.a. -15.2%

Index spot A zilnic Aanual an curent
DJI 38998 0.8% 11.2% 3.5%
DAX 17354 0.1% 8.8% 3.6%
CAC 40 7130 -0.3% -2.5% -5.5%
FTSE 8008 0.2% 6.1% 3.8%
BET 17873 0.6% 36.3% 16.3%
Bursade Valori Bucuresti
Valoare tranzactii cu actiuni EUR mil
Ultima sesiune tranzactionare 18.1
Medie zilnica 2024 14.8
Dobanzile bancilor centrale
curent Alunar (bps) A anual (bps)
BNR 6.75 -25 -25
BCE 4.25 0 0
FED 5.50 0 0
Rate anuale ale inflatiei
curent Alunar (pp)  Aanual (pp)
Romania 4.9 -0.2 -5.3
Zona Euro 2.6 0.1 -2.7
SUA 3.0 -0.3 0.0
Cursuri casade schimb BCR*
BCR cumparare vanzare
EURRON 4.9000 5.0500
USDRON 4.4710 4.6560

Top 10 cei mai tranzactionati emitenti, Bursa de Valori Bucuresti, sesiunea precedenta

* Cursurile au fost actualizate la data de 7 august 2024, ora 9:01

Nr. Companie Valoare
1 OMV PetromSA 28,989,850
2 Banca Transilvania SA 15,453,594
3 Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica 10,293,954
4 Fondul Proprietatea SA 8,215,762
5 SAlVanguard Asset Management SA 5,429,303
6 Societatea Nationala de Gaze Naturale Romgaz SA 5,298,821
7  Digi Communications NV 4,483,020
8 BRD Groupe Societe Generale SA 2,393,559
9 Societatea Energetica Hectrica SA 1,605,702
10 Societatea Nationala Nuclearelectrica SA 1,443,122

Volum

37,895,229
560,929
85,074
20,539,404
191,645
921,534
74,717
114,799
105,917
31,857

Pret

inchidere var. (%)

0.77 1.32
27.55 0.55
121.00 0.83

0.40 0.00
28.33 0.85

5.75 1.05
60.00 0.67
20.85 -1.18
15.16 -1.30
45.30 0.55

Sursa: Bloomberg. Cotatii pentru dobdnzi interbancare USD afisate cu 24h intdrziere. Grdu, porumb si rapitd cotatii futures Matif, primul contract care expird. Piata de

capital cotatii inchidere zi lucrdtoare precedentd.
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InfoBCR: 0800.801.227, apelabil
gratuit din orice retea national3;
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Avertismente:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta
produsele sau servicii de investitii financiare la care acest material se refera. Banca nu are nici o obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor
prezentate in conditiile mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legitura cu un produs/serviciu are
caracter pur indicativ si nu reprezintd cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul in care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul
produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile BCR sunt furnizate potentialilor investitori
la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate.

Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/instrumentele financiare la care se
refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpdrare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata
pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legdtura cu emitentii mentionati in cuprinsul
prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legdtura cu acesti emitenti.

Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la
randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datorita unor factori diversi,
proiectiile sa nu fie atinse. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, informatiile incomplete sau incorecte
furnizate de terti. Nici BCR si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai, ori ai afiliatilor sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din
utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod.

Includerea unor linkuri ale website-urilor entitdtilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca BCR aproba, recomanda sau garanteaza acele locatii web

si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. BCR nu fsi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile
disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora.

Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor. Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau Tn parte, pentru niciun scop fara
acordul scris al BCR. Prin primirea prezentului document, destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.

Drept de autor: 2024 Banca Comerciala Romana. Toate drepturile rezervate.

BCR - Departamentul Cercetare — Info macro si financiar Page 3



