Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru
Finansowego dnia 22 lipca 2014 r. (dalej ,ZtK”) zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzagdu ERSTE Securities
Polska S.A. stosowane bedg zgodnie z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci wynikajgcej ze skali
dziatalno$ci ERSTE Securities Polska S.A., przedmiotu dziatalnosci domu maklerskiego oraz
z uwzglednieniem praktyki rynkowe;.

Zasady tadu korporacyjnego stosowane bedg z nastepujgcymi odstepstwami:

- § 15 ust. 1 nie bedzie stosowany, z uwagi na fakt, iz w obecnym stanie faktycznym organ
zarzadzajacy efektywnie wykonuje swojg role. Dom maklerski nie wyklucza mozliwosci zastosowania
sie do powyzszej rekomendacji, jezeli w ocenie organu nadzorujgcego przyczyni sie to do wzrostu
efektywnosci dziatania organu zarzadzajgcego.

- § 16 ust. 1 nie bedzie stosowany, z uwagi na fakt, iz wszyscy cztonkowie organu zarzgdzajacego
postuguja sie biegle jezykiem angielskim, w zwigzku z powyzszym porozumiewanie sie bez udziatu
ttumacza jest efektywniejsze gdyz pozwala na prowadzenie dyskusji i dokonywanie ustalen bez
udziatu osdb trzecich. Wskaza¢ nalezy, ze dwéch z trzech cztonkdéw organu zarzgdzajgcego postuguje
sie jezykiem polskim, w zwigzku z tym zapewniona jest odpowiednia reprezentacja domu
maklerskiego bez posrednictwa ttumaczy.

- § 19 ust. 4 w zakresie jakim dotyczy zapewniania udziatu w organie nadzorczym oséb, ktore wiadaja
jezykiem polskim, nie bedzie stosowany, z uwagi na fakt, iz cztonkowie rady nadzorczej postugujg sie
jezykiem angielskim i nie postugujg sie jezykiem polskim.

- § 24 ust. 1 nie bedzie stosowany z uwagi na fakt, iz zaden z cztonkdw rady nadzorczej nie postuguje
sie jezykiem polskim.

- § 25 ust. 1 nie bedzie stosowany z uwagi na fakt, iz Wykonywany przez Rade Nadzorczg nadzér ma
charakter staty. Rada Nadzorcza posiada staty kontakt zaréwno z cztonkami Zarzadu Spoétki jak
i zosobami odpowiedzialnymi za funkcje kontrolne raportujgcymi do Rady Nadzorczej. Majac
na uwadze powyzsze, a takze sposdb prowadzenia dziatalnosci przez Spdétke Rada Nadzorcza
postanowita zwiekszy¢ czestotliwos¢ odbywanych posiedzen z dotychczasowych trzech w ciggu roku
do czterech. Majac na uwadze tres¢ ZtK wskazane zwiekszenie liczby posiedzern Rady Nadzorczej
moze zosta¢ uznane za niewystarczajgce wypetnienie zasad ZtK, w zwigzku z powyzszym zasadnym
wydaje sie wytgczenie stosowania wskazanej zasady.

- § 30 ust.51 nie bedzie stosowany z uwagi na fakt, iz Spétka jest czescig miedzynarodowej instytucji
finansowej, cztonkowie Zarzadu Spotki mogg otrzymywaé wynagrodzenie, ktére jest finansowane
i wyptacane ze srodkow spétki matki, spotek z grupy kapitatowej lub ze srodkéw Spétki.
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