PROSPEKT | PRAVILA

Erste Quality Equity




Ovaj prospekt je poziv na davanje ponude za izdavanje udjela u napajajuéem UCITS fondu
Erste Quality Equity, otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom (u daljnjem tekstu:
Fond ili Erste Quality Equity).

Prospekt Fonda (u daljnjem tekstu Prospekt) sadrzi podatke o Fondu, druStvu za upravljanje i
Depozitaru?! koje ulagatelji trebaju uzeti u obzir prilikom donos$enje odluke o ulaganju u Fond. Prospektu
Fonda priloZzena su Pravila Fonda (u daljnjem tekstu: Pravila) kojima se ureduje povjereni¢ki odnos
izmedu drustva za upravljanje Fondom i ulagatelja te Fonda i ulagatelja te Cine njegov sastavni dio.

Prije donosenja odluke pozivaju se zainteresirani ulagatelji da pazljivo pro€itaju ovaj Prospekt, Pravila i
upoznaju se s kljuénim informacijama za ulagatelie Fonda kako bi se pravovremeno upoznali s
obiljezjima Fonda i rizicima ulaganja u Fond.

Ulagateljima ¢e se, na njihov zahtjev, besplatno dostaviti Prospekt i Pravila, kljuéne informacije za
ulagatelje Fonda te posljednji revidirani godisnji i polugodi$niji izvjestaji Fonda u tiskanom obliku ili na
trajnom mediju. Spomenute dokumente, izvjestaje i sve druge informacije o Fondu, mogucée je dobiti i
u sjedistu Erste Asset Management d.o.o. (u daljnjem tekstu: Drustvo), Ivana Luci¢a 2a, 10 000
Zagreb, putem mrezne stranice www.erste-am.hr te kod osoba ovlastenih za distribuciju fondova kojim
upravlja Erste Asset Management d.o.o0.

! Depozitar Fonda je Erste & Steiermarkische Bank d.d. (u daljnjem tekstu Depozitar).


http://www.erste-am.hr/
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1 UVOD

Pregled povijesnih promjena Prospekta

Godi$nje azuriranje (prinos)

15.02.2022.

Izmjene kao posljedica uvodenja eura
u RH, izmjena vazecih zakonskih
propisa u podrucju poreza u tocki 7,
izmjena Zivotopisa ¢lanova Uprave
Drustva u tocki 9.3 kao posljedica
promjena ¢lanova Uprave Drustva, u
to€ki 10.1 azuriran je popis svih
osoba s kojima tre¢e osobe na koje je
Depozitar delegirao poslove imaju
sklopljen ugovor o delegiranju
poslova, u tocki 9.1 azurirana lista
fondova pod upravljanjem Drustva.

01.01.2023.

Godisnje azuriranje (prinos),promjena
klasifikacije Glavnhog fonda kao
financijskog proizvoda iz ¢lanka 6. na
Clanak 8. SFDR Uredbe u dijelu 2.2.
Strategija ulaganja, s naglaskom da
je Strategija ulaganja Fonda ostala
ista (ulaze u Glavni fond), opis ESG
Strategija ulaganja, kreiran je
Dodatak | - Nacela odrzivosti, izmjena
vremena izrauna NAV-a u tocki 4.1,
radi transparentnosti i unifikacije
azurirana je numeracija troSkova u
tocki 6., azuriran je iznos temeljnog
kapitala Drustva (EUR umjesto HRK)
i lista UCITS i AIF fondova u tocki 9.,
iznos temeljnog kapitala Depozitara
(EUR umjesto HRK) u to¢ki 10,
azuriranje vazecih zakonskih propisa.

14.02.2024.

Azurirane to¢ke 5.1.,5.4.i6.d) u
pogledu zamjene udjela na nacin da
je istaknuto: Zamjena je moguca
izmedu fondova iste bazne valute.
Tocka 7. AZzurirana stopa Poreza na
dohodak od kapitala. To¢ka 9.1.
Azuriranje liste fondova kojima
Drustvo upravlja.

28.05.2024.

GodiSnje azuriranje (prinos), 9.1
azuriran popis fondova pod
upravljanjem Drustva, 9.2 aZuriran
popis delegiranih poslova, 11.
azuriran revizor, 9.4 aZzuriranje
Zivotopisa €lanova Nadzornog
odbora.

14.02.2025.




Otvoreni investicijski fond predstavlja zasebnu imovinu, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo za
upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki raCun imatelja udjela u toj
imovini u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom
(,Narodne novine® br. 44/16, 110/21, 76/22, dalje u tekstu Zakon i/ili Zakon o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom), prospekta i pravila toga fonda. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu
se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda.
Ulaganjem sredstava u otvorene investicijske fondove, investitori dobivaju profesionalnu uslugu
ulaganja njihovih sredstva u financijske instrumente kao $to su obveznice, dionice, komercijalni i
trezorski zapisi itd. Na taj nacin investitor postaje sudionik financijskog trzista, gdje kroz diverzifikaciju
ulaganja u razne financijske instrumente moze ostvariti primjereni prinos na svoja ulaganja.

U drzavama ¢lanicama Europske unije, investicijske fondove osnivaju i njima upravljaju specijalizirane
pravne osobe koje su za navedeno dobile odobrenje od strane nadleznog regulatornog tijela. U
Republici Hrvatskoj, nadlezno regulatorno tijelo je HANFA — Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (dalje u tekstu: Agencija), a specijalizirane pravne osobe s odobrenjem Agencije za upravljanje
investicijskim fondovima nazivaju se drustvima za upravljanje.

Radi stvaranja realne slike o ulaganju, kao i donoSenja primjerene odluke o ulaganju u Fond,
zainteresirani ulagatelj mora voditi rauna o temeljnom investicijskom pravilu prema kojem je oCekivani
povrat na ulozena sredstva razmjeran riziku koji se pri ulaganju preuzima, odnosno, $to je veci oCekivani
povrat na ulozena sredstva, to je veci rizik koji se preuzima takvim ulaganjem.

Erste Quality Equity je napajaju¢i UCITS fond, odnosno otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

a) koji ima za isklju€ivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine, prikupljene javhom ponudom udijela u
fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine, a koji
posluje po nacelima razdiobe rizika;

b) diji udjeli se, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine Fonda; i

c) koji je osnovan u skladu s dijelom 10 i 12. Zakona.

Pri upravljanju Fondom drustvo za upravljanje nastoji ostvariti primjereni prinos na sredstva ulozena u
Fond, vodedi pri tome racuna o sigurnosti, profitabilnosti, razdiobi rizika i likvidnosti kako je to definirano
ovim Prospektom.

1.1 STO JE ERSTE QUALITY EQUITY?
1.1.1  Osnovni podaci o Fondu

Erste Quality Equity je napajajuci otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (,Fond“), osnovan s
ciliem prikupljanja nov€anih sredstava javnom ponudom udjela u Fondu svim zainteresiranim
ulagateljima. Fondom upravlja Erste Asset Management d.o.0., lvana Luci¢a 2a, 10000 Zagreb, (u
daljnjem tekstu: Drustvo).

Erste Quality Equity je napajajuéi UCITS fond (tzv. ,feeder”, u daljnjem tekstu ,Fond*) glavhom UCITS
fondu Erste Stock Quality (tzv. ,master®, u daljnjem tekstu ,Glavni fond“). Glavni fond je osnovan 15.
rujna 2020. godine na neodredeno vrileme, a njime upravlja drustvo Erste Asset Management GmbH,
Am Belvedere 1, 1010 Beg¢, registriran kod Trgovackog suda u Becu, pod brojem MBS:102018 b.
Depozitar Glavnog fonda je ERSTE GROUP BANK AG, Am Belvedere 1, Be¢, Austrija. Revizor Glavnhog
fonda je Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. , Be&, Austrija.

Fond Erste Quality Equity ulaze najmanje 85% svoje imovine u udjele Glavnog fonda.



Fond je osnovan 7. lipnja 2021. godine na neodredeno vrijeme.

Osnivanje i rad Fonda odobreni su rjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u
daljnjem tekstu: Agencija) o odobrenju osnivanja i upravljanja otvorenim investicijskim fondom, Klasa:
UP/l 972-02/21-01/17, Ur. broj: 326-01-40-42-21-10 od 13. svibnja 2021. godine.

Pocetna vrijednost jednog udjela u Fondu je 100 EUR-a.
Valuta Fonda je EUR.

1.1.2 Pojedinosti o glavnhim znac¢ajkama udjela UCITS fonda
a) Pravna priroda prava iz udjela

Udjeli u Fondu su slobodno prenosivi nematerijalizirani financijski instrumenti koji imateljima udjela daju
odredena prava.

b) Pravaiz udjela Fonda

pravo na obavijeStenost,

pravo na udio u dobiti Fonda,

pravo na otkup udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela, te
pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

hPone

1. Pravo na obavijestenost

Drustvo ¢e financijske izvjeStaje Fonda objavljivati sukladno vazecéoj zakonskoj regulativi. Postojeci
ulagatelji te oni koji to Zele postati, godiSnje i polugodiSnje financijske izvjestaje mogu dobiti i poStom
besplatno na usmeni ili pisani zahtjev. Primjerak prospekta i pravila Fonda, klju¢nih podataka za
ulagatelje te dodatne informacije o Fondu moguée je dobiti u prostorima Drustva, putem mrezne
stranice Drustva, www.erste-am.hr te kod osoba ovlastenih za distribuciju fondova kojim upravlja Erste
Asset Management d.o.o.

Ulagateljima u Fond, isklju€ivo na njihov zahtjev, dostavit ¢e se i dodatne informacije o limitima koji se
primjenjuju na podru€ju upravljanja rizicima Fonda, procesima koji se koriste u tu svrhu, kao i promjena
u riziCnosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda.

Prospekt Glavnog fonda, revidirani godiSnji i polugodisnji izvjestaji Glavnog fonda na engleskom jeziku
te klju€ne informacije za ulagatelje (KIID) na hrvatskom jeziku, sporazum sklopljen izmedu drustava za
upravljanje kao i dodatne informacije o Glavnom fondu, dostupni su besplatno na upit u sjedistu Drustva
i u Erste&Steiermaerkische Bank d.d. te ¢e se dostaviti ulagateljima na njihov pisani zahtjev.

Drustvo jednom godidnje besplatno dostavlja ulagateljima izvadak o stanju i prometima njihovim
udjelima u Fondu, u obliku pismena ili u elektroni¢kom obliku, osim ako ulagatelj nije u pisanom obliku
izrjekom odabrao da mu se izvadak ne dostavlja. Neovisno o tome, na poseban pisani zahtjev
ulagatelja, Drustvo ¢e mu dostaviti izvadak o stanju i prometima njegovih udjela u Fondu, takoder u
obliku pismena ili u elektroni¢kom obliku.

Drustvo ¢e Agenciji dostaviti i periodiCna izvjed¢a u skladu sa Zakonom, Pravilnikom o strukturi i
sadrzaju godisnjih i polugodidnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN br. 105/17, 98/20,
155/22).

Poslovna godina Fonda traje od 01. srpnja do 30. lipnja.



2. Pravo na udio u dobiti Fonda

Dobit Fonda utvrduje se u financijskim izvjeStajima i u cijelosti pripada imateljima udjela u Fondu. Dobit
Fonda se ne isplac¢uje veé se u cijelosti automatski reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadrzana je u
vrijednosti udjela, a ulagatelji u Fond realiziraju dobit na nacin de se njihovi udjeli, u potpunosti ili
djelomi¢no, iskupe iz imovine investicijskog Fonda.

3. Pravo na otkup udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela
Svaki imatelj udjela moze u svakom trenutku otuditi sve ili dio svojih udjele u Fondu i zahtijevati isplatu
tih udjela iz imovine Fonda. ViSe u tocki 5.3 ovog Prospekta.

4. Pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda

U slu€aju likvidacije Fonda, likvidator ¢e nakon $to su podmirene obveze Fonda u skladu s ¢lankom
340. stavkom 2. Zakona izraditi prijedlog za raspodjelu preostale neto vrijednosti imovine Fonda
imateljima udjela razmjerno njihovim udjelima u Fondu.

2 INVESTICIJSKI CILJ | STRATEGIJA FONDA

U tocki 2. Prospekta Fonda opisani su svi elementi ulaganja Fonda koji se odnose na investicijski cilj
Fonda, strategiju ulaganja Fonda te vrsti imovine u koju je Fondu dopusteno ulagati, kao i ograni¢enja
ulaganja.

2.1 Investicijski cilj Fonda

Osnovni ulagateljski cilj Fonda je omoguéiti ulagateljima sudjelovanje u ostvarivanju prinosa Glavnog
fonda. Investicijski cilj Glavnog fonda je ostvarivanje prinosa dugoro¢nim ulaganjima na globalnim
dionickim trzistima razvijenih zemalja.

2.2 Strategija ulaganja Fonda

Fond nastoji ostvariti svoj ulagateljski cilj trajnim ulaganjem najmanje 85% svoje imovine u Glavni fond.
Fond ¢e nastojati uloZiti i veci udio od 85% svoje imovine u Glavni fond.

Fond provodi diverzifikaciju rizika aktivnom raspodjelom imovine i ulaganjem, posredno kroz udjele
Glavnog fonda ili izravno, do najviSe 15% svoje neto imovine, u sljedeca likvidna sredstva: novac na
racunu, instrumente trZiSta novca i depozite, a s ciliem upravljanja likvidnoScu.

Imajuéi u vidu &injenicu da najmanje 85% imovine Fonda mora biti ulozeno u udjele Glavnog fonda, za
ocekivati je da ¢e se kretanje cijene udjela i prinosi Fonda i Glavnog fonda u znacajnoj mjeri podudarati
i biti gotovo jednaki. Medutim, moze doci do razlike u prinosima zbog Cinjenice da imovina Fonda nije
izlozena u 100%- thom iznosu Glavnom fondu, ve¢ Fond smije do 15% neto imovine uloziti u likvidna
sredstva, te zbog troSkova i naknada koje se naplaéuju na teret neto imovine Fonda

Informacije o Glavhom fondu

Glavni fond ostvaruje prihode od kapitalnih dobitaka dugoro¢nim ulaganjima na globalnim dionic¢kim
trzistima. Glavni fond zbog svoje strukture moze biti izloZzen visokoj volatilnosti pri E¢emu cijena udjela
moze u kratkom razdoblju snazno fluktuirati te rezultirati snaznim padom ili snaznim rastom vrijednosti
imovine. Kapitalni gubici su moguci. Profil rizi€nosti je visok uz dominantnu izlozenost riziku promjene
cijene te valutnom riziku.

Glavni fond koristi aktivnu strategiju upravljanja bez koristenja referentne vrijednosti.



Glavni fond je UCITS fond koji posluje u skladu s Direktivom 2009/65/EC (UCITS Direktiva). Drustvo i
drustvo za upravljanje koje upravlja Glavnim fondom sklopili su Sporazum kojim se ureduju medusobna
prava i obveze vezane za razmjenu informacija i druge obveze vezane uz ulaganje imovine Fonda u
udjele Glavnog fonda. Sporazum ukljuéuje sve primjenjive stavke Pravilnika o glavnim i napajajuéim
UCITS fondovima, izmedu ostalog i nacin i uvjete medusobne razmjene poslovnih dokumenata,
obavijesti i informacija, odredbe kojima se ureduje proces uskladenja ucestalosti i vremena za izracun
neto vrijednosti imovine Glavnog fonda i Fonda, te objavljivanje vrijednosti neto imovne po udjelu,
odredbe i pojedinosti oko izvrSenja zahtjeva za izdavanje i otkup udjela u Glavnome fondu, te postupke
kojima se osigurava primjereno postupanje s upitima i prituzbama ulagatelja. Dodatne informacije o
sporazumu izmedu Dru$tva i drustva za upravljanje koje upravlja Glavnim fondom, dostupni su na upit
u sjediStu Drustva.

Osnovni cilj Glavnog fonda je povecati vrijednost udjela u duzem vremenskom razdoblju kreiranjem
portfelja koji ¢e, ovisno o procjeni ekonomskog stanja i stanja na trziStima kapitala stjecati ili prodavati
dopustenu imovinu. Najmanje 51% imovine Glavnog fonda biti ée izlozeno dionicama koje kotiraju na
dioni¢kim trzistima razvijenih zemalja i to isklju€ivo u obliku izravno ste€enih pojedinacnih vrijednosnih
papira, odnosno navedeni dio imovine nec¢e se ulagati bilo neizravno bilo izravno u investicijske fondove
ili izvedenice. Glavni fond moze ulagati u tvrtke s malom, srednjom i velikom trziSnom kapitalizacijom,
kao i u zna€ajne, medunarodno poznate tvrtke (blue chip dionice). Pri odabiru izdavatelja, drustvo za
upravljanje ne podlijeze nikakvim zemljopisnim ograni¢enjima niti bilo kojim industrijskim ili sektorskim
ograni¢enjima.

Izvedenice ¢e se koristiti i u svrhu postizanja investicijskog cilja i u svrhu zastite portfelja, a ukupna
izloZzenost izvedenicama nece prelaziti 35% imovine Glavnog fonda.

Neuvrsteni vrijednosni papiri i ostala sekuritizirana prava nisu uklju€ena u gore navedeno ograni¢enje
od minimalno 51% imovine Glavnog fonda.

Glavni fond moze ulagati do najvise 10% imovine u parcijalno uplacene prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca te upisna prava koja se na njih odnose.

Glavni fond mozZe ulagati u UCITS fondove i druge otvorene investicijske fondove s javhom ponudom
do 10% vrijednosti imovine pod uvjetom da potonji ne ulaZzu vise od 10% u udjele drugih investicijskih
fondova.

Instrumenti trziSta novca mogu iznositi do 49% imovine Glavnog fonda. Depoziti po videnju i depoziti sa
rokom dospije¢a do najviSe godinu dana mogu takoder iznositi do 49% imovine Glavnog fonda. Glavni
fond nema obvezu drzanja minimalnog udjela nov€anih sredstava. U odredenim razdobljima u Glavhom
fondu udio vrijednosnih papira moze biti malen, a udio depozita velik u svrhu restrukturiranja portfelja ili
u svrhu smanjenja utjecaja moguceg pada imovine.

Glavni fond neée ulagati u izdavatelje koje proizvode "kontroverzno oruzje". U kategoriju "kontroverznog
oruzja" svrstane su protupjeSacke mine, nuklearno oruzje, biolosko i kemijsko oruzje, kasetno streljivo i
streljivo sa osiromaSenim uranom. Zabranjena su ulaganja u izdavatelje koje ostvaruju vise od 30%
svog ukupnog prihoda eksploatiranjem ugljena.

Dodatne informacije vezane uz ekolosku, socijalnu i upravljacku (ESG) orijentaciju Glavnog fonda, a
time i Fonda, kao i objave vezane uz &lanak 8. Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a
0 objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga mogu se pronaci u Dodatku | - Nacela
odrzivosti koji je dio ovog Prospekta.

Podaci prema ¢lanku 6. Uredbe (EU) 2020/852 (Uredba o taksonomiji):
U okviru trenutne investicijske strategije promi€u se, medu ostalim, i ekoloSke karakteristike. Kako bi se
ispunile ekoloSke karakteristike, u investicijski proces su integrirani odgovarajuéi ¢imbenici ili se za
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investicijski fond stje€u samo oni vrijednosni papiri koji su klasificirani kao odrzZivi od strane Drustva na
temelju unaprijed definiranog procesa selekcije. Selekcijskim procesom, izmedu ostalog, predvideno je
ulaganje u gospodarske djelatnosti ili imovinu koja pridonosi jednom ili viSe okolisnih cilieva kako je
definirano u ¢l. 9. Taksonomije. Istodobno, proces selekcije ne iskljuéuje moguénost promicanja drugih
ekoloskih ciljeva ili cilieva u podruéju drustvenih pitanja i dobrog korporativnog upravljanja s ulaganjima
investicijskog fonda od onih predvidenih Uredbom o taksonomiji.

U Uredbi o taksonomiji (€l. 9.), ekoloski odrzive aktivnosti odredene su na temelju njihovog doprinosa
sliedecih Sest okolisnih ciljeva:

* ublazavanje klimatskih promjena;

« prilagodba klimatskim promjenama;

« odrziva uporaba i zastita vodnih i morskih resursa

* prelazak na kruzno gospodarstvo;

« spreCavanje i kontrola oneciSc¢enja

« za8tita i obnova biolodke raznolikosti i ekosustava.

Gospodarska aktivhost smatra se ekoloSki odrzivom ako znacajno doprinosi jednom ili vise Sest
okolisnih ciljeva, ne Steti znacajno niti jednom od okoli$nih ciljeva, te se provodi u skladu s minimalnim
jamstvima navedenim u ¢lanku 18. Uredbe o taksonomiji.

Utvrdivanje ekoloSke odrzivosti izdavatelja u koje ulaze Fond:

Informacije o okoliSnom cilju ili cilievima kako je definirano u ¢lanku 9. Uredbe o taksonomiji, kojima
doprinose izdavatelji u koje ulaze Fond:

Investicijski fond doprinosi ciljevima navedenim u ¢lanku 9. Uredbe o taksonomiji.

Udio ulaganja u ekoloski odrzive gospodarske djelatnosti odabrane za Fond:
Minimalni udio je 0,0%.

Doprinos stabilizaciji koncentracija stakleniCkih plinova u atmosferi kako je definirano u ¢lanku 10.
stavku 2. Uredbe o taksonomiji:

Gospodarska aktivnost za koju ne postoji tehnoloSki i ekonomski izvediva niskouglji€na alternativa daje
znacajan doprinos zastiti klime ako podupire prijelaz na klimatski neutralno gospodarstvo, u skladu s
putem prema ograni¢avanju porasta temperature na 1,5 °C iznad predindustrijskih razina, uklju€ujuéi
postupno ukidanje emisija stakleni¢kih plinova, posebno iz krutih fosilnih goriva, i ako ta gospodarska
aktivnost (a) ima razine emisija stakleni¢kih plinova u skladu s najboljom izvedbom sektora ili industrije,
(b) ne sprjeCava razvoj i primjenu alternativa s niskim udjelom ugljika i (c) ne dovodi do ucinaka
vezanosti za imovinu s intenzivnim emisijama CO2, s obzirom na njihov ekonomski zivotni vijek.
Doprinos stabilizaciji koncentracija stakleni¢kih plinova ne moze se izvijestiti u vrijeme objave ovog
dokumenta zbog nedostupnosti pouzdanih podataka od pruzatelja podataka u skladu s kriterijima EU
za izraCun doprinosa.

Udio omogucujuéih djelatnosti prema ¢€lanku 16. Uredbe o taksonomiji:

Gospodarska djelatnost daje znac€ajan pozitivan doprinos jednom ili vise okoliSnih ciljeva izravnim
omogucavanjem drugim djelatnostima da daju znaajan doprinos jednom ili vise okoliSnom cilju.

Udjel omogucujuéih djelatnosti nije moguce izvijestiti u vrijeme objave ovog dokumenta zbog
nedostupnosti pouzdanih podataka od pruzatelja podataka u skladu s kriterijima EU za izradun
doprinosa.

Za daljnje informacije vezane uz ulagateljski cilj i strategiju ulaganja, te profil rizika Glavnog fonda,
ulagatelji se upuéuju na prospekt Glavnog fonda. Prospekt Glavnog fonda, revidirani godisnji i
polugodisnji izvjestaji Glavnog fonda na engleskom jeziku te klju€ne informacije za ulagatelje (KIID) na
hrvatskom jeziku, kao i dodatne informacije o Glavnhom fondu, dostupni su na web stranici Drustva i
besplatno na upit u sjedistu Drustva i u poslovnicama ESB te ¢e se dostaviti ulagateljima na njihov pisani
zahtjev. Detaljne informacije o naknadama i troSkovima koje Fond plaéa Glavnhom fondu navedene su



u dijelu Naknade i troSkovi, a detalji o poreznom ucinku ulaganja Fonda u Glavni fond nalaze se u dijelu
Porezni propisi.

Ogranicenja ulaganja imovine Fonda

Fond ulaze u financijske instrumente u skladu s ograni¢enjima definiranim Zakonom i na temelju Zakona
donesenim propisima te u skladu sa strategijom i ciliem Fonda definiranim ovim Prospektom. Fond ulaze
najmanje 85% svoje imovine u udjele Glavnog fonda. Osim ulaganja u udjele Glavnog fonda, Fond moze
najvise 15% neto imovine ulagati u slijedeée vrste imovine:

- novac naracunu,

- depoziti,

- instrumenti trZiSta novca.

2.2.1 Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo za racun Fonda nece koristiti tehnike i instrumente u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem.
Dakle, Fond nece koristiti transakcije financiranja vrijednosnih papira poput repo transakcija, transakcija
kupnje i ponovne prodaje i transakcija prodaje i ponovne kupnje (buy-sell back i sell-buy back) te
pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge
ugovorne strane.

Zajmovi

DruStvo moze u svoje ime i za racun Fonda pozajmljivati nov€ana sredstva radi provedbe otkupa udjela
u Fondu ako novCana sredstva raspoloziva u Fonda nisu dostatna za tu svrhu. Ukupni iznos
pozajmljenih sredstava prema svim ugovorima o0 zajmu, ugovorima o kreditu ili drugim pravnim
poslovima koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki zajmu nece prelaziti 10% neto vrijednosti
imovine Fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica. Rok dospijeé¢a tih pozajmica nece biti duzi od tri
mjeseca.

3 RIZICI ULAGANJA U FOND
3.1 Rizici ulaganja u Fond i stupanj izlozenosti Fonda pojedinom riziku

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje rizika. Rizik je mogucénost da prinos od ulaganja bude maniji
od ocekivanog ili negativan, a u krajnjem slu€aju predstavlja moguénost gubitka cjelokupnog ulaganja.

Ulaganje u Fond nije isto $to i deponiranje nov&anih sredstava na racun kod banke te nije osigurano od
strane Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, niti od bilo koje druge institucije.

Prinos od ulaganja ovisi o vrijednosti imovine Fonda koja se, u pravilu, mijenja svaki dan. Razina
promjenjivosti (volatilnosti) vrijednosti imovine posljedica je ukupnog profila rizinosti Fonda, a proizlazi
iz strategije ulaganja i sklonosti Fonda prema riziku. Profil rizi€nosti Fonda je visok.

Sklonost Fonda prema riziku ograni¢ena je sustavom ogranienja definiranih Zakonom, prospektom ili
internim aktima. Dru$tvo je razinu sklonosti pojedinom riziku definiralo skalom od tri stupnja: niska
umjerena i visoka te uspostavilo proces upravljanja rizicima koji ukljuuje redovito utvrdivanje i mjerenje
rizika, kojima su drustvo za upravljanje i Fond izloZeni ili bi mogli biti izloZeni u svom poslovanju.

S obzirom na strukturu napajajuc¢eg i glavnog fonda, Fond je izlozen primarno rizicima Glavnog fonda.
Rizike povezane s ulaganjima Glavnog fonda Drustvo ne moze ublaziti ili eliminirati. Nadalje, sklonost
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rizicima, to jest maksimalna prihvatljiva razina za pojedine rizike, definirana je strategijom Glavnog
fonda.

VRSTA RIZIKA

Rizik promjene cijena
Valutni rizik

Kamatni rizik

Kreditni rizik

Rizik namire

Rizik druge ugovorne strane
Rizik likvidnosti

Rizik koncentracije

Rizik financijske poluge
Operativni rizik

Rizik odrzivosti

Rizici Fonda opisani u nastavku odnose se na rizike kojima je Fond izlozen posredno kroz ulaganja
Glavnog fonda:

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trziSne vrijednosti pojedinog financijskog instrumenta u
koji je ulozena imovina Fonda. Na cijene financijskih instrumenata utje€u specifi¢ni Cimbenici vezani uz
izdavatelja pojedinacnog financijskog instrumenta te opci trziSni uvjeti koji nisu povezani s posebnim
znaCajkama pojedinacnog financijskog instrumenta: sentiment investitora, ekonomski trend na globalnoj
razini, te ekonomsko i politicko okruzenje u pojedinim zemljama. Cijene financijskih instrumenta
podlozne su dnevnim promjenama koje mogu biti znacajne. Pad cijene pojedinog financijskog
instrumenta moZze dovesti do pada vrijednosti udjela Fonda. Rizik promjene cijena izvedenica moZze biti
viSestruko uvecéan ucinkom poluge.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine Fonda uslijed promjene valutnog te€aja. Imovina Fonda
moze biti ulozena u financijske instrumente denominirane u valutama razli€itim od temeljne valute Fonda
(valute u kojoj se mjeri prinos fonda), te promjena te€aja u odnosu na valutu Fonda moZe uzrokovati
pad vrijednosti tog dijela imovine i pad prinosa Fonda.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka zbog nemoguénosti prodaje odredene koli€ine financijskog instrumenta
po trziSnoj cijeni uzrokovane trziSnim poremecéajem ili nedovoljnom dubinom trzista. U tom slu€aju
postoji moguénost da ¢e Fond biti primoran prodati financijski instrument po cijeni nizoj od trziSne Sto
moze negativno utjecati na prinos Fonda. Navedeno takoder moze otezati ili u potpunosti onemoguciti
otkup udjela iz Fonda.

Rizik namire
Rizik namire je rizik da dogovorene transakcije financijskim instrumentima ne budu namirene, odnosno
da se prijenos vlasnidtva nad financijskim instrumentima ne provede ili dospjela nov€ana potrazivanja
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ne budu naplaéena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze dovesti do smanjene likvidnosti
imovine Fonda.

Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana u transakciji neée ispuniti svoje ugovorne
obaveze (npr. da bankrotira prije konaéne namire svih nov€anih tokova). Pojavljuje se kod transakcija
izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira (repo ugovori, pozajmljivanje vrijednosnih
papira, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovori o kupnji i ponovnoj prodaiji). Fond pritom moze
pretrpjeti gubitke prilikom izvrSavanja svojih prava iz takvih ugovora.

Rizik koncentracije imovine

Rizik koncentracije nastaje kao posljedica izlaganja znatnog dijela imovine Fonda pojedinoj osobi ili
skupini povezanih osoba odnosno odredenom gospodarskom sektoru, drzavi ili zemljopisnom podrudju,
a predstavlja gubitak vrijednosti imovine Fonda zbog negativnog utjecaja specificnih ekonomskih,
trzidnih, politickih ili regulatornih dogadaja vezanih za tu osobu, skupinu povezanih osoba, gospodarski
sektor, drzavu ili zemljopisno podrucje. Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih
osoba u vecoj je mijeri ogranien pravilima i ograniCenjima ulaganja propisanim Zakonom i
podzakonskim aktima.

Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja strategiju umnozavanja potencijalnih dobitaka koriStenjem sredstava
dobivenih zaduzivanjem, reinvestiranjem kolaterala povezanih sa tehnikama udinkovitog upravljanja
portfeliem ili koriStenjem financijskih izvedenica. Koridtenje financijske poluge moze znatno povecati
rizik: viSestruko uvecati prinos na ulaganje, ali moze i umanijiti prinos ili viSestruko uvecati gubitak,
odnosno dovesti do potpunog gubitka financijskih sredstava. Koristenje financijske poluge moze
povecati volatilnost cijene udjela Fonda i negativno utjecati na likvidnost Fonda.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih procedura ili
sustava, zbog ljudskih pogreSaka, prijevara ili zbog vanjskih utjecaja (poput prirodnih nepogoda), te
zbog neuskladenosti poslovanja sa vazeéim pravnim propisima. Ljudske pogreSke odnose se na
mogucénost pogreske nastale tijekom obavljanja poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju
i/ili namiri transakcija ili pogreSaka u procesu vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na
moguénost namjernog nezakonitog postupanja.

Rizik odrzivosti

Rizik odrzivosti kojem je Glavni fond izloZen, a time i Fond je ekolo3ki, socijalni ili upravlja¢ki dogadaj ili
stanje, C&iji bi nastup mogao imati stvarni ili potencijalni materijalno nepovoljan uéinak na vrijednost
ulaganja.

Rizici odrzivosti ne bi se trebali smatrati zasebnom vrstom rizika, ve¢ bi se trebali odrazavati u
postoje¢im kategorijama rizika, jer utjeCu na postojeCe vrste rizika kojima je investicijski fond
potencijalno izlozen.

Kako bi utvrdilo kako su rizici odrzivosti uklju¢eni u odluke o ulaganju, Drustvo za upravljanje Glavnog
fonda je u prvom koraku identificiralo relevantne rizike odrzivosti. U drugom su koraku identificirani rizici
"prevedeni" u postojeée kategorije rizika te su tijekom toga izmjereni i procijenjeni.
Drustvo za upravljanje Glavnog fonda je identificiralo sljedece relevantne rizike odrzivosti:

= Rizici za okoli§ povezani s ublaZzavanjem uc€inaka klimatskih promjena, prilagodbom na

klimatske promjene i prijelazom na gospodarstvo s niskim udjelom ugljika, zastitu bioloSke
raznolikosti, upravljanje resursima te emisije otpada i drugih oneci$c¢ujucih tvari.
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= Socijalni rizici povezani s uvjetima rada i sigurnosti te poStivanjem priznatih radnih standarda,
postivanjem ljudskih prava i sigurno$¢u proizvodnije.

» Upravljacki rizici povezani s provjerom upravljackih tijela izdavatelja, mjerama za borbu protiv
podmicivanja i korupcije te postivanjem relevantnih zakona i propisa.

Rizici odrzivosti koje je utvrdilo Drustvo za upravljanje Glavnog fonda uklju¢eni su u definiciju indikatora
ili ocjena rizika. Za prikupljanje podataka povezanih s odrzivoscu, koji se naknadno koriste za analizu
izdavatelja, Drustvo za upravljanje Glavnog fonda se takoder oslanja na podatke vanjskih dobavljaca.
Podaci koji se koriste mogu biti nepotpuni, netoéni ili privremeno nedostupni. Uz to, davatelji ocjena
odrzivosti uzimaju u obzir razli€ite ¢imbenike utjecaja i razli€ita ponderiranja, tako da mogu postojati
razliCite ocjene odrzivosti za istog izdavatelja. Stoga postoji rizik da vrijednosni papir ili izdavatelj mozda
nece biti pravilno ocijenjeni. Uspostavljena je naknadna provjera ispravnosti, kvalitete, koli€ine i
granularnosti ovih podataka i prikladnosti pojedinac¢nih ¢imbenika koji ulaze u ocjene odrzivosti i
procjene rizika vezanog uz ulaganja kako bi se taj rizik sveo na najmanju moguéu mjeru. Ukoliko se
utvrde nedosljednosti u podacima, Drustvo za upravljanje Glavnog fonda ¢e ih nastojati isprauviti.
Drustvo za upravljanje Glavnog fonda koristi razne alate za upravljanje i ograni¢avanje rizika odrzivosti
u svojim investicijskim odlukama. Ti su alati detaljnije opisani na mreznoj stranici DruStva www.erste-
am.at/content/dam/at/eam/common/files/EAM_Handbuch_Nachhaltigkeit_Sustainability _Guide.pdf.

Procjena oCekivanog utjecaja rizika odrzivosti na povrat investicijskog fonda svodi se na €injenicu da bi
u usporedbi s drugim financijskim proizvodima ¢iji odabir imovine ne podlijeze kriterijima odrzivosti i
rizicima odrzivosti, investicijski fond mogao generirati drugaciji nivo uspjesnosti ili nizi povrat u
odredenim trenutcima. Medutim, Drustvo za upravljanje Glavnog fonda smatra da uzimanje u obzir rizika
odrzivosti moze u konacnici imati pozitivan utjecaj na prinos, jer nizi ili nikakav ponder vrijednosnih
papira odredenih izdavatelja u portfelju u najboljem slu¢aju moze ublaziti ili u potpunosti neutralizirati
nerazmjerno loSe rezultate zbog pojave rizika odrzivosti.

Drustvo je riziku odrzZivosti izloZeno samo posredno kroz Glavni fond. Za direktna ulaganja Fonda rizik
odrzivosti nije relevantan poSto se radi o ulaganjima koja imaju za cilj upravljanje likvidnoScu.

Vi&e informacija o rizicima Glavnog Fonda nalazi se u prospektu Glavnog Fonda.
Rizici Fonda opisani u nastavku odnose se na rizike koji proizlaze iz izravnih ulaganja Fonda:

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca u
koje je ulozena imovina Fonda zbog promjena prevladavajucih kamatnih stopa na trziStu. Porast trziSnih
kamatnih stopa, odnosno zahtijevanih prinosa na pojedine financijske instrumente, moze negativno
utjecati na vrijednost pojedinih financijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda te dovesti do
pada prinosa Fonda. Sto je preostalo vrijeme do dospije¢a duzni¢kog vrijednosnog papira ili instrumenta
trziSta novca veée, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duzni¢ki vrijednosni papir ili instrument
trziSta novca nudi niZa, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu vecéi. Jagina utjecaja uobi¢ajeno
se mjeri modificiranom duracijom (engl. modified duration): Sto je modificirana duracija nekog
financijskog instrumenta ili fonda veca, to ¢e utjecaj promjene kamatnih stopa na njegovu vrijednost
takoder biti veci.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka vrijednosti imovine Fonda ulozene u duznicke vrijednosne papire,
instrumente trziSta novca ili depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja duznitkog vrijednosnog
papira ili kreditne institucije. Neispunjavanje obveze od strane izdavatelja ili kreditne institucije moze
dovesti do pada vrijednosti financijskih instrumenata tog izdavatelja, a u krajnjem slu€aju mozZe dovesti
i do gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond ulozio u odredeni duznicki vrijednosni papir,
instrument trziSta novca ili depozit.
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Kreditni rizik takoder ukljuCuje i rizik smanjenja vrijednosti duzni¢kog vrijednosnog papira zbog
smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga
ukazuje na povecanu vjerojatnost neispunjavanja obveza $to u pravilu negativno utjeCe na vrijednost
duzni¢kog vrijednosnog papira i prinos Fonda.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka zbog nemoguénosti prodaje odredene koli€ine financijskog instrumenta
po trziSnoj cijeni uzrokovane trziSnim poremecajem ili nedovoljnom dubinom trzista. U tom slu€aju
postoji moguénost da ¢e Fond biti primoran prodati financijski instrument po cijeni nizoj od trzine Sto
moze negativno utjecati na prinos Fonda. Navedeno takoder moze otezati ili u potpunosti onemoguciti
otkup udjela iz Fonda.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih procedura ili
sustava, zbog ljudskih pogreSaka, prijevara ili zbog vanjskih utjecaja (poput prirodnih nepogoda), te
zbog neuskladenosti poslovanja sa vazeéim pravnim propisima. Ljudske pogreSke odnose se na
mogucénost pogreske nastale tijekom obavljanja poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju
i/ili namiri transakcija ili pogreSaka u procesu vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na
mogucnost namjernog nezakonitog postupanja.

3.2 Upravljanje rizicima Drustva

Glavni rizici kojima je DruStvo izlozeno u svom poslovanju su operativni, trzisni, kreditni rizik te rizik
likvidnosti (opisani u poglavlju 3.1). Ostali rizici kojima DruStvo moze biti izlozeno su strateski i
reputacijski rizik, te rizik sukoba interesa.

Financijski instrumenti u koje je DruStvu dozvoljeno ulaganje u ime i za raéun DruStva su duZnicki
vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jam¢€i Republika Hrvatska, depoziti te udjeli u nov&anim
fondovima. DruStvo provodi proces pracenja i planiranja likvidnosti kojim se procjenjuju buduée potrebe
za likvidnim sredstvima (uzimajuci u obzir i promjene u ekonomskim, politickim, zakonskim i drugim
uvjetima poslovanja). Svime navedenim Drustvo nastoji smanijiti izloZzenost trziSnom, kreditnom te riziku
likvidnosti.

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih procedura ili
sustava, zbog ljudskih pogreSaka, prijevara ili zbog vanjskih utjecaja (poput prirodnih nepogoda), te
zbog neuskladenosti poslovanja sa vazeéim pravnim propisima. Ljudske pogreSke odnose se na
mogucénost pogreske nastale tijekom obavljanja poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju
i/ili namiri transakcija ili pogreSaka u procesu vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na
mogucénost namjernog nezakonitog postupanja. Kako bi se operativni rizik smanjio na najmanju mjeru,
poduzimaju se slijede¢e mjere:

redovito azuriranje pisanih uputa za rad,

primjena four eye principa, odnosno sustava dvostrukih kontrola,
jasne definicije zaduzZenja i linija izvjeStavanja,

kontinuirana edukacija zaposlenika,

redovita revizija poslovanja,

unaprjedivanje i redovito testiranje tehnickih sustava.

Strate$ki rizik je rizik potencijalnog gubitka odnosno negativhog udinka na zaradu i kapital Drustva
uslijed loSih poslovnih (strateSkih) odluka, pogreSnog provodenja poslovnih (strateskih) odluka ili
nemogucnosti prihva¢anja znacajnijih promjena u poslovnom okruZenju od strane Drustva. Adekvatnim
struénim usavrSavanjem djelatnika Drustvo osigurava bolju kvalitetu rada, a time doprinosi i boljem
snalazenju u nepredvidenim situacijama koje bi mogle utjecati na poslovanje Drustva.
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Reputacijski rizik je rizik potencijalnog gubitka odnosno smanjenja buducih prihoda Drustva uslijed
nezeljenih dogadaja (internih ili eksternih) koji narusavaju reputaciju Drustva. Drustvo pri svakoj bitnoj
odluci vodi raCuna o posljedicama koje bi ta odluka imala na reputaciju Drustva.

Rizik sukoba interesa je rizik nastupa nezeljenog dogadaja uslijed odredenih aktivnosti zaposlenika koje
bi u neravnopravan polozaj stavili Drustvo i ulagatelje i/ili iz kojih bi zaposlenici ostvarili osobnu korist.
Drustvo je internim aktima uspostavilo eti¢ka pravila u poslovanju, identificiralo aktivnosti i situacije u
kojima je moguca pojava sukoba interesa te definiralo mjere i postupke za uklanjanje sukoba interesa.

S obzirom da je Fond zasebna imovina odvojena od imovine DruStva, ovi rizici imaju mali utjecaj na
vrijednost udjela. Drustvo ¢e u svom poslovanju postupati razborito i profesionalno s paznjom dobrog
struénjaka, prema pravilima struke i zakonskim propisima, a sve u svrhu zastite ulagatelja.

3.3 Profil tipiénog ulagatelja u Fond

Fond je namijenjen ulagateljima koji traze ostvarivanje zarade izlaganjem dioni¢kim trzistima u duzem
roku, a istovremeno su spremni preuzeti visoki rizik. Ulagatelji moraju biti spremni podnijeti visoke
fluktuacije vrijednosti udjela i s tim povezane moguce znacajne gubitke, tj moraju moci prihvatiti da
vrijednost njihova ulaganja moze tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne oekuju
jamstva ili zastitu ulaganja.

Preporuceni minimalni horizont ulaganja u Fond je Sest (6) godina.

Fond je namijenjen svim ulagateljima, malim i profesionalnim, kako ih definira Zakon o trzistu kapitala
(NN 65/18, 17/20) koji implementira MIFID Il regulatorni okvir, koji nemaju nuzno prethodno iskustvo
ulaganja u fondove slicne ovom Fondu te prvenstveno onima koji Stede u valuti EUR. Za ocjenu rizika i
investicijskih prilika povezanih s ulaganjem u ovaj Fond, ulagatelji bi trebali raspolagati barem osnovnim
znanjem o investicijskim fondovima i trzistima kapitala ili primiti primjeren savjet u skladu sa MIFID I
regulatornim zahtjevima.

3.4 Povijesni prinos Fonda

Prikaz povijesnih prinosa Fonda moze se dobiti u prostorima Drustva, mreznoj stranici Drustva, svim
poslovnicama Erste&Steiermaerkische Bank d.d. te u poslovnim prostorima Zastupnika.

Pocetak rada fonda: 7. lipnja 2021.

Prinos u 2021. 21,66%
Prinos u 2022. -14,62%
Prinos u 2023. 21,96%
Prinos u 2024. 16,54%

Prinosi ostvareni u proSlom razdoblju nisu jamstvo niti predstavljaju indikaciju moguéih prinosa u
buduénosti. Poput cijene udjela, i prinosi mogu oscilirati. Prinos je izrazen nakon odbitka svih trodkova
Fonda, osim ulaznih i izlaznih naknada.

4 1ZRACUN NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE FONDA | CIJENE
UDJELA U FONDU

4.1 lzraéun neto vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u Fondu

Drustvo izraCunava ukupnu vrijednost imovine Fonda, utvrduje obveze Fonda, izraCunava neto
vrijednost imovine Fonda i neto vrijednost imovine po udjelu Fonda (cijenu udjela).
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Ukupnu imovinu Fonda na dan vrednovanja &ini zbroj vrijednosti svih vrsta imovine koje su Zakonom i
podzakonskim aktima, te ovim Prospektom, propisane kao dozvoljene.

Obveze Fonda mogu biti obveze s osnove ulaganja imovine Fonda, izdavanja i otkupa udjela u Fondu,
naknada Drustvu, naknade Depozitaru te ostalih obveza za nepodmirene troSkove sukladno Zakonu,
ukoliko su predvidene u tocki 6 ovog Prospekta.

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine umanjena za ukupne obveze Fonda. Neto
vrijednost imovine Fonda izraCunava Drustvo prema usvojenim raCunovodstvenim politikama i
procedurama koje su u skladu s vazec¢im propisima i ovim Prospektom.

Cijena udjela u Fondu izraGunava se za svaki dan idué¢eg radnog dana, na nacin da se ukupna imovina
fonda umaniji za financijske obveze Fonda i podijeli s brojem udjela od zadnjeg dana za koji je izracunata
cijena udjela Fonda.

Ukupan broj udjela u Fondu na dan vrednovanja utvrduje se na nacin da se broj udjela od zadnjeg dana
vrednovanja uveca za broj udjela koji je dobiven izvrS8avanjem zahtjeva za izdavanjem udjela za dan
vrednovanja, a za koje je ulagatelj izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva te umaniji za broj udjela koji
je dobiven izvrS§avanjem zahtjeva za otkup udjela za dan vrednovanja.

Zahtjeve za izdavanje ili otkup udjela Fonda zaprimljene neradnim danom, Drustvo ¢e obradunati po
cijeni udjela Fonda od prvog sljede¢eg radnog dana.

Vrijednost neto imovine i cijene udjela u Fondu Dru$tvo izraCunava svakog radnog dana za prethodni
dan.

Cijena udjela u Fondu Drustvo izraCunava i objavljuje u eurima te se iskazuje zaokruzena na Cetiri
decimalna mjesta.
Broj udjela ulagatelja u Fondu izraunava se zaokruzeno na Cetiri decimalna mjesta.

Nakon svakog izracuna, informacija o cijeni udjela u Fondu dostupna je svim ulagateljima na mreznim
stranicama Drustva i medijima dostupnim na cjelokupnom podrucju Republike Hrvatske, te se moze
zatraziti osobno, putem poste ili elektronske poste.

4.2 0Odgovornost za izra€un neto vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u
Fondu

Drustvo je odgovorno za izra€un neto vrijednost imovine Fonda te izraun cijene udjela u Fondu u skladu
sa Zakonom i podzakonskim propisima.

Izracun neto vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u Fondu kontrolira i potvrduje Depozitar koji
osigurava da je neto vrijednost imovine Fonda te cijena udjela u Fondu izracunata u skladu s usvojenim
raCunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, propisima donesenim
na temelju Zakona, vazeéim propisima te Prospektom UCITS fonda. Ako Depozitar prilikom kontrole
izracuna neto vrijednosti imovine Fonda utvrdi neto&nost i/ili nepravilnost, o tome ¢e bez odgode pisanim
putem obavijestiti Drustvo.

Revizor Fonda duzan je tijekom revizije godidnjih izvjeStaja revidirati primjenu nacela utvrdivanja neto

vrijednosti i cijene udjela u Fondu, kako bi se utvrdilo da su na temelju primjene naznagenih nacela
utvrdene cijene udjela tocne.
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5 [1ZDAVANJE, OTKUP | PRIJENOS UDJELA U FONDU

5.1 Zajednicke odredbe izdavanja i otkupa udjela

Ulagatelji mogu stjecati udjele u Fondu izravno kod Drustva ili posredstvom osobe koja je za to ovlastena
od strane Drudtva (dalje: ,Zastupnik®). Zastupnici poslove distribucije udjela Fonda obavljaju temeljem
sklopljenog ugovora o poslovnoj suradniji za obavljanje poslova distribucije udjela otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom pod upravljanjem Drustva. Popis Zastupnika dostupan je u sjedistu Drustva.

Prema vazeéim propisima uplate u Fond i isplate iz Fonda obavljaju se eurima.

Za izdavanje i za otkup udjela u Fondu, ulagatelj mora dostaviti Drustvu ili Zastupniku uredan zahtjev,
a DruStvo mora takav zahtjev zaprimiti.

Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup koji su zaprimljeni tijekom radnog dana do 14,00 sati obradunat
¢e se po cijeni toga radnog dana.

Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup koji su zaprimljeni tijekom radnog dana iza 14,00 sati, smatrat
¢e se da su zaprimljeni sljedeceg radnog dana.

Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup udjela koji su zaprimljeni u neradne dane smatrat ¢e se da su
zaprimljeni prvog sljedeéeg radnog dana. Neradni dani su subote i nedjelje te blagdani i drugi neradni
dani propisani hrvatskim zakonima.

Drustvo ne odgovara ulagateljima za Stetu uzrokovanu kasnjenjem, zastojem, prekidom, pogreskom, ili
nedostatkom bilo kojeg telekomunikacijskog ili informati¢kog sustava koji nije duzno kontrolirati, $to bi
imalo za posljedicu da zahtjev za izdavanje ili otkup udjela bude zaprimljen u Drustvo ili kod Zastupnika
sa zakasnjenjem, odnosno da uopée ne bude zaprimljen.

Drustvo ne odgovara ulagateljima ni za Stetu uzrokovanu kasnjenjem, zastojem, prekidom i pogreSkom
ili nedostatkom bilo kojeg telekomunikacijskog ili informati¢kog sustava koji kontrolira, $to bi imalo za
posljedicu da zahtjev za izdavanje ili otkup udjela bude zaprimljen u Drustvu ili kod Zastupnika sa
zakasnjenjem, odnosno da uopcée ne bude zaprimljen.

Drustvo ne odgovara ulagateljima ni za Stetu uzrokovanu kasnjenjem, zastojem, prekidom i pogreSkom
ili nedostatkom bilo kojeg telekomunikacijskog ili informati¢kog sustava koji kontrolira, $to bi imalo za
posljedicu da zahtjev za izdavanje ili otkup udjela bude zaprimljen u Drustvu ili kod Zastupnika sa
zakasnjenjem, odnosno da uopcée ne bude zaprimljen, u slu¢aju ako su kasnjenja, zastoji, prekidi i
pogredke, odnosno nedostaci tih sustava prouzro&eni viSom silom, slu¢ajem ili kriminalnim djelovanjem
treéih osoba.

Drustvo ne odgovara ulagateljima ni za Stetu uzrokovanu kasnjenjem, zastojem, prekidom i pogreSkom
u sustavu platnoga prometa ili nedostatkom bilo kojeg telekomunikacijskog ili informati¢kog sustava koji
nije duzno kontrolirati, posebice onih koji se odnose na elektronska pla¢anja $to bi imalo za posljedicu
da izvrSene uplate na racun Fonda kasne ili uopc¢e ne budu izvr§ene, odnosno da isplate sredstava na
racun ulagatelja ili vraéanje sredstava od strane Fonda na radune s kojih su izvrena pla¢anja kasne ili
ne budu izvrsena.

Nakon svakog izdavanja, otkupa ili zamjene udjela Drustvo izdaje Obavijest o izvrSenju zahtjeva s
istaknutim pojedinostima transakcije, a posebno datumom radunovodstvenih obraCuna i raspolaganja
udjelima, te je dostavlja ulagateljima u obliku pismena ili u elektroni¢kom obliku.

Potvrde o stjecanju ili otudenju udjela izdaju se ulagatelju bez odgode.

Prilikom izdavanja, otkupa ili zamjene udjela u Fondu, ulazna odnosno izlazna naknada naplacuju se
sukladno odredbama ovog Prospekta. Zamjena je moguca izmedu fondova iste bazne valute.
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5.2 lIzdavanje udjela
Udjeli u Fondu mogu biti izdani svim osobama kojima je to dopusteno Zakonom i drugim propisima.

Pocetna ponuda udjela UCITS fonda smije zapoceti tek po objavljivanju Prospekta Fonda u skladu s
Clankom 189. Zakona. Drustvo je duzno, u okviru prospekta ili kao naknadnu obavijest, na svojoj
mreznoj stranici objaviti datume pocetka i zavrSetka poCetne ponude udjela, kao i datum do kojega ¢e
ulagateljima isplatiti uplacena nov€ana sredstva u slu¢aju da okon&anjem razdoblja za po¢etnu ponudu
nije prikupljen predvideni iznos najniZe vrijednosti imovine Fonda.

Razdoblje po€etne ponude udjela u Fondu ne smije trajati dulje od 30 dana od dana pocetka pocetne
ponude. Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih nov€anih sredstava drzi se na racunu Fonda
otvorenom kod Depozitara i ne smije se ulagati sve do trenutka kada Fond ne prijede zakonom utvrdeni
prag najnize vrijednosti imovine Fonda od 600.000,00 eura (EUR).

U slu€aju da okon€anjem razdoblja za pocCetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos najnize
vrijednosti imovine Fonda, Drustvo je duzno vratiti uplacena sredstva ulagateljima u roku od 15 dana.

Minimalna uplata u Fond pri jednokratnom nacinu izdavanja udjela je 50 eura (EUR), odnosno 25 eura
(EUR) za ulaganje koje predstavlja investicijski plan, gdje se pod investicijskim planom podrazumijevaju
ugovorene kontinuirane uplate u razdoblju ne kracem od 12 mjeseci putem trajnog naloga.

Pod uplatom na radun Fonda u smislu odredbi ovog Prospekta smatra se stvarni priliev nov€anih
sredstava na racun Fonda.

Svakom se potencijalnom ulagatelju mora dati na uvid:
a) prospekt, pravila i kljuéne podatke za ulagatelje Fonda te
b) kada je to primjenjivo, promidzbeni materijal Fonda koji je odobren od strane Drustva.

5.3 Otkup udjela

Ulagatelj moze u svakom trenutku otuditi sve ili dio svojih udjela u Fondu i zahtijevati otkup i isplatu tih
udjela iz imovine Fonda, a Drustvo ima obvezu otkupiti i isplatiti te udjele. Ulagatelj ima pravo zahtijevati
otkup udjela u Fondu pod uvjetom da je ovlasten njima slobodno raspolagati.

Otkup udjela u Fondu izvrSava se kada Drustvo zaprimi uredan zahtjev za otkup udjela u Fondu. U tom
sluaju otkup ¢e se izvrsiti po cijeni koja vrijedi za radni dan kada je u Drustvu zaprimljen zahtjev za
otkup. U tocki 5.1. ovog prospekta odredeno je koji dan se smatra danom primitka zahtjeva za otkup
udjela.

Drustvo ¢e nov€ana sredstva za otkupljeni udjel isplatiti ulagatelju u roku od najvise 5 radnih dana od
dana primitka urednog zahtjeva za otkup, iskljuéivo na racun imatelja udjela.

Ako bi ulagatelj podnio zahtjev za otkup dijela svojih udjela tako da mu preostanu udjeli €ija bi vrijednost
bila manja od iznosa minimalne uplate u Fond, smatrat ¢e se da je ulagatelj dao zahtjev za otkup svih
svojih udjela u Fondu.

Otkup ,in specie®, odnosno otkup prijenosom odgovarajuc¢eg postotka svake vrste imovine Fonda u
ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, mogu¢ je u slu€aju kada bi se
prodajom imovine Fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u
nepovoljan polozaj doveli ostali ulagatelji Fonda. Da bi otkup ,in specie® bio moguc trebaju se ispuniti
sljededi uvjeti:
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a) moguénost takvog otkupa i sve bitne pojedinosti u vezi s njim predvidene su prospektom i/ili
pravilima Fonda,

b) imatelj udjela u Fondu pristao je na takav otkup,

c) zahtjev za otkup udjela predstavlja najmanje 5 posto vrijednosti neto imovine Fonda,

d) razlika izmedu ukupne vrijednosti odgovarajuceg postotka svake vrste imovine Fonda koja se
prenosi i ukupne vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, isplacuje se u novcu,

e) prijenos odgovarajuceg postotka svake vrste imovine Fonda na podnositelja zahtjeva kontrolira
depozitar Fonda.

Takoder, moguca je i kombinacija otkupa ,in specie” i otkupa isplatom nov¢€anih sredstava.

5.4 Zamjena udjela

Drustvo moze ulagatelju u Fond na njegov zahtjev omoguciti zamjenu svih ili dijela udjela u Fondu za
udjele u drugim UCITS fondovima kojima upravlja. Zamjena je moguc¢a izmedu fondova iste bazne
valute.

Zamjena udjela obavlja se na temelju podnoSenja zahtjeva za zamjenu udjela koji predstavlja zahtjev
za otkup udjela u Fondu i zahtjev za izdavanjem udjela u drugom UCITS fondu kojim upravlja Drustvo.
NovcCana sredstva koja se ulagatelju isplacuju na ime otkupa udjela u Fondu doznacduju se izravno u
korist drugog UCITS fonda u kojem se zahtijeva izdavanje udjela. Zamjena udjela u Fondu provodi se
kroz dva radna dana na temelju urednog zahtjeva za zamjenu koji je zaprimljen u Drustvu. Prvi se dan
udjeli otkupljuju iz Fonda, dok se drugi radni dan udjeliizdaju u drugom UCITS fondu. Drustvo ¢e otkupiti
udjele u jednom fondu po cijeni koja odgovara vrijednosti tih udjela na dan podnoSenja zahtjeva za
zamjenu te izdati udjele u drugom fondu po cijeni koja odgovara vrijednosti tih udjela na dan uplate u
fond. Nov¢ana sredstva ostvarena otkupom udjela u jednom fondu Drustvo ¢e uplatiti na raéun drugog
fonda umanjena za izlaznu i/ili ulaznu naknadu, ako se naplacuje.

Drustvo moze prilikom zamjene udjela u UCITS fondovima obracunavati izlaznu naknadu za Fond &ije
udjele otkupljuje, odnosno ulaznu naknadu za UCITS fond Cije udjele izdaje.

5.5 Prijenos udjela na tre¢u osobu

Imatelj udjela u Fondu ima pravo prenijeti svoje udjele na treéu osobu na temelju uredne dokumentacije
koja predstavlja valjanu pravnu osnovu. Ako se iz dokumentacije koja je pravnha osnova raspolaganja
ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi potrebni za valjano raspolaganje udjelom, imatelj udjela je, na
poziv Drudtva, duzan ispuniti i dostaviti obrazac za upis raspolaganja u registar udjela. Prijenos udjela
proizvodi pravne u€inke prema tre¢ima tek po njegovom upisu u registar udjela.

Drustvo ¢e odbiti upis prijenosa udjela u registar u slu¢ajevima navedenim u &lanku 116. Zakona. ViSe
u ¢lanku 11. Pravila Fonda.

6 GODISNJE NAKNADE | TROSKOVI UPRAVLJANJA |
POSLOVANJA

Naknade i tro8kovi se grupiraju na:

= jednokratne (ulazna i izlazna naknada),
= kontinuirane (naknada za upravljanje, naknada Depozitaru, trodkovi na teret imovine Fonda).

Drustvo zadrZava diskrecijsko pravo da:

e poveca naknade uz uvjet da:
= prije stupanja na snagu povecéanih naknada Drustvo za Fond dobije odobrenje Agencije na
promjenu Prospekta,
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= slijedeci radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije objavi obavijest o povecanju
naknade na vidljivom mjestu na svojim mreznim (internetskim) stranicama,
= uroku od 7 (sedam) dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije poSalje obavijest o
povecanju naknade svim ulagateljima Fonda, koji ¢e moéi traziti otkup Udjela bez izlazne
naknade u roku od 40 (Cetrdeset) dana od dana objave obavijesti iz prethodne tocke i
e smaniji naknade uz objavu obavijesti 0 smanjenju naknade na svojim mreznim stranicama.

Svi zahtjevi za izdavanije ili otkup Udjela zaprimljeni u istom radnom danu, glede obrauna i naplate
naknade, smatraju se jednom uplatom ili isplatom.

Naknade i troskovi Fonda koje plac¢aju ulagatelji (a i ) ili se naplacuju na teret Fonda (b, d-k), mogu biti
vazan €imbenik pri odabiru Fonda.

Uplate i isplate Fonda u Glavni fond nisu podlozZne naplati ulazne i izlazne naknade obzirom da Zakon
definira da Drustvo koje upravlja glavnim UCITS fondom ne smije napajaju¢em UCITS fondu naplatiti
ulazne i izlazne naknade.

Sljedeéi dodatni troskovi i naknade mogu teretiti neto imovinu Glavnog fonda: svi troSkovi, naknade i
pristojbe vezano za stjecanje i prodaju imovine Glavnog fonda, troSkovi revizije i poreznog savjetovanja
Glavnog fonda, troSkovi propisanih objava te ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (troSkovi
nadzornog tijela i dr.). Za dodatne detalje vezane uz naknade i troSkove koji se napla¢uju na neto
imovinu Glavnog fonda ulagatelji se upucuju na prospekt Glavnog fonda.

a) ULAZNA NAKNADA

Prilikom izdavanja udjela u Fondu Drustvo ulagateljima obraCunava i naplacuje ulaznu naknadu u visini
1% pojedinog iznosa uplate.

Ulazna naknada se uvecava za porez ako postoji porezna obveza.

Drustvo ima pravo da, u iznimnim situacijama, ulagatelju odobri ukidanje ili smanjenje ulazne naknade.

b) NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Naknada za upravljanje se naplaéuje na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos
obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente. Visina iznosa naknade za upravljanje
izraCunava se svakodnevno, sukladno odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona.
Ovako obra¢unata naknada za upravljanje kumulira se dnevno, a isplacuje Drustvu jednom mjesecno
iz imovine Fonda. Naknada za upravljanje je prihod Drustva.

Drustvo naplaéuje Fondu ukupnu naknadu za upravljanje koja iznosi najvise 1,44% od neto imovine
Fonda (ukupna imovina umanjena za obveze Fonda s osnove ulaganja) godiSnje, uve¢ano za porez
ako postoji porezna obveza. Trenutna naknada za upravljanje plativa Drustvu iznosi 1,44% i predstavlja
dio ukupnog troska klijenta s osnove upravljanja imovinom.

Dodatno se na ulaganja Fonda u Glavni fond naplaéuje i naknada za upravljanje od strane drustva koje
upravlja Glavnim fondom, a za koju je odobren povrat naknade. Obzirom na trenutno odobreni
djelomi¢ni povrat naknade, trenutna naknada za upravljanje plativa drustvu koje upravlja Glavnim
fondom iznosi 0,36%.

Sukladno Ugovoru izmedu Drustva i Erste Asset Management Gmbh, ukoliko bi 100% imovine Fonda

bilo ulozeno u Glavni fond detaljnija analitika ukupnog troSka naknada za upravljanje izgledala bi kako
je prikazano u tablici nize.
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Naknada za Naknada za upravljanje Ukupno
upravljanje plativa iz ulaganja u za ulagatelja u Fond
Naknada za Drustvu udjele Glavnog fonda
upravljanje Fondom trenutno 1,44% trenutno 0,36% trenutno 1,80%
max 1,44% max 0,36% max 1,80%

Naknadu za upravljanje Drustvo obraCunava svakodnevno na imovinu Fonda umanjenu za obveze s
osnove ulaganja, a naplacuje jednom mjesec¢no.

Iznos naknade izradunava se svakodnevno prema sljedec¢oj formuli:
Neto vrijednost imovine Fonda x (max 1,44%, trenutno 1,44) x 1/365*

* Prikazani obradun ne uzima u obzir porez ako postoji porezna obveza.

c) 1ZLAZNA NAKNADA

Drustvo naplacuje izlaznu naknadu ulagateljima prilikom otkupa udjela iz Fonda. Izlazna naknada
naplacuje se na osnovicu koju ¢€ini vrijednost otkupljenih Udjela. I1zlazna naknada je prihod Drustva.
Visina izlazne naknade ovisna je o duzini ulaganja u Fondu, a odbija se od neto vrijednosti imovine
Fonda po udjelu u trenutku otkupa.
Prilikom otkupa udjela obracunava se izlazna naknada u visini:

- 2% trenutne vrijednosti udjela koji se otkupljuju za ulaganja kraca od 6 mjeseca;

- 1,0% trenutne vrijednosti udjela koji se otkupljuju za ulaganja duza od 6 mjeseca, a kra¢a od 1

godine;
- 0% trenutne vrijednosti udjela koji se otkupljuju za ulaganja duza od 1 godine.

Drustvo naplaéuje ulagateljima izlaznu naknadu i kod zamjene udjela iz Fonda za udjele u drugim UCITS
fondovima kojima upravlja Drustvo.

Za potrebe utvrdivanja trajanja ulaganja prilikom obraduna izlazne naknade uzima se da Drustvo
otkupljuje udjele onim redoslijedom kojim su udjel izdavani, tj. po principu FIFO metode (udjeli koji su
prvi izdani, prvi se i otkupljuju). 1zlazna naknada se za svaki udjel posebno raCuna na temelju trajanja
ulaganja za taj udjel.

Izlazna naknada se uvecava i za porez ako postoji porezna obveza.

Drustvo ne naplacuje izlaznu naknadu u slu€aju likvidacije Fonda bez obzira na razlog likvidacije, kao
ni prilikom pripajanja ili spajanja Fonda s drugim fondom .

Drustvo ima pravo da, u iznimnim situacijama, ulagatelju &ije udjele u Fonda otkupljuje odobri ukidanje
ili smanjenje izlazne naknade.

d) NAKNADA PRILIKOM ZAMJENE UDJELA
Naknada prilikom zamjene udjela iz Fonda u neki drugi fond pod upravljanjem Drustva se naplacuje
sukladno Prospektu predmetnog fonda. Slijedom navedenom Drustvo poziva ulagatelje da detaljno

prouce propisanu dokumentaciju Fonda. NaglaSava se kako je zamjena moguéa izmedu fondova iste
bazne valute.

e) NAKNADA i TROSKOVI DEPOZITARU
Na teret imovine Fonda plac¢aju se naknada i troSkovi Depozitaru. Naknada depozitaru Fonda iznosi

0,05% godiSnje od neto vrijednosti imovine Fonda (ukupna imovina umanjena za obveze Fonda s
oshove ulaganja) uvecano za porez ako postoji porezna obveza.
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Naknada Depozitaru obradunava se svakodnevno na imovinu Fonda umanjenu za obveze s osnove
ulaganja, a isplacuje se jednom mjesecno.

Iznos naknade izradunava se svakodnevno prema sljedec¢oj formuli:
Neto vrijednost imovine Fonda x 0,05% x 1/365*

* Prikazani obradun ne uzima u obzir porez ako postoji porezna obveza.

f) Troskovi, provizije i pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda namiruju se iz
imovine Fonda u stvarnoj visini;

g) Troskovi vodenja registra udjela, ukljucujuéi troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udjela namiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini jednom mjesecno;

h) Troskovi godiSnje revizije namiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini;

i) Sve propisane naknade i pristojoe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu
namiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini;

j) Porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit namiruju se iz imovine Fonda u
stvarnoj visini;

k) Troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava namiruju se iz imovine Fonda u
stvarnoj visini;

I) Ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troskovi Agencije i/ili drugog nadleznog
tijela) namiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini.

m) Ostali troSkovi koji se plaéaju posredno iz imovine Glavnog fonda, a odnose se na imovinu
Glavnog fonda: transakcijske naknade, troSkovi revizije, troSkovi regulatornih objava, troSkovi
depozitara Glavnog fonda, troSkovi licenci, troSak ostvarivanja glasackih prava. Za detaljniji
pregled troSkova Glavnog fonda ulagaci se upucuju na Prospekt Glavnog fonda.

Nijedan troSak koji nije izrijekom naveden u Prospektu ne smije se plaéati iz imovine Fonda.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troSkova i
objavljuje u revidiranim godi$njim financijskim izvje$tajima Fonda. Racuna se na nacin da se za svaku
poslovnu godinu Fonda zbroje ukupna naknada za upravljanje i ukupni iznos svih ostalih troSkova iz
ovog €lanka, osim troskova iz to¢aka f), j) i I), podijeli s prosje€nom godiSnjom neto imovinom Fonda i
pomnozi sa 100.

Pokazatelj ukupnih troSkova ne smije prelaziti 3,5% prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda.
Sve nastale troSkove koji u odredenoj poslovnoj godini prijedu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo.

Vezano uz troSkove koje snosi Fond, Drustvo ¢e se pridrzavati nacela savjesnosti i postenja te ce
postupati s paznjom dobrog gospodarstvenika kako bi se iste svelo na najmanju mogucéu mjeru.
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7 POREZ| VEZANI UZ UPRAVLJANJE IMOVINOM FONDA |
ULAGANJE U FOND

Porezni status UCITS fondova odreduje se prema posebnim propisima i medunarodnim ugovorima koji
Su u primjeni u Republici Hrvatskoj.

Vazedéi zakonski propisi iz tog podrucja na dan izdavanja ovog Prospekta su:

- Op¢i porezni zakon (Narodne novine br. 115/16, 106/18, 121/19, 32/20, 42/20;114/22);

- Zakon o porezu na dobit (Narodne novine br. 177/04, 90/05, 57/06, 146/08, 80/10, 22/12,
148/13, 143/14, 50/16, 115/16, 106/18, 121/19, 32/20, 114/22, 114/23);

- Zakon o porezu na dohodak (Narodne novine br. 115/16, 106/18, 121/19, 32/20; 138/20,
151/22, 114/23, 152/24);

- Zakon o porezu na dodanu vrijednost (Narodne novine br. 73/13, 99/13, 148/13, 153/13,143/14,
115/16, 106/18, 121/19; 138/20; 39/22, 113/22, 33/23, 114/23).

Prema trenutno vazeéim zakonskim propisima Fond nije obveznik poreza na dobit.

Na imovinu Fondu koja je uloZena u strane financijske instrumente moze biti obrac¢unat porez po odbitku
sukladno poreznim propisima zemlje u koju se ulaze (primjerice prihod od dividende, prihod od kamate,
prihode od udjela u dobit), a koji obracunava i obustavlja isplatitel].

Fond izravno ne isplac¢uje ulagateljima dobit nego se cjelokupna dobit Fonda zadrzava i time uvecéava
vrijednost udjela.

Fondu se na naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru, naknadu nadzornom tijelu, troSkove stjecanja
imovine i troSkove platnog prometa ne obraCunava PDV.

Fondu se na ostale troSkove odredene Prospektom moze obraCunavati PDV prema odredbama Zakona
0 PDV-u.

Ulagatelji, pravne osobe, obveznici poreza na dobit, koji su otkupom (otudenjem) udjela realizirali dobit
ili gubitak, duzni su isto ukljugiti u poreznu osnovicu za obradun poreza na dobit. Prihodi od vrijednosnih
uskladenja ulaganja u investicijski Fond (nerealizirani dobici) u poreznom smislu se tretiraju kao i
realizirani dobici, ukoliko u prethodnom poreznom razdoblju nije bilo umanjenja fer vrijednosti (u tom
slu€aju se oporezuje samo pozitivha razlika). Rashodi od vrijednosnih uskladenja ulaganja u investicijski
Fond (nerealizirani gubici) predstavljaju privremeno porezno nepriznati rashod razdoblja. Ovi rashodi
porezno se priznaju u razdoblju u kojem se udjeli u investicijskom Fondu otude. Ukoliko je u prethodnom
poreznom razdoblju bilo uvecanja fer vrijednosti, porezno nepriznat iznos rashoda je samo iznos ispod
troSka stjecanja.

Ulagateljima, fizickim osobama koji ostvare primitak prilikom otkupa (otudenja) udjela u fondu, navedeni
primitak se moze oporezivati sukladno Zakonu o porezu na dohodak.

Navedenim Zakonom u oporezive kapitalne dobitke od 01.01.2016. godine uklju€uju se ostvareni
kapitalni dobici iz ulaganja u investicijske fondove odnosno ostvareni prinos na pocetnu vrijednost
kupljenih udjela.

Porez na dohodak od kapitala obracunava se po stopi od 12%.
Dohodak od kapitala ostvaren od udjela u investicijskim fondovima koji su izdani do 31.12.2015. godine
ne podlijeZu oporezivanju neovisno o trenutku otkupa udjela.

Ulaganja u investicijske fondove nastala nakon 01.01.2016. godine podlijeZu poreznoj obvezi ukoliko se
realizira dobitak u roku kraéem od dvije godine. Ukoliko ulaganje traje duze od dvije godine, realizirani
dobitak je neoporeziv. Prilikom zamjene udjela u investicijskim fondovima pod upravljanjem istog
druStva ne obraCunava se porez.

Drustvo ¢e poslati svakom ulagatelju pregled svih realiziranih transakcija tokom godine sa ukupno
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ostvarenim kapitalnim dobicima i kapitalnim gubicima na zadnji dan poreznog razdoblja i sve ostale
potrebne podatke temeljem kojih ulagatelj sastavlja izvjeS¢e Poreznoj upravi te ispunjava svoje porezne
obveze.

Drustvo moze, sukladno vazeéim odredbama Zakona o porezu na dohodak, dostaviti SrediSnjem

depozitarnom klirinskom drustvu d.d. (dalje: SKDD) potrebne podatke za reguliranje porezne obveze
ulagatelja. SKDD ¢ée navedene podatke dostaviti Poreznoj upravi i ulagatelju sukladno zakonskoj obvezi.

Ulagateljima se ne obradunava PDV na naknade koje ih izravno terete (ulazna i/ili izlazna naknada).

Svaki ulagatelj u Fond trebao bi se prije ulaganja savjetovati sa svojim financijskim odnosno poreznim
savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizadéi iz ulaganja u Fond.

POREZNI TRETMAN ULAGANJA FONDA U GLAVNI FOND

Prema trenutno vazecéim poreznim propisima ulaganje Fonda u udjele Glavnog fonda nije podlozno
poreznom optereceniju.

8 OBUSTAVA [ZDAVANJA | OTKUPA UDJELA I LIKVIDACIJA
FONDA

8.1 Obustavaizdavanjai otkupa udjela

Drustvo moze obustaviti izdavanje i otkup u slu€aju kada Drustvo i Depozitar smatraju da uslijed
iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi to€nu vrijednost imovine iz portfeljia Fonda, i/ili da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa u interesu ulagatelja ili zainteresiranih
ulagatelja. ViSe u ¢lanku 7. Pravila Fonda.

8.2 Likvidacija Fonda

Likvidacija Fonda provodi se sukladno ¢lanku 336. Zakona, a detaljnije je definirana u ¢lanku 9. Pravila
Fonda.

9 ERSTE ASSET MANAGEMENT D.O.0. ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIISKIM FONDOVIMA

9.1 Podaci o Drustvu

Erste Asset Management. drustvo s ogranic¢enom odgovornoscéu za upravljanje investicijskim
fondovima, lvana Luci¢a 2a, 10000 Zagreb. Osniva¢ i jedini ¢lan Drustva je Erste Asset Management
GmbH, Am Belvedere 1, 1010 Beg¢, registriran kod Trgovackog suda u Becu, pod brojem FN (MBS):
102018 b.

Drustvo ima odobrenje za poslovanje izdano od strane Komisije za vrijednosne papire RH dana
19.10.2000. godine, Klasa: UP/I-450-08/00-01/118, Ur.broj: 567-02/00-02.
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Drustvo je osnovano 31.07.1998. na neodredeno vrijeme kad je registrirano kod Trgovackog suda u
Zagrebu, pod brojem MBS 080244669. Temeljni kapital drustva iznosi 663.610,00 eura (EUR) i u
cijelosti je uplaéen.

Upravu Drustva &ine Josip Glava$ kao predsjednik Uprave i Snjezana Salkovi¢ Dasovié kao &lan
Uprave, koji zastupaju Drustvo zajedno.

Osim Fondom, Drustvo upravlja i sliedeé¢im UCITS fondovima:

- Erste Money Market (klasa A, B, C i D)
- Erste Money Market USD

- Erste Adriatic Bond,

- Erste Adriatic Multi Asset,

- Erste Green Multi Asset.

- Erste Adriatic Equity,

- Erste Green Equity,

- Erste Quality Equity,

- Erste Future Equity,

- Erste HORIZONT 2026,

- Erste HORIZONT 2026 II,

- Erste HORIZONT 2025,

- Erste HORIZONT 2025 USD,
- Erste HORIZONT 2026 llI,

- Erste HORIZONT 2026 IV,

- Erste HORIZONT 2025 11,

- Erste HORIZONT 2026 USD.

Drustvo upravlja s jednim alternativnim investicijskim fondom s privathom ponudom:

- Erste PB2.

Uz otvorene investicijske fondove, Dru$tvo nudi uslugu upravljanja privatnim portfeliem i uslugu
investicijskog savjetovanja.

KONTAKT: Erste Asset Management d.o.o.
Ivana Lucic¢a 2a
10000 Zagreb
Tel: +385 (0) 72 37 2900
Fax: + 385 (0) 72 37 2901
www.erste-am.hr
erste-am@erste-am.hr

Erste Asset Management primjenjuje odredbe FATCA regulative (propis SAD-a Foreign Account Tax
Compliance Act) koja je obvezna za sve financijske institucije u Republici Hrvatskoj i zahtijeva da
financijske institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj identificiraju i obavijeste lokalne porezne vlasti
(a preko njih i porezne vlasti SAD-a - IRS) o poreznim obveznicima SAD-a koji drze financijska sredstva
u Republici Hrvatskoj.

Erste Asset Management je obvezan primjenjivati odredbe CRS-a (Common Reporting Standard). CRS
je Globalni standard Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (,OECD") za automatsku razmjenu
informacija o financijskim racunima izmedu nadleznih jurisdikcija u kojima porezni obveznici imaju
prebivaliste kao porezni rezidenti. Razvijen je s ciliem spre€avanja izbjegavanja placanja poreza, a
usvojen je potpisivanjem Mnogostranog sporazuma izmedu nadleznih tijela o automatskoj razmjeni
informacija o financijskim racunima na temelju Konvencije o uzajamnoj administrativnoj pomo¢i u
poreznim stvarima. Republika Hrvatska pristupila je Mnogostranom sporazumu u listopadu 2014.
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Direktivom 2014/107/EU od 9.12.2014. (,DAC 2%) o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne
automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja stvorena je jedinstvena pravna osnova za
primjenu Globalnog standarda za drzave ¢lanice EU. Na temelju navedene Direktive financijske
institucije u RH obavezne su Poreznoj upravi RH dostavljati odredene propisane podatke o financijskim
raCunima poreznih rezidenata drzava potpisnica CRS-a, a koje ¢e Porezna uprava RH prosljedivati
poreznim upravama drzava CRS potpisnica.

9.2 Delegirani poslovi na trec¢e osobe

Drustvo moze iz objektivnih razloga s ciljem poveéanja ucinkovitosti treéim osobama delegirati poslove
koje je duzno obavljati, uz suglasnost Agencije.

Prilikom odabira tre¢ih osoba, Drustvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, stru¢ne kvalifikacije i
iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne ugrozavaju interesi

ulagatelja i Fonda.

Popis poslova delegiranih na trec¢u osobu:

DELEGIRANI POSAO TRECA OSOBA

LEllge MY M Erste & Steiermarkische Bank d.d.

Poslovi dubinske analize stranaka prema ZSPNFT,

FATCA-i i CRS-U Erste & Steiermarkische Bank d.d.

9.3 Zivotopis ¢lanova Uprave

Josip Glavas, predsjednik je Uprave Drustva, roden 1973. godine. Nakon zavr§ene srednje Skole
matematicko-informatickog smjera, upisuje se na Ekonomski fakultet u Zagrebu, kojeg uspjesno
zavrSava 1997. godine na smjeru Analiza. Od pocCetka stjecanja radnog iskustva 1996. godine pa sve
do danas radi na poslovima vezanim uz trziSte kapitala. ProSao je sve razine poslova u brokerskim
ku¢ama od voditelja Back Office-a, brokera, voditelja trgovanja, portfolio managera, do direktora. Od
listopada 2001. do veljaCe 2003. bio je direktor brokerske ku¢e Dalbank vrijednosnice d.o.o. koja je za
to vrijeme bila jedna od vodeéih brokerskih ku¢a u Republici Hrvatskoj. Od veljae 2003. do danas
predsjednik je Uprave Drustva, koje je u navedenom periodu izraslo u jedno od vodeéih drustava za
upravljanje investicijskim fondovima u Republici Hrvatskoj.

PoloZio je ispit za ovlastenog posrednika u trgovini vrijednosnim papirima (broker). Pripada prvoj
generaciji investicijskih savjetnika u Republici Hrvatskoj. Drustvo na Celu s gospodinom Josipom
Glavasem kao predsjednikom Uprave upravljalo je imovinom Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog
rata i ¢lanova njihovih obitelji (Fond HB) od 2004. do 2015. godine. Dva je mandata obnas$ao duznost
predsjednika Udruzenja drustava za upravljanje investicijskim fondovima pri HGK (od 2008. do 2012.
godine). Istovremeno je sudionik mnogih struénih seminara i konferencija vezanih uz trziSte kapitala i
industriju fondova.

Snjezana Salkovié Dasovi¢, ¢lan je Uprave Drustva, rodena 1974. godine. Nakon diplome na Fakultetu
organizacije i informatike u Varazdinu karijeru zapoc€inje 1996. godine na Varazdinskoj burzi gdje obavlja
administrativne poslove vezane uz trgovanje. PoloZila je ispite za investicijskog savjetnika, za
ovlastenog posrednika pri trgovini vrijednosnim papirima (brokera) i za upravitelja mirovinskim
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fondovima. Svoje iskustvo i znanje dalje stjeCe u brokerskoj kuci rade¢i na poslovima Back Office-a,
brokera i portfolio managera. Usavr$avala se na brojnim stru¢nim seminarima koje je pohadala, a i sama
organizirala. Od 2001. godine radi isklju€ivo u industriji investicijskih fondova s posebnim naglaskom na
praéenje imovine, te njenom vrednovanju. U 2003. godini, radi kao ¢lan Uprave Dalbank invest drustva
za upravljanje Zatvorenim investicijskim fondom Velebit. Krajem 2003. godine prikljuCuje se timu
Drustva gdje uspostavlja odjel Back Office-a i sudjeluje u razvoju usluga i proizvoda Erste Asset
Managementa. U 2004. godini postaje ¢lanom Uprave Drustva zaduzena za Back Office, Risk,
Compliance i IT.

9.4 Zivotopis élanova Nadzornog odbora

Heinz Bednar, predsjednik je Nadzornog odbora, roden 1962 godine. Nakon diplome na Sveuilistu u
Becu, smjer ekonomija i financijsko novinarstvo, karijeru je zapoc¢eo 1989. u GiroCredit Bank Be¢ kao
vi§i ekonomist. Nastavio je stjecati znanje i iskustvo na raznim vodeéim pozicijama u GiroCredit
Research, Investment Bank Austria, Creditanstalt Group i HypoVereinsbank Group. U prosincu 2001.
prikljuuje se timu Erste-Sparinvesta KAG kao direktor, a od ozujka 2006. postaje i predsjednik Uprave.
Od 2008. obnaSa i duznost predsjednika Uprave Erste Asset Managementa gdje je zaduzen za
upravljanje imovinom Erste Grupe. Gospodin Bednar zaduzen je za investicije, financije, komunikaciju i
digitalni marketing te projektni dio. Istovremeno je predsjednik nadzornih odbora: ERSTE Immobilien
KAG i Erste Asset Management d.0.0., a funkciju predsjednika odnosno ¢lana Nadzornog odbora
obnasao je i u ostalim ¢&lanicama Erste Grupe. Takoder je predsjednik Udruge austrijskih investicijskih
drustava (VOIG) od 2007 godine.

Ivica Smiljan, ¢lan je Nadzornog odbora, roden 1955. godine. Nakon zavr§enog Ekonomskog fakulteta
u Zagrebu karijeru zapoc€inje u Financijskoj agenciji (ranijeg naziva SDK) kao asistent, te financijski
inspektor, a zatim i kao savjetnik na poslovima kontrole financijskog sektora. Kasnije u Financijskoj
policiji vodi odjel za financijske institucije. Od 1994.- 1996. obavlja duZnost pomoénika ministra financija
u segmentu bankarskog sektora, osiguranja, deviznog sustava i platnog prometa. Od 1996. do 2001.
predsjedava Komisijom za vrijednosne papire (danasnja HANF-a). Od 2001. izvr$ni je direktor za
prodaju i reviziju Deloitte Hrvatska, a od 2008. obnasao je funkciju predsjednika uprave u Grant Thorton
Hrvatska, dok je trenutno partner. Od 2013. direktor je i vlasnik revizorske kuée Venia Audit d.o.o.
Trenutno predsjedava Hrvatskim odborom za medunarodne raunovodstvene standarde, Clan je
Hrvatske revizijske komore i predstavnik Hrvatske u EU Odboru za radunovodstvenu regulativu u
Briselu. Od listopada 2016. ¢lan je Nadzornog odbora Erste Asset Managementa u Hrvatsko;.

Adrianus Josephus Antonius Janmaat, zamjenik je predsjednika Nadzornog odbora, roden 1964.
godine. Nakon doktorata na Sveucilistu u Amsterdamu (doktorski rad na temu suvremene povijesti),
nastavlja stjecati znanje na Akademiji diplomacija u Be€u i postaje magistar medunarodne ekonomije i
financija. Odmah zapocinje karijeru u bankarstvu u grupaciji Barings Bank kao voditelj odjela
gospodarstva, zatim kao voditelj velikih i institucionalnih klijenata u Deutsche Bank AG te 2001. godine
prelazi u Erste bank AG na mjesto voditelja strateSkog razvoja grupe. Sudjelovao je na brojnim stru¢nim
seminarima i projektima, a 2008. godine postaje izvrsni direktor u Erste Asset Managementu u Becu.
Obna$ao je funkciju &lan Uprave Erste Asset Managementa u Madarskoj, Rumunjskoj, Slovackoj i
Republici Ceskoj, a od 2014. godine obnasa funkciju zamjenika predsjednika Nadzornog odbora Erste
Asset Managementa u Hrvatskoj.

9.5 Politika primitaka drustva za upravljanje

Osnovna nacela Politike primitaka
Drustvo za upravljanje usvojilo je nacela Politike primitaka kako bi se sprijeCili moguéi sukobi interesa
te osigurala uskladenost sa pravilima ponasanja prilikom dodjele varijabilnih primitaka relevantnim
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osobama. Navedena Politika uklju€uje informacije o nacinu ukljucivanja rizika odrzivosti sukladno ¢l.5.
SFDR-a.

Na ukupne primitke (fiksnu i varijabilnu komponentu) primjenjuje se nac¢elo ravnoteze i odrzivosti, tako
da se ne poti€e prekomjerno preuzimanje rizika.

Drustvo je definiralo sljede¢e grupe zaposlenika kao osobe koje preuzimaju rizik: Uprava, direktori svih
odjela, fond manageri, portfolio manageri.

Priizracunu primitaka koriste se op¢i kriteriji za procjenu ucinka djelatnika (kvalitativni i kvantitativni) koji
se primjenjuju na sve zaposlenike i €lanove Uprave ovisno o radnom mjestu i djelatnostima koje djelatnik
obavlja u Drustvu.

Ovakav nacin izraCuna primitaka usmjeren je na postizanje kratkoro¢nih i dugoro&nih interesa Drustva
i doprinosi sprje€avaniju rizicnog ponasanja.

Sustav primitaka se sastoji od tri komponente:

1) fiksni primici,

2) varijabilni primici,

3) povlastice.

Fiksni primici podrazumijevaju sva redovna primanja djelatnika i Uprave Drustva, i za svakog pojedinog
djelatnika regulirani su Ugovorom o radu.

Varijabilni primici odnose se na dio primitaka koji ovisi o radnoj uspjeSnosti i ostalim ugovorenim
kriterijima.

Povlastice se odnose na sluzbeni mobitel, sluzbeno vozilo i sl.

Iznos varijabilnog primitka ovisi o bruto plaéi pojedinog djelatnika i ocjeni uspjesSnosti. Ukupni iznos
varijabilnog primitka izraunava se na temelju maksimalnog iznosa varijabilnog primitka kojeg pojedini
djelatnik moze primiti. Varijabilni primici za pojedinog djelatnika (izuzev kontrolnih i administrativnih
funkcija) uvjetovani su njegovim osobnim ucinkom, te poslovnim rezultatima Drustva, rezultatima
fondova i rezultatima poslovne jedinice kojima isti pripada. Ukupni iznos varijabilnog primitka za
pojedinog djelatnika moze biti umanjen za iznos eventualnih penala.

Prilikom odredivanja ocjene uspjesSnosti primjenjuju se kvantitativni i kvalitativni kriteriji, pri ¢emu o
kvantitativnim kriterijima ovisi minimalno 50% ocjene uspje$nosti, dok je udio kvalitativnih minimalno
20%. Drustvo nece isplatiti varijabilni primitak ako takav primitak nije odrZiv i opravdan financijskim
polozajem Drustva i poslovnom uspjedno3c¢u poslovne jedinice i djelatnika na koji se odnosi.

60% varijabilnog primitka moze se isplatiti u cijelosti za proteklo razdoblje obracuna (poslovnu godinu)
s time da se 50% isplacuje u novcu odmah, a 50% s odgodom od godinu dana u financijskim
instrumentima. Preostalih 40% se odgada na razdoblje od 3 godine, pocevsi od kraja razdoblja obracduna
(poslovna godina) pri E¢emu se 50% ovog dijela isplacuje u novcu, a 50% u financijskim instrumentima.
Financijski instrumenti u kojima se isplacuju djelatnici su udjeli u investicijskim fondovima pod
upravljanjem Drustva.

Drustvo je uspostavilo Odbor za primitke. Odbor za primitke zaduZen je za dodjelu primitaka, pruzanje
podrke i savjetovanje Uprave i Nadzornog odbora Drustva vezano za politiku odnosno nacela politike
primitaka. Clanovi Nadzornog odbora Drustva su ujedno &lanovi Odbora za primitke. Ovaj odbor sastoji
se od sljedecih osoba: Heinz Bednar, Adrianus Janmaat i Ivica Smiljan.

Puni tekst Politike primitaka Drustva moze se besplatno dobiti u Drustvu kao i na mreznoj stranici
Drustva https://www.erste-am.hr/hr/ulagatelji/o-nama/investicijski-proces .
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10 DEPOZITAR

Depozitar Fonda je Erste&Steiermarkische Bank d.d., Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka, OIB:

23057039320 adresa uprave: lvana lu€i¢a 2, 10000 Zagreb,Temeljni kapital: 237.778.450,00 eura

(EUR), koja je ovlastena rjeSenjima:

— Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: HANFA) KLASA: UP/I-451-04/09-
03/32, URBROJ: 326-111/10-6 od 04.02.2010.

— HANFA-e KLASA: UP/I-451-04/10-03/07, URBROJ: 326-111-11-7 od 14.04.2011

— Hrvatske narodne banke Z. br. 1695/2010. od 12.05.2010.

— Hrvatske narodne banke Z. br. 1783/2011. od 11.05.2011.

Kao depozitar ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. ¢e za Fond, sukladno Zakonu i podzakonskim
propisima, obavljati sliedeée poslove:

1. kontrolne poslove,

2. pracenje tijeka novca i

3. poslove pohrane imovine Fonda.

Depozitar je odgovoran Drustvu i ulagateljima u Fond za pri€injenu Stetu ako ne obavlja ili nepravilno
obavlja poslove predvidene Zakonom, mjerodavnim propisima te ugovorom o obavljanju poslova
depozitara sklopljenim s Drustvom.

Podatke o ulagateljima u Fond, njihovim udjelima te izvrSenim uplatama i isplatama, Depozitar je duzan
Cuvati kao poslovnu tajnu te je odgovoran Drustvu i ulagateljima u Fond za pri€injenu Stetu u slucaju
krSenja obveze €uvanja tajnosti podataka.

Depozitar za Fond obavlja kontrolne poslove, pracenje tijeka novca Fonda i pohranu imovine Fonda.
Vide o pravima i obvezama Depozitara i detaljniji opis poslova koje Depozitar obavlja za Fond sadrzan
je u poglavlju 5. Pravila Fonda.

10.1. Poslovi koje je Depozitar delegirao na trece osobe

U odnosu na financijske instrumente uvrStene u depozitorij SrediSnjeg KlirinSkog Depozitarnog Drustva
(SKDD), Depozitar namjerava sve poslove iz €lanka 218. Zakona obavljati samostalno. U odnosu na
financijske instrumente uvrs$tene u inozemnim depozitorijima, Depozitar namjerava na treée osobe
delegirati poslove pohrane financijskih instrumenata Fonda.

Popis trecih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova:

Globalna trzista
Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, Vienna, Austria, OIB: HR 46710466529

Srbija:
Erste Bank A.D. Novi Sad, Bulevar oslobodenja 5d, Novi Sad, Srbija, OIB: HR 81481148814

Makedonija:
Sparkasse Bank AD Skopje, Ul. Orce Nikolov br. 54, 1000 Skopje

Popis svih osoba s kojima tre¢e osobe na koje je Depozitar delegirao poslove imaju sklopljen ugovor o
delegiranju poslova:

1 Banca Comerciala Romana, Bukarest (BCR)
Banco Nacional de Mexico,

BNP Paribas Securities Services, Athens
Citibank Europe plc

Citibank Canada

Citibank Europe Greece Branch,

Citibank Europe plc. Bulgaria Branch

N[OOI~ WIN
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8 Citibank N.A. Israel Branch,

9 Citibank N.A. Jakarta Branch

10 Citibank N.A. Tokyo Branch

11 Citibank N.A., New York

12 Citibank NA South Africa

13 Citibank Sweden

14 Citibank, Manila Branch

15 Citibank, Singapore Branch

16 Citibank, New York

17 Clearstream Banking, Luxembourg

18 Commerzbank AG, Frankfurt

19 Ceska Sporitelna A.S., Praha

20 Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, Sao Paulo
21 Erste Bank a.d. Novi Sad, Novi Beograd

22 Erste Bank Hungary Zrt., Budapest

23 Erste Group Bank AG, Vienna

24 Euroclear Bank

25 HSBC Bank Middle East Ltd., Dubai

26 HSBC Hong Kong, Hong Kong

27 HSBC Ltd. India, Mumbai

28 HSBC Shanghai

29 HSBC Taiwan Ltd., Taipei

30 LGT Bank Liechtenstein

31 mbank S.A. (former BRE Bank S.A.), Warsaw
32 PJSC Rosbank, Moscow

33 Raiffeisenbank dd. Bosnia | Hercegovina, Sarajevo
34 SKB Banka D.D., Ljubljana

35 Slovenska Sporitelna a.s., Bratislava

36 Sparkasse Banka Makedonija AD Skopje

37 UBS AG, Ziirich

10.5. Sukob interesa u odnosu na poslove Depozitara

Depozitar Fonda moze djelovati i kao depozitar drugih fondova Drustva, depozitar fondova drugih
drustava za upravljanje ili kao skrbnik ili podskrbnik drugih sudionika na trzi$tu kapitala. Stoga je moguce
da Depozitar, i ostali poddepozitari u lancu delegiranih poslova pohrane imovine, prilikom obavljanja
povjerenih im poslova, budu uklju€eni u financijske i profesionalne aktivnosti, koje ponekad mogu biti
potencijalnim izvorom sukoba interesa sa drugim subjektima za koje Depozitar obavlja poslove
depozitara i skrbnistva.

Drustvo i Depozitar ¢e u takvim situacijama postupati u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona i drugim vazecim propisima, uzimajuci u obzir najbolju poslovnu praksu te osiguravajuci
pri tome postizanje najpovoljnijeg ishoda za imatelje udjela i Fond.

11 REVIZOR

Reviziju Fonda obavljat ¢e BDO Croatia d.o.0., Zagreb sukladno Medunarodnim revizijskim
standardima, pozitivnim zakonskim propisima Republike Hrvatske i ugovorom s Drustvom.
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12 PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Pravila Fonda Erste Quality Equity sastavni su dio ovog Prospekta.

Sukladno ¢lanku 194. Zakona, Prospekt je azuriran i primjenjuje se od dana 14. veljace 2025. godine.

Uprava Drustva:

Predsjednik Uprave Clan Uprave
Josip Glavas Snjezana Salkovi¢ Dasovi¢
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Naziv proizvoda:

Aneks nacela odrZivosti
Identifikacijski broj pravne osobe:

ERSTE QUALITY EQUITY 747800J073MHVIH4L719

0Odrzivo ulaganje
znaci ulaganje u
ekonomsku djelatnost
kojom se doprinosi
ostvarenju nekog
okoliSnog ili
socijalnog cilja, pod
uvjetom da se takvim
ulaganjem ne nanosi
bitna Steta kojem
okoliSnom ili
socijalnom cilju i da
drustva u koja se
ulaze slijede prakse
dobrog upravljanja.

Taksonomija EU-a
klasifikacijski je
sustav utvrden

u Uredbi

(EU) 2020/852 kojim
se uvodi popis
okolisno odrzivih
ekonomskih
djelatnosti.

Tom uredbom

ne utvrduje se popis
socijalno
odrAvinekonomskindigatnost
Odrziva ulaganja koja
imaju neki okolisni
cilj mogu i ne

moraju biti uskladena
s taksonomijom.

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Erste Asset Management GmbH (u daljnjem tekstu "EAM") usuglasen je u podrud¢ju odrzivih ulaganja na razini
grupe. Sva nacela za koja se EAM zalaze, primjenjuju se na ponudu proizvoda, procese, upravljanje rizicima i
odluke o ulaganju svih subjekata EAM Grupe i Drustvo za upravljanje suraduje s EAM-om u tom kontekstu. Za
poveznice na mreznu stranicu s nacionalnom mreznom domenom najvise razine za Austriju (.at) kao i tekstove
koji se odnose na aktivno vlasnistvo, glasovanje, sudjelovanje i upravljanje, pojam Drustvo za upravljanje znaci
EAM, koji te aktivnosti obavlja samostalno.

Radi ¢itljivosti, za potrebe ovog dokumenta, "Uredba o Taksonomiji" znaci Uredba (EU) 2020/852, "SFDR Uredba"
znaci Uredba (EU) 2019/2088 i "RTS" znaci Delegirana uredba (EU) 2022/1288.

Ima li taj financijski proizvod cilj odrzivog ulaganja?

o0 Da o X Ne
Njime ce se osigurati minimum odrzivih X Promice okoli$na ili socijalna obiljezja (0/S),
ulaganja s okolisnim ciljem: __ % i iako nema za cilj odrzivo ulaganje, imat ce

minimalni udio od 51 % odrzivih ulaganja

u ekonomske djelatnosti koje se u s okoliSnim ciljem u ekonomske

skladu s taksonomijom EU-a smatraju djelatnosti koje se u skladu s

okoliSno odrzivima taksonomijom EU-a smatraju okoliSno
odrzivima

u ekonomske djelatnosti koje se u s okoliSnim ciljem u ekonomske

skladu s taksonomijom EU-a ne djelatnosti koje se u skladu s

smatraju okoliSno odrzivima taksonomijom EU-a ne smatraju

okoliSno odrzivima

X sa socijalnim ciljem

Minimalna odrziva ulaganja sa socijalnim Njime se promicu okoliSnaili socijalna obiljezja,
ciljem iznosit ¢e: __ % ali bez odrzivih ulaganja

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja financijski proizvod promice?
Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (Glavni fond).

Opis ekoloskih i/ili drustvenih karakteristika Glavnog fonda:

Fond primjenjuje Siroko tumacenje odrzivosti. Primjenom odgovarajuceg pristupa odrzivosti drustva za
upravljanje promicu se | ekoloSke i druStvene karaktaristike. Navedeno je osigurano primjenom ESG
toolboxa Erste Asset Managementa GmbH kao dijela investicijskog procesa.

Potrebno je razlikovati izravna ulaganja u vrijednosne papire, ulaganja u investicijske fondove kojima
upravlja Drustvo za upravljanje, i ulaganja u investicijske fondove kojima upravljaju vanjska drustva za
upravljanje.

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja) kojima
upravlja Drustvo za upravljanje



Pokazatelji
odrzivosti sluZe za
mjerenje ostvarenja
okolisnih ili socijalnih
obiljeZja koja
financijski proizvod
promice.
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Na razini Fonda, Drustvo za upravljanje slijedi cilj postizanja poboljSanja u sljedec¢im klju¢nim ekoloSkim
i drustvenim aspektima kroz svoj interni pristup odrzivosti:

- Ekoloski otisak ulaganja u vlasnistvu Fonda osobito u dijelu;
. ugljitnog otiska i ublazavanja klimatskih promjena opcenito, i
. odgovorno koristenje vode kao resursa.

- Izbjegavanje rizika za okolis
° zastita bioloske raznolikosti
° odgovorno gospodarenje otpadom i drugim emisijama

- DrusStveni faktori kao Sto su

. isklju€enje bilo kakvih ulaganja u tvrtke koje proizvode ili trguju kontroverznim oruzjem.
. promicanje ljudskih prava iiskljucivanje izdavatelja koji sudjeluju u krsenju ljudskih prava.
. promicanje dobrih uvjeta rada, na primjer u podruc¢jima sigurnosti na radnom mjestu,

te iskljucivanje izdavatelja koji su suucesnici u krSenju zakona o radu, posebno temeljnih
standarda ILO-a.

. promicanje razli¢itosti i iskljucivanje izdavatelja koji prakticiraju diskriminaciju.

. izbjegavanje korupcije i prijevare.

- Promicanje dobrog korporativnog upravljanja:

° neovisnost nadzornih tijela

° naknada menadzmentu

° dobre racunovodstvene prakse
° zastita prava dionicCara

Ulaganja uinvesticijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva za upravljanje

Svi investicijski fondovi u koje se ulaze, a kojima upravljaju druga drustva za upravljanje moraju se
razvrstati u ¢lanak 8. ili ¢lanak 9. u skladu sa SFDR Uredbom ili barem ispunjavati zahtjeve dobrog
upravljanja, ako je primjenjivo.

Stoga su ekoloska i/ili druStvena svojstva koja promoviraju ovi financijski fondovi ona koja je deklarirao
njihov proizvodac u skladu sa SFDR Uredbom.

Nije odredena referentna vrijednost za postizanje ekoloskih ili drustvenih karakteristika koja se
promoviraju investicijskim fondom.

Koji su pokazatelji odrZivosti koristeni za mjerenje ostvarenja svakog okolisnog ili socijalnog
obiljezja koje financijski proizvod promice?
Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (Glavni fond).

Opis pokazatelja odrzivosti koji se koriste za mjerenje postignuca svake ekoloske ili drustvene
karakteristike koju promice Glavni fond:

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja)
kojima upravlja Drustvo za upravljanje

Uskladenost s drustvenim i ekoloskim karakteristikama Fonda ocjenjuje se na temelju sljedecih
pokazatelja:



ESGenius ocjena:

ESGenius ocjena prikazuje ESG profil rizika i kvalitetu upravljanja ESG-om izdavatelja. Pruza cjelovit
pogled na uspjesnost analiziranog izdavatelja u smislu navedenih fokusa na odrzivost.

U obzir se uzimaju minimalni rezultat potreban za Fond i prosjec¢ni rezultat ulaganja u Fondu.

Kriteriji za iskljucenje:
Ocjenjuje se stalna uskladenost s kriterijima za isklju¢enje Fonda. Ovu provjeru svakodnevno
provodi odjel za upravljanje rizicima DruStva za upravljanje.

Ciljevi odrzivog razvoja:

Drustvo za upravljanje procjenjuje i izvjeStava u kojoj mjeri ulaganja u Fond doprinose 17 ciljeva
odrzivog razvoja Ujedinjenih naroda (SDG). Prikazani su doprinosi pojedinacnim ciljevima te
pozitivni i negativni ukupni doprinosi ciljevima odrZivog razvoja.

Ugljicni otisak:
DrusStvo za upravljanje izracunava uglji¢ni otisak Fonda na temelju 12-mjesenog prosjeka emisija
staklenickih plinova Scope 1i 2.

Vodeni otisak:

DrusStvo za upravljanje godisnje izracunava vodeni otisak Fonda na temelju vrijednosnih papira
koji se drZe izravno u Fondu. Otisak se izracunava i objavljuje zasebno na temelju stupnja
nedostatka vode u regijama u kojima izdavatelji, u koje Fond ulaZe, troSe vodu.

Pokazatelj se izracunava ukoliko postoji dovoljno podataka u sustavima za izracun.

U slucaju podfondova, ti se ¢imbenici prate na temelju pregleda dostupnih podataka. Pracenje
je zajamceno samo za investicijske fondove kojima upravlja Drustvo za upravljanje.

Ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva za
upravljanje

Svi investicijski fondovi u koje se ulaze, a kojima upravljaju druga drustva za upravljanje moraju
se razvrstati u ¢lanak 8. ili ¢lanak 9. u skladu sa SFDR Uredbom ili barem ispunjavati zahtjeve
dobrog upravljanja, ako je primjenjivo.

Ekoloski i/ili druStveni pokazatelji koji se koriste za mjerenje postizanja ekoloSkih i drustvenih
karakteristika koje promoviraju ovi investicijski fondovi su oni koje su deklarirali njihovi proizvodaci
u skladu s Uredbom.

Koji su ciljevi odrzivih ulaganja koja se djelomi¢no namjeravaju ostvariti financijskim
proizvodom i kako odrZivo ulaganje doprinosi tim ciljevima?

Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (Glavni fond).
Opis ciljeva odrzivog ulaganja i kako Glavni fond doprinosi tim ciljevima:
Investicijski fond trenutno ne doprinosi ciljevima navedenima u ¢lanku 9. Uredbe o Taksonomiji.

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja)
kojima upravlja Drustvo za upravljanje

Drustveni i ekolosKki ciljevi Fonda odgovaraju gore navedenim fokusima. Proces odrzivih ulaganja
Fonda osigurava da se ne ulazZe u izdavatelje koji krse te kriterije. Takoder, uzimajuci u obzir
ESGenius ocjenu prilikom izbora vrijednosnih papira, daje se prednost izdavateljima koji imaju
maniji rizik negativnih utjecaja na okoliSne i drustvene ciljeve Fonda i koji daju pozitivan ekoloSki
i/ili druStveni doprinos svojim uzornim upravljanjem navedenim rizicima.

Svi izdavatelji u koje Fond ulaze analiziraju se i odabiru prije akvizicije na temelju unaprijed
definiranog procesa odrzivosti. Vlastiti ESGenius proces pruza sveobuhvatnu ESG analizu svakog
izdavatelja na temelju njegovog specificnog ESG profila rizika i mjera poduzetih za ublazavanje
tih rizika. Na temelju rezultata ove analize, ESGenius ocjene, samo oni izdavatelji koji ostvare
ocjenu od najmanje 0 od mogucih 100 bodova prikladni su za ulaganje na temelju ESG pristupa
analize rizika. Ovisno o gospodarskom sektoru unutar kojeg je izdavatelj aktivan, ovaj minimalni
rezultat moze bitii visi. Sviizdavatelji se takoder ocjenjuju u skladu s kriterijima isklju¢enja Fonda.
Uskladenost popisa prikladnih ulaganja s kriterijima iskljuCenja Fonda preispituje se barem



Glavni Stetni uéinci
su najznacajniji
negativni ucinci
odluka o ulaganjima
na cimbenike
odrzivosti koji se
odnose na okolisna,
socijalna i kadrovska
pitanja, poStovanje
ljudskih prava,
suzbijanje korupcije i
podmicivanja.

jednom kvartalno i po potrebi azurira. Uskladenost s popisom prikladnih ulaganja provjerava se
svakodnevno. Vrijednosni papiri izdavatelja koji viSe ne zadovoljavaju kriterije odrzivosti Fonda
se prodaju na nacin koji stiti interese ulagatelja.

Takoder, druStvene i ekoloSke karakteristike promicu se primjenom kriterija iskljucenja.

Kriteriji za iskljucenje Fonda dostupni su na sljedecoj web stranici:
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

EAM takoder prakticira aktivnu viasnicku ulogu. Kroz Suradnja s izdavateljima s izdavateljima u
analiziranom investicijskom svemiru doprinosi se poboljSanju ekoloskih i drustvenih ucinaka tih
tvrtki.

Teme u fokusu ESG analize, postupak odabira i prakse aktivnog vlasnistva prilagodene su
specifitnom ESG profilu rizicnosti svakog izdavatelja.

Ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva za
upravljanje

Svi investicijski fondovi u koje se ulaze, a kojima upravljaju druga drustva za upravljanje moraju
se razvrstati u ¢lanak 8. ili ¢lanak 9. u skladu sa SFDR Uredbom ili barem ispunjavati zahtjeve
dobrog upravljanja, ako je primjenjivo.

Stoga su ciljevi odrzivih ulaganja koja ovi investicijski fondovi djelomi¢no namjeravaju ostvariti,
i nacini na koje odrziva ulaganja doprinose takvim ciljevima, definirani od strane njihovih
proizvodaca.

Kako se postiZe da odrzZiva ulaganja koja taj financijski proizvod djelomic¢no podrazumijeva
ne uzrokuju bitnu stetu ijednom okolisnom ili socijalnom cilju odrZivog ulaganja?

Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (Glavni fond).

Opis ublazavanja znacajnog Stetnog utjecaja na okolisne i drustvene ciljeve ulaganja Glavhog
fonda:

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja)
kojima upravlja Drustvo za upravljanje

Odrziva ulaganja opisana u nastavku, koja ¢ine dio ovog financijskog proizvoda, ne nanose
znacajnu Stetu ekoloSkim ili drustvenim ciljevima odrzivog ulaganja jer ovaj financijski proizvod
ulaze iskljucivo u izdavatelje koje je DrusStvo za upravljanje kvalificiralo kao odrzive na temelju
procesa odrzivog ulaganja opisanog ranije. Ova kategorizacija utvrduje da izdavatelji ne smiju
imati znacajne negativne utjecaje na okolisne ili drustvene ¢cimbenike, buduci da bi takvo krsenje
onemogucilo ulaganje na temelju obvezujucih ESG karakteristika ovog procesa ulaganja.

Ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva za
upravljanje

Svi investicijski fondovi u koje se ulaze, a kojima upravljaju druga drustva za upravljanje moraju
se razvrstati u ¢lanak 8. ili ¢lanak 9. u skladu sa SFDR Uredbom ili barem ispunjavati zahtjeve
dobrog upravljanja, ako je primjenjivo.

Ciljeve odrzivih ulaganja djelomi¢no omogucene ovim investicijskim fondovima, te kako odrZiva
ulaganja djelomicnoizvrsena s tim investcijskim fondovima ne uzrokuju znacajnu Stetu ekoloskim
ili drustvenim ciljevima odrzivog ulaganja, definiraju njihovi proizvodaci.

Kako su uzeti u obzir pokazatelji Stetnih ucinaka na ¢cimbenike odrzivosti?

Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (Glavni fond).

Opis ukljuc¢ivanja pokazatelja negativnog utjecaja na ¢imbenike odrzivosti Glavhog
fonda:


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna
ulaganja) kojima upravlja Drustvo za upravljanje

Glavni Stetni ucinci (Principle Adverse Impact - "PAI") na ¢imbenike odrZivosti uzeti su u
obzir primjenom sljedecih postupaka i metoda:

- Drustvenih i ekoloSkih kriterija iskljucenja

Navedeno se mozZe vidjeti na internetskoj stranici:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

- Sviizdavatelji u koje Fond ulaze analiziraju se i odabiru prije akvizicije na temelju
unaprijed definiranog procesa odrzivosti. Vlastiti ESGenius proces pruzZa sveobuhvatnu
ESG analizu svakog izdavatelja na temelju njegovog specificnog ESG profila rizicnosti i
mjera poduzetih za ublazavanje rizika. Na temelju rezultata ove analize, ESGenius
ocjene, samo izdavatelji koji ostvare ESGenius ocjenu iznad unaprijed definiranog
minimalnog praga prihvatljivi su za ulaganje. Ovaj minimalni prag moZe biti definiran i
viSe ovisno o sektoru gospodarstva u kojem je izdavatelj aktivan. Za ulaganja za koja
ESG ocjena nije dostupna, primjena zahtjeva dobrog korporativhog upravljanja
osigurava da je PAl uzet u obzir na fundametalnoj razini.

Uskladenost investicijskog svemira s ovim kriterijima procjenjuje se najmanje
jednom kvartalno i azurira prema potrebi. Uskladenost s prihvatljivim investicijskim
svemirom provjerava se svakodnevno. Vrijednosni papiri izdavatelja koji vise ne
zadovoljavaju kriterije odrzivosti Fonda prodaju se uz zastitu interesa imatelja udjela.

To dovodi do zna¢ajnog smanjenja glavnih Stetnih uc¢inaka na ¢imbenike odrzivosti ulaganja
u viasnistvu Fonda.

U obzir je uzeto svih PAl iz tablice 1. RTS-a koji se odnose na Fond. Fond takoder uzima u
obzir sljedece PAl iz tablica 2i 3:

o Pokazatelj 8 (tablica 2) - Izlozenost podruc¢jima visokog vodnog stresa
(udio ulaganja u poduzeca u koja se ulaze s lokacijama u podruc¢jima
visokog vodnog stresa bez politike upravljanja vodama)

o Pokazatelj 14 (Tablica 3) - Broj identificiranih slucajeva teskih problema i
incidenata s ljudskim pravima (broj slu¢ajeva teskih problema s ljudskim
pravima i incidenata povezanih s tvrtkama u koje se ulaze na osnovi
ponderiranog prosjeka)

Ulaganja uinvesticijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva
za upravljanje

Svi investicijski fondovi u koje se ulaze, a kojima upravljaju druga drustva za upravljanje
moraju se razvrstati u ¢lanak 8. ili ¢lanak 9. u skladu sa SFDR Uredbom ili barem ispunjavati
zahtjeve dobrog upravljanja, ako je primjenjivo.

Indikatori za negativne utjecaje na ¢imbenike odrzivosti su stoga uzeti u obzir na nacin
kako su ih definirali odgovarajuci proizvodaci.

Kako su odrzZiva ulaganja uskladena sa Smjernicama OECD-a za multinacionalna
poduzeca i UN-ovim vodecim nacelima o poslovanju i ljudskim pravima? Detaljni opis:
Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (glavni fond) u svakom
trenutku.

Opis ukljuc¢ivanja Smjernica za multinacionalna poduzeca OECD-a i Vodedih nacela o
poslovanju i ljudskim pravima Ujedinjenih naroda od strane Glavnog fonda:

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna
ulaganja) kojima upravlja drustvo za upravljanje

Odrziva ulaganja ostvaruju se primjenom gore opisanih Kriterija iskljuenja i uzimajuci u
obzir ESG analizu izdavatelja prema Smjernicama OECD-a za multinacionalna poduzeca i
Vodec¢im nacelima Ujedinjenih naroda o poslovanju i ljudskim pravima. Pojedinosti o
relevantnim Kriterijima dostupne su na sljedecoj web stranici:


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Ulaganja uinvesticijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva
za upravljanje

Svi investicijski fondovi kojima upravljaju vanjska drustva za upravljanje moraju se
klasificirati kao ¢l. 8 ili ¢l. 9. u skladu sa SFDR Uredbom ili barem ispunjavati zahtjeve
dobrog korporativnog upravljanja. To se ne odnosi na fondove drzavnih obveznica. Nacin
na koji su odrziva ulaganja u skladu sa Smjernicama OECD-a za multinacionalna poduzeca
i Vodec¢im nacelima Ujedinjenih naroda o poslovanju i ljudskim pravima moze se pronaci
u dokumentima vanjskog drustava za upravljanje.

Taksonomijom EU-a utvrdeno je nacelo ,ne nanosi bitnu stetu” prema kojem ulaganja
uskladena s taksonomijom ne bi smjela znatno nastetiti ciljevima taksonomije EU-a, a
utvrdeni su i posebni popratni kriteriji EU-a.

Nacelo ,ne nanosi bitnu Stetu” primjenjuje se samo na ona ulaganja na kojima se temelji
financijski proizvod kod kojih se uzimaju u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrzive ekonomske
djelatnosti. Kod ulaganja na kojima se temelji preostali udio ovog financijskog proizvoda ne
uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrzive ekonomske djelatnosti.

Ni druga odrziva ulaganja ne smiju bitno nastetiti okoliSnim ili socijalnim ciljevima.

Uzimaju li se u obzir glavni Stetni uc¢inci na ¢imbenike odrzivosti u ovom financijskom proizvodu?

X Da
Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u jedinice ERSTE STOCK QUALITY (glavni fond) u
svakom trenutku.

Opis ukljuc¢ivanja glavnih Stetnih utjecaja na ¢cimbenike odrzivosti glavnog fonda:

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna
ulaganja) kojima upravlja drustvo za upravljanje

Strategija ulaganja ovog fonda uzima u obzir glavne negativne utjecaje (PAI) na ¢imbenike
odrZivosti.

U nacelu se uzimaju u obzir svi klimatski i drugi pokazatelji povezani s okoliSem te
pokazatelji za drustvena pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava, borbu
protiv mita i korupcije kako je navedeno u Prilogu | Uredbe (EU) 2022/1288. Medutim,
mora se napomenuti da nije svaki pokazatelj relevantan za svako ulaganje Fonda.
Investicijski proces osigurava da se svi ekoloski, drustveni i kriteriji korporativnog
upravljanja, koji su relevantni za procjenu doti¢ne investicije, uzmu u obzir pri ocjeni te
investicije.

Investicijski proces osim $to uzima u obzir gore navedene pokazatelje, koristi i izborne
pokazatelje iz Tablica 2 i 3 Dodatka | RTS Delegirane Uredbe ukoliko je dostupno dovoljno
podataka

PAI pokazatelji i metrike izvedene iz PAl-a mogu se pronaci u prilogu s informacijama o
odrzivosti u godiSnjim izvjeS¢ima Fonda za izvjeStajna razdoblja koja poc¢inju 1. sije¢nja
2023.

DruStvo za upravljanje smatra da je izbjegavanje emisija staklenickih plinova, odgovorno
koriStenje vode i poStivanje ljudskih prava najvazniji PAI.

U osnovi, PAl se ne uzima u obzir koriStenjem kvantitativnih zahtjeva, vec kroz strukturirano
ukljuc¢ivanje odgovarajucih kriterija u analizu odrzivosti koja je dio investicijskog procesa
Fonda.


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Ne

Najvazniji PAI Fonda uzimaju se u obzir kroz visSe elemenata investicijskog procesa. Sljedeca
tablica prikazuje klju¢ne elemente procesa na temelju ESG alata DruStva za upravljanje.

Erste Asset Management ESG alat - PAl razmatranje
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Pri tome se poduzimaju sljedece mjere:

Emisije staklenickih plinova

Ugljicni otisak

Intenzitet emisija staklenickih plinova u drustvima u koja se ulaze

IzloZenost prema drustvima koja posluju u sektoru fosilnih goriva

Udio potrodnje i proizvodnje energije iz neobnovljivih izvora

Intenzitet potrosnje energije po sektorima koji znatno utje¢u na klimu
Djelatnosti koje negativno utjecu na podrucja osjetljiva na bioraznolikost

Emisije u vodu

Udio opasnog otpada i radioaktivhog otpada

10. Povrede nacela Globalnog sporazuma UN-a (UNGC) i Smjernica Organizacije za
gospodarsku suradnju i razvoj (OECD) za multinacionalna poduzeca

11. Nedostatak postupaka i mehanizama za pracenje uskladenosti s nacelima Globalnog
sporazuma UN-a i Smjernicama OECD-a za multinacionalna poduzeca

12. Neuskladena razlika u placama izmedu muskaraca i zena

13. Rodna raznolikost u upravi

14. 1zlozenost prema kontroverznom oruzju (protupjesacke mine, kazetno streljivo,
kemijsko i biolosko oruzje)

OWoNOUANWNE

Ulaganja uinvesticijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva
za upravljanje

Svi investicijski fondovi u koje se ulaze, a kojima upravljaju druga drustva za upravljanje
moraju se razvrstati u ¢lanak 8. ili ¢lanak 9. u skladu sa SFDR Uredbom ili barem ispunjavati
zahtjeve dobrog upravljanja, ako je primjenjivo.

Indikatori za negativne utjecaje na cimbenike odrZivosti su stoga uzeti u obzir na nacin na
koji su ih definirali odgovarajuci proizvodaci.



Strategija ulaganja
usmjerava odluke o
ulaganjima na temelju
¢imbenika kao Sto su
ciljevi ulaganjai
tolerancija na rizike.

Prakse dobrog
upravljanja ukljucuju
dobre upravljacke
strukture, odnose sa
zaposlenicima,
naknade osoblju i
izvrSavanje poreznih
obaveza.

Koja se strategija ulaganja primjenjuje na ovaj financijski proizvod?

Koji su obvezujuci elementi strategije ulaganja primijenjeni pri odabiru ulaganja radi ostvarenja
svakog okolisnog ili socijalnog obiljeZja koje ovaj financijski proizvod promice?

Fond ulaZe najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (glavni fond) u svakom trenutku.

Opis obvezujucih elemenata investicijske strategije za odabir ulaganja za postizanje ekoloskih
i drustvenih karakteristika glavnog fonda:

Koja je minimalna stopa smanjenja opsega ulaganja razmatrana prije pocetka primjene te
strategija ulaganja?

Fond ulaZe najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (glavni fond) u svakom trenutku.

Opis minimalne stope za smanjenje opsega ulaganja koja se razmatraju prije primjene
investicijske strategije glavnog fonda:

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja)
kojima upravlja drustvo za upravljanje

Analizirane potencijalne investicije smanjuju se za najmanje 5% primjenom pristupa odrzivosti
investicijskog fonda. Pregled u tom smislu provodi se u sklopu kvartalnog aZuriranja.

Ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva za
upravljanje

Drustvo za upravljanje trenutno nema informacija od vanjskih drustava za upravljanje o mogucem
smanjenju obujma ulaganja.

Koja je politika procjene praksi dobrog upravijanja u drustvima u koja se ulaze?

Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u jedinice ERSTE STOCK QUALITY (glavni fond) u svakom
trenutku.

Opis politike za procjenu prakse dobrog upravljanja tvrtki u koje ulaze glavni fond:

Izravna ulaganja u vrijednosne papire i ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja)
kojima upravlja drustvo za upravljanje

Procjena dobre prakse korporativnog upravljanja odredena je uskladenoscu s kriterijima
isklju¢enja, minimalnom ESGenius ocjenom (ako je dostupna ili minimalnom ocjenom Truevalue
Labs, ako je primjenjivo) i provjerom uskladenosti s nacelima UN Global Compacta.

Ulaganja u investicijske fondove (neizravna ulaganja) kojima upravljaju vanjska drustva za
upravljanje

Svi investicijski fondovi u koje se ulaze, a kojima upravljaju druga drustva za upravljanje moraju
se razvrstati u ¢lanak 8. ili ¢lanak 9. u skladu sa SFDR Uredbom ili barem ispunjavati zahtjeve
dobrog upravljanja, ako je primjenjivo.

Mjere za provjeru odgovornog korporativhog upravljanja drustava, u koja ti financijski proizvodi
ulazu, utvrduje i dokazuje odgovarajuci proizvodac u skladu s Uredbom.

Kakva je dodjela imovine planirana za ovaj financijski proizvod?



Dodjela imovine
znadi opis udjela
ulaganja u odredenu
imovinu.

Djelatnosti uskladene
s taksonomijom
izraZzene su kao udio
u:

e prometu koji
odrazava udio
prihoda od zelenih
djelatnostidrustava
u koja se ulaze

e kapitalnim
izdacima (CapEx)
koji prikazuju
zelena ulaganja
druStava u koja se
ulaze, npr. za
tranziciju prema
zelenom
gospodarstvu

e rashodima
poslovanja (OpEx)
koji odrzavaju
zeleno poslovanje
druStava u koja se
ulaze.

Radi uskladenosti s
taksonomijom EU-a,
kriteriji za prirodni
plin ukljucuju
ogranicenja za emisije
i prelazak na energiju
iz obnovljivih izvora ili
niskouglji¢na goriva
do kraja 2035. Kriteriji
za nuklearnu
energiju ukljucuju

Ulaganja

Br. 1A Odrziva

Br. 2 Ostala

Br. 1 Uskladena s okoliSnim i socijalnim obiljezjima ukljucuju ulaganja financijskog proizvoda radi
ostvarenja okolisnih ili socijalnih obiljeZja koja financijski proizvod promice.

Br. 2 Ostala ukljucuju preostala ulaganja financijskog proizvoda koja nisu uskladena s okolisnim ili
socijalnim obiljezjima i ne smatraju se odrzivima.

Kategorija br. 1 Uskladena s okoliSnim ili socijalnim obiljezjima obuhvaca:

- Potkategoriju br.1A Odrziva koja obuhvaca odrziva ulaganja s okoliSnim ili socijalnim ciljevima.
- Potkategoriju br. 1B Druga okoli$na ili socijalna obiljezja koja obuhvaca ulaganja uskladena s
okolisnim ili socijalnim obiljeZjima koja se ne smatraju odrzivima.

Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u ERSTE STOCK QUALITY (Glavni fond).

Opis raspodjele imovine glavnog fonda:

Fond ulaze najmanje 51% svoje imovine u ekoloSki odrziva ulaganja u skladu s ¢l. 2. to¢. 17. SFDR Uredbe.
To je osigurano uskladenoscu s pristupom odrzivosti investicijskog fonda. Obrazlozeni opis ciljanih
ulaganja nalazi se pod to¢kom "Koju strategiju ulaganja slijedi ovaj financijski proizvod?".

Sva ulaganja moraju potvrditi ovaj pristup odrzivosti u trenutku kupnje te se tako kvalificirati kao odrziva
u smislu SFDR Uredbe. U slucaju da se tijekom redovitog aZuriranja ESG analize utvrdi da se ulaganje
viSe ne kvalificira kao odrzivo, mora se prodati uz zastitu interesa vlasnika udjela.

®

Kako se koristenjem izvedenica ostvaruju okolisna ili socijalna obiljeZja koja financijski
proizvod promice?

Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u jedinice ERSTE STOCK QUALITY (glavni fond) u svakom
trenutku.

Opis nacina na koji uporaba izvedenica postize okolisna ili socijalna obiljezja koja se promicu
u glavhom fondu:

Fond ne koristi izvedenice za postizanje svojih okolisSnih i/ili socijalnih karakteristika.

Koliko su minimalno odrzZiva ulaganja s okolisnim ciljem uskladena s taksonomijom EU-a?

Fond ulaze najmanje 0,0 % svoje imovine u okoliSno odrZiva ulaganja u skladu s Uredbom o
Taksonomiji.

Ulaze li se financijskim proizvodom u djelatnosti iz sektora prirodnog plina i/ili nuklearne
1
energije koje su uskladene s taksonomijom EU-a ?

Da

U nuklearnu

U prirodni plin energiju



sveobuhvatna pravila
0 sigurnosti i
gospodarenju
otpadom.

Omogucujuce
djelatnosti izravno
omogucuju da se
drugim djelatnostima
znatno doprinese
nekom okoliSnom
cilju.

Prijelazne djelatnosti
su djelatnosti za koje
jos nije dostupna
niskouglji¢na
alternativa, a imaju,
medu ostalim, razine
emisija staklenickih
plinova koje
odgovaraju najboljim
rezultatima.

# odrziva ulaganja
s okoliSnim ciljem
kojima se ne uzimaju
u obzir kriteriji za
okolisSno odrzZive
ekonomske
djelatnosti u skladu s
taksonomijom EU-a.

fua

lAktivnosti povezane s fosilnim plinom i/ili nuklearnim oruZjem bit ce u skladu s EU Taksonomijom
samo ako doprinose ogranic¢avanju klimatskih promjena ("ublaZavanje klimatskih promjena”)

i ne stete znatno nijednom cilju EU Taksonomije - vidjeti objasnjenje na lijevoj margini. Potpuni

kriteriji za gospodarske aktivnosti povezane s fosilnim plinom i nuklearnom energijom koji su u
skladu s EU Taksonomijom utvrdeni su Delegiranom uredbom (EU) 2022/1214.

U dva grafikona u nastavku zeleno je oznac¢en minimalni postotak ulaganja uskladenih s
taksonomijom EU-a. Buducdi da ne postoji odgovarajuca metodologija za utvrdivanje uskladenosti
drzavnih obveznica s taksonomijom*, u prvom grafikonu prikazana je uskladenost s taksonomijom
svih ulaganja financijskog proizvoda, uklju¢ujuéi drzavne obveznice, a u drugom je prikazana
uskladenost s taksonomijom samo ulaganja u financijski proizvod osim drzavnih obveznica.

1. Uskladenost ulaganja s taksonomijom, uklju€ujuci 2. Uskladenost ulaganja s taksonomijom, bez drzavnih
drzavne obveznice* obveznica*

|— 100,0 % |— 100,0 %

[ Ulaganja uskladena s taksonomijom: Fosilni plin B Ulaganja uskladena s taksonomijom: Fosilni plin

- Ulaganja uskladena s Taksonomijom: nuklearna - Ulaganja uskladena s Taksonomijom: nuklearna
energija energija

- Ulaganja uskladena s Taksonomijom (bez fosilnih - Ulaganja uskladena s Taksonomijom (bez fosilnih
plinova i nuklearne energije) plinova i nuklearne energije)
Nije u skladu s Taksonomijom Nije u skladu s Taksonomijom

*Za potrebe ovih grafikona . drzavne obveznice” ukljucuju sve izloZenosti prema drzavi

Koji je minimalni udio ulaganja u prijelazne i omogucujuce djelatnosti?

0%

Koji je minimalni udio odrzivih ulaganja s okolisSnim ciljem koja nisu uskladena s taksonomijom
EU-a?

0.0 %

Ovaj investicijski fond ulaze, izmedu ostalog, u gospodarske djelatnosti koje nisu ekoloski odrzive
gospodarske djelatnosti definirane Uredbi o taksonomiji.

Uredba o taksonomiji trenutno razmatra samo ekoloski odrzive proizvode i usluge iz ekoloSkih
tehnologija koje se komercijalno nude. Ne spominju se ekoloski odrzive poslovne aktivnosti u
proizvodnji dobara drugih gospodarskih sektora.

Drustvo za upravljanje smatra da svaku akciju treba vrednovati i prema njenom pozitivnom ili
negativnom doprinosu te da su takvi pozitivni doprinosi klju¢ni u prijelazu na klimatski prihvatljivo
i/ili ekoloski odrzivo gospodarstvo. Investicijski proces ovog investicijskog fonda analizira ekoloSki



Referentne
vrijednosti su indeksi
na temelju kojih se
mjeri ostvaruje li
financijski proizvod
okolisSna ili socijalna
obiljezja koja promice.

odrzivo poslovanje svih kompanija u koje je ulozeno i odabire one kompanije u kojima je prepoznata
ekoloSki odgovorna gospodarska aktivnost, takoder izvan Cistih ekoloskih tehnologija definiranih
Uredbom o taksonomiji. Ta su ulaganja morala biti u skladu s ovim pristupom odrzivosti u trenutku
stjecanja i stoga se mogu klasificirati kao ekoloski odrziva u smislu SFDR Uredbe, bez obzira na

njihovu kategorizaciju kao ekoloski odrzive gospodarske djelatnosti u smislu Uredbe o taksonomiji.

Koji je minimalni udio socijalno odrZivih ulaganja?

51%

VlIastiti pristup odrzivosti analizira drustveno odrzive poslovne prakse svih izdavatelja i odabire
one izdavatelje za koje je utvrdeno da imaju drustveno odgovorno poslovno ponasanje. Samo ti
izdavatelji klasificirani su kao odrzivi u smislu ¢lanka 2. to¢ke 17. SFDR Uredbe.

Sva ulaganja moraju biti u skladu s ovim pristupom odrzivosti u trenutku ulaganja i stoga su
klasificirana kao okoliSno odrziva u smislu SFDR Uredbe.

Koja su ulaganja uvrstena pod ,.Br. 2 Druga”, koja im je svrha i primjenjuju li se neke minimaine
okolisne i socijalne zastitne mjere?

Stavka #2 ukljuCuje depozite po videnju, oroCene depozite i izvedenice. Depoziti po videnju i
oroceni depoziti odnose se na gotovinu koja se drzi kao dodatna likvidnost. Investicijski fond
koristi izvedenice u svrhu zastite od rizika.

Postizanje cilja odrzivog ulaganja nije trajno naruseno ovim ulaganjima koja potpadaju pod stavku
#2 injihovom upotrebom jer se taimovina trenutno smatra ili neutralnom iz ekoloSke i drustvene
perspektive ili su primijenjeni standardi odrzivosti kako bi se osigurala minimalna drustvena i
ekoloska zastita.

Sva druga ulaganja koja se drze u Fondu (#1 uskladena s E/S karakteristikama) Drustvo za
upravljanje mora kvalificirati kao odrziva na temelju unaprijed definiranog procesa provjere u
trenutku ulaganja. Primjena drustvenog i ekoloskog kriterija iskljucenja i vlastite ESG analize,
zajedno s pristupom ESG analize rizika koji se temelji na toj analizi, pruza minimalni stupanj
sveobuhvatne osnovne zastite okoliSa i drustva na razini cijelog Fonda.

Je li neki specifi¢ni indeks utvrden kao referentna vrijednost kako bi se odredilo je li ovaj financijski
proizvod uskladen s okoliSnim ili socijalnim obiljezjima koja promice?

Nijedan indeks nije odreden kao referentna vrijednost za postizanje okoliSnih i/ili socijalnih karakteristika.

Kako se referentna vrijednost kontinuirano uskladuje sa svakim okolisnim ili socijalnim
obiljeZjem koje financijski proizvod promice i sa strategijom ulaganja?

Nije primjenjivo

Kako se kontinuirano osigurava uskladenost strategije ulaganja s metodologijom odredivanja
indeksa?

Nije primjenjivo

Kako se odredeni indeks razlikuje od relevantnog sireg trZzisnog indeksa?

Nije primjenjivo



Gdje se mozZe pronaci metodologija izracuna odredenog indeksa?

Nije primjenjivo

Moze li se na internetu pronaci vise specifi¢nih informacija o proizvodu?
Vise specifi¢nih informacija o proizvodu dostupno je na internetskim stranicama:

https://www.erste-am.hr/hr/ulagatelji/nasi-fondovi/pretraga-fondova


https://www.erste-am.hr/hr/ulagatelji/nasi-fondovi/pretraga-fondova
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1. Uvod

Clanak 1.

Odredbama ovih pravila UCITS? fonda Erste Quality Equity (dalje: ,Fond*) ureduje se povjerenicki odnos
izmedu drustva Erste Asset Management d.o.o. (dalje: ,Drustvo®) i ulagatelja te Fonda i ulagatelja (dalje:
,Pravila“) i to:

- oshovni podaci o uvjetima poslovanja Fonda,

- uvjete zaduzivanja Fonda,

- obustava izdavanja i otkupa udjela u Fondu,

- statusne promjene Fonda,

- likvidacija Fonda,

osnovni podaci o uvjetima vodenja registra udjela Fonda

- oshovni podaci o uvjetima poslovanja Drustva i nadzoru nad njegovim poslovanjem

- poslovni ciljevi i strategiju Drustva,

- organizacijska struktura Drustva,

osnovni podaci o uvjetima poslovanja depozitara Fonda (dalje: ,Depozitar)

oshovna prava, obveze i odgovornosti izmedu Drustva — Fonda — ulagatelja,

osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu Drustva — Depozitara — ulagatelja,

postupci naknade $tete ulagateljima i Fondu,

- podaci o mogucim sukobima interesa i na€inima njegova rieSavanja i

opis postupka rjeSavanja sporova izmedu Drustva i ulagatelja.

Clanak 2.

Ako ulagatelj nije upoznat s Pravilima u vrijeme sklapanja ugovora o ulaganju, odredbe Pravila nemaju
ucinak prema ulagatelju, a ugovor o ulaganju je nistetan.

Clanak 3.

Sve provedbene pojedinosti koje dopunjuju sadrzaj Pravila i sve informacije potrebne ulagatelju za
donoSenje informirane odluke o ulaganju te o rizicima povezanim s takvim ulaganjem odredene su u
prospektu Fonda.

Pravila €ine sastavni dio prospekta Fonda i dostupna su zajedno s Prospektom Fonda.

2. Fond

Clanak 4.

Fond je osnovan s namjerom prikupljanja nov€anih sredstava javnom ponudom udjela u Fondu, a
sredstva Fonda ulazu se u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (dalje: ,Zakon*), Prospekta Fonda i Pravila.

Udjeli

Clanak 5.

Udjeli Fonda (dalje: ,Udjeli“) su slobodno prenosivi, nematerijalizirani financijski instrumenti. Osim
Udjela, ne smiju se izdavati druge vrste financijskih instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine
Fonda.

Udjel glasi na decimalan iznos.

Nakon pocetne ponude cijena Udjela jest cijena jednaka neto vrijednosti imovine Fonda po Udjelu.

2 Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima
s javnom ponudom.
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Izdavanje i otkup Udjela obavlja se tijekom odredenog dana po cijeni koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva
za izdavanije ili otkup Udjela nije odredena, nego odrediva, u skladu sa Zakonom i propisima donesenim
na temelju Zakona, odnosno prospektom Fonda.

Udjeli daju ulagatelju:

- pravo na obavijestenost (polugodi$nje i revidirane godisSnje izvjeStaje),
- pravo na udio u dobiti,

- pravo na otkup Udjela,

- pravo naraspolaganje Udjelima i

- pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

Svi Udjeli su iste klase, a Drustvo moze diskrecijskom odlukom uvesti nove klase Udjela.

Udjeli razli¢itih klasa Udjela ulagateljima daju razli€ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta
prava, u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti Fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa,
naknade plative Drustvu i/ili Fondu, po€etnu cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi Udjela ulagateljima u njih daju ista prava.

Uvjeti zaduzivanja

Clanak 6.

Drustvo, za zajednicki raun ulagatelja, odnosno Fonda, ne moze:

- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim uéincima
jednaki zajmu,

- preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

Imovina Fonda ne mozZze biti zaloZena ili na bilo koji nacin optere¢ena, prenesena ili ustupljena u svrhu
osiguranja trazbine. Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode pravne ucinke prema ulagateljima.

NiStetan je svaki prijeboj trazbine prema DruStvu s trazbinama koje pripadaju imovini Fonda, neovisno
o tome jesu li trazbine prema Drustvu vezane uz upravljanje Fondom.

Ako Fond stekne prenosive vrijednosne papire, instrumente trziSta novca ili druge financijske
instrumente, a koji nisu u cijelosti uplaceni, Drustvo odgovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloga
dijela.

Iznimno od odredaba stavka 1. i 2. ovog ¢lanka Drustvo:

- moze u svoje ime i za raCun Fonda pozajmljivati sredstva radi koriStenja tih sredstava za otkup
Udjela, i to pod uvjetom da nov&ana sredstva raspoloZiva u imovini Fonda nisu dostatna za tu svrhu,
pri ¢emu, u slu€aju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijeZzu otplati iz imovine Fonda
prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim
ucincima jednak zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda u trenutku uzimanja
tih pozajmica, na rok ne duzi od 3 (tri) mjeseca;

- moze za zajednicki raCun ulagatelja odnosno Fonda Koristiti tehnike i instrumente vezane uz
prenosive vrijednosne papire u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeliem koje su navedene i pod
uvjetima kako su navedeni u prospektu Fonda ,Tehnike i instrumenti uc€inkovitog upravljanja
portfeljem®.

Obustavaizdavanja i otkupa udjela

Clanak 7.

Drustvo i Depozitar ¢e obustaviti Izdavanje i otkup® Udjela u slu¢aju kada:

- smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije moguée utvrditi to€nu neto vrijednost imovine Fonda ili

- smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi u interesu ulagatelja i/ili potencijalnih ulagatelja.

- eventualno u drugim razlozima obustave odredenim Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona i Prospektom Fonda.

3 Implicitno i zamjena Udjela
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Odluku o obustavi izdavanja i otkupa Udjela u prethodno navedenim slu€ajevima donosi Drustvo uz
suglasnost Depozitara.

Depozitar ¢e obustaviti izdavanje i otkup Udjela od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos
upravljanja fondom do prijenosa upravljanja na drustvo preuzimatelja.

U slu€aju prestanka vazZenja odobrenja na izbor Depozitara Drustvo ¢e obustaviti izdavanje i otkup
Udjela dok novi depozitar ne po¢ne obavljati poslove depozitara.

Ako Depozitar nije suglasan s odlukom Drustva o obustavi izdavanja i otkupa udjela, duzan je o tome
bez odgode obavijestiti Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (dalje: ,Agencija“), a obustavu
nije dopusteno provesti.

Drustvo je duzno obustavu izdavanja i otkupa Udjela bez odgode prijaviti Agenciji, te 0 navedenom
istodobno obavijestiti Depozitara.

Ako Drustvo ne obavijesti Depozitara da je ispunilo obvezu iz prethodnog stavka ovoga c&lanka,
predmetnu obvezu Drustva duzan je ispuniti Depozitar.

Drustvo je duzno svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na svojim mreznim stranicama za
cijelo vrijeme trajanja obustave ukljuCuju¢i podatke koji ¢e prosje€nom ulagatelju omoguciti
razumijevanje okolnosti nastanka obustave izdavanja i otkupa Udjela, kao i vrste i znac€aj rizika koji iz
toga proizlaze.

Agencija mozZe naloziti izdavanje i otkup Udjela ako je to u javnhom interesu ili interesu ulagatelja.

Agencija moze naloziti DruStvu i Depozitaru da privremeno obustave izdavanje i otkup udjela ako
postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa Udjela u interesu ulagatelja ili
potencijalnih ulagatelja.

Obustava izdavanja i otkupa udjela mora prestati nakon sto Drustvo i Depozitar ocijene da je mogucée
odrediti to¢nu neto vrijednost imovine Fonda, odnosno da su prestali razlozi za obustavu izdavanja i
otkupa Udjela, a najkasnije u roku od 28 (dvadeset i osam) dana od pocetka obustave, osim ako se
Agencija izrijekom ne suglasi s produljenjem roka.

Drustvo ¢ée o toj odluci obavijestiti Agenciju.

Statusne promjene

Clanak 8.

Statusne promjene UCITS fonda mogu biti:

- pripajanje UCITS fondova prijenosom cjelokupne imovine jednog ili viSe UCITS fondova (fond
prenositelj) na drugi, postojeéi, UCITS fond (fond preuzimatelj);

- spajanje UCITS fondova osnivanjem novog UCITS fonda (fond preuzimatelj), na koji se prenosi
cjelokupna imovina dva ili viSe UCITS fonda koji se spajaju (fondovi prenositelji).

Statusna promjena Fonda dopustena je pod uvjetom da je odobri Agencija te pod uvjetima propisanim
Zakonom ako se nakon njezine provedbe ne oslabljuje ekonomski polozaj ulagatelja u UCITS fondovima
koji sudjeluju u statusnoj promijeni.

U slu€aju odluke o pripajanju ili spajanju Fonda, Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom obavijestiti ulagatelja
o svim radnjama i okolnostima statusne promjene, a kako bi ulagatelj mogao procijeniti posljedice koje
¢e pripajanje imati na njegovu imovinu. Obavijest Drustvo dostavlja na ugovoreni nacin komunikacije.

Provodenjem statusnih promjena UCITS fondova fond prenositelj prestaje postojati bez provodenja
likvidacije, a sva imovina, prava i obveze fonda prenositelja prelaze na fond preuzimatel;.

Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimateljem stupa, u svoje ime i za ra¢un fonda
preuzimatelja, u sve pravne odnose u kojima je bilo drustvo za upravljanje fonda prenositelja u svoje
ime, a za raCun fonda prenositelja

Nakon provedbe statusne promjene neto vrijednost imovine fonda preuzimatelja mora biti najmanje
jednaka neto vrijednosti imovine fonda prenositelja prije provedbe statusne promjene.
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Nakon provedbe statusnih promjena UCITS fondova ulagatelj u fondu prenositelju dobiva udjele u fondu
preuzimatelju, u skladu s odredenim omjerom zamjene. Ukupna vrijednost svih udjela nekog ulagatelja
fonda preuzimatelja nakon provedene statusne, mora biti najmanje jednaka ukupnoj vrijednosti udjela
tog ulagatelja fonda prenositelja prije provodenja statusne promjene.

Likvidacija

Clanak 9.

Likvidacija Fonda provodi se u sljedec¢im slu¢ajevima:

- prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti Drustva, ako Fond nije prenesen drugom
ovlastenom drustvu za upravljanje,

- ako Depozitar prestane poslovati u svojstvu Depozitara, ili ako Agencija ukine izdanu suglasnost na
izbor Depozitara, a u roku od 30 (trideset) dana od prestanka vazenja, odnosno ukidanja odobrenja
na izbor Depozitara nije zaklju€en ugovor o obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom, ili
ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev za izdavanje odobrenja za izbor depozitara,

- ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine Fonda padne ispod 600.000,00 eura (EUR) tijekom
3 (tri) uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak pripajanja Fonda nekom drugom
UCITS fondu,

- ako je Drustvu oduzeto odobrenje za rad ili je nad Drustvom otvoren ste€ajni postupak ili postupak
likvidacije, a upravljanje Fondom nije preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s
odredbama Zakona,

- kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi Upravi Drustva likvidaciju Fonda,

- U slucajevima iz Zakona kada je depozitar duzan provesti likvidaciju Fonda umjesto prisilnog
prijenosa upravljanja Fondom i

- u drugim slu€ajevima predvidenima Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i
Prospektom Fonda.

Postupak likvidacije moze biti pokrenut i u drugim slu€ajevima predvidenim Zakonom, podzakonskim
propisima i prospektom Fonda, a posebno jos i u sljede¢im slu¢ajevima:

- ako je donesena odluka o likvidaciji Glavnog fonda, osim ako Agencija Drustvu izda odobrenje:
o zapromjenu Glavnog UCITS fonda, ili
o za preoblikovanje Fonda u UCITS fond koji nije napajajuci,
- ako je donesena odluka o statusnoj promjeni Glavnog fonda, osim ako Agencija Drustvu izda
odobrenje:
o za nastavak ulaganja Fonda u isti Glavni fond koji je pro%ao statusnu promjenu,
o za promjenu Glavnog UCITS fonda koji je nastao u postupku statusne promjene
dosadasnjeg Glavnog fonda,
o za promjenu Glavnog UCITS fonda, koji nije sudjelovao u postupku statusne promjene
Glavnog fonda,
o za preoblikovanje Fonda u UCITS fond koji nije napajajuci.

Clanak 10.

Likvidaciju Fonda provodit ¢e Drustvo, osim u slu€aju ste€aja Drustva ili kada mu je Agencija privremeno
ili trajno oduzela odobrenje za rad, kada likvidaciju provodi Depozitar.

Ukoliko je depozitar u ste€aju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno drugo nadlezno tijelo,
priviemeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad Depozitaru, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda
imenovan od strane Agencije.

Likvidator je duzan od dana donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom

Fonda:

- bez odgode o tome obavijestiti Agenciju i toj obavijesti priloziti tekst za objavu i obavijest o poCetku
likvidacije Fonda,

- uroku od 3 (tri) dana objaviti informaciju o pocetku likvidacije na svojoj mreznoj stranici,
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- uroku od 3 (tri) dana svakom ulagatelju dostaviti obavijest o poCetku likvidacije Fonda na ugovoreni
nacin komunikacije, putem poSste odnosno u elektroni¢kom obliku pod preduvjetom takvog odabira
ulagatelja te

- uroku od 15 (petnaest) dana izraditi i dostaviti Agenciji i Depozitaru plan likvidacijskog postupka i
izvjestaj o stanju imovine i obveza Fonda sa stanjem na dan koji prethodi danu dono3enja odluke o
likvidaciji Fonda.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup Udjela. Od dana
donoSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade niti troSkovi osim
naknada Depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije. Likvidator je duzan
Agenciji dostaviti zaklju€na likvidacijska izvje$¢a i izvjeS¢e o provedenoj likvidaciji Fonda i odgovoran je
za izradu tih izvjesca.

U postupku provedbe likvidacije Fonda, likvidator unov€ava imovinu Fonda njenom prodajom. Nakon
Sto Agenciji dostavi plan likvidacijskog postupka i izvjestaj o stanju imovine i obveza Fonda sa stanjem
na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji, likvidator zapoc€inje s unov€avanjem imovine
Fonda.

Iznimno, likvidator moze dijelove imovine Fonda (primjerice depoziti, financijske izvedenice, kratkoroCni
i dugorocni duznicki vrijednosni papiri) unov¢iti na prikladan nacin koji ne ukljucuje prodaju (npr.
dospijece), ravnaju¢i se pri tome prvenstveno interesom ulagatelja te rokom koji je predviden za
provodenije likvidacije Fonda. Likvidator mozZe za raCun Fonda sklapati samo poslove koji su potrebni
za zastitu imovine Fonda, njeno unov€avanje te podmirenje obveza Fonda. Likvidator moze obavljati i
poslove zastupanja Fonda koji proizlaze iz prava pojedine vrste imovine od koje se Fond sastoji, ali
samo s ciliem zastite imovine Fonda, odnosno interesa ulagatelja.

U postupku provedbe likvidacije Fonda likvidator je duzan postupati u najboljem interesu ulagatelja i
voditi racuna da se likvidacija provede u razumnom roku, pri éemu se prvo podmiruju obveze Fonda
dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, uklju€ujuci zahtjeve za otkup Udjela koji su podneseni
do dana donoSenja odluke o likvidaciji, nakon ¢ega se podmiruju sve druge obveze Fonda koje nisu
dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje
imovinom.

TroSkovi likvidacije obuhvaéaju troSkove za unov&avanje imovine Fonda, podmirenje obveza Fonda i
raspodjelu imovine ulagateljima, troSkovi obavjeStavanja ulagatelja, troSkovi revizije u likvidaciji,
naknadu likvidatoru te sve ostale troSkove koji se pojave kao neophodni u postupku likvidacije Fonda,
odnosno za koje likvidator procijeni da su u interesu ulagatelja. U slu€aju kada Agencija imenuje
likvidatora, naknadu likvidatoru odreduje Agencija. U ostalim slu€ajevima likvidator odreduje primjerenu
naknadu koju dostavlja Agenciji na suglasnost.

TroSkovi likvidacije isplacuju se iz imovine Fonda nakon podmirenja obveza.

Nakon §to su podmirene obveze Fonda i troskovi likvidacije, likvidator ¢e izraditi prijedlog za raspodjelu
preostale neto vrijednosti imovine Fonda ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u Fondu. Ako je
unov&en samo dio imovine Fonda, a podmirene su obveze Fonda u skladu sa Zakonom, likvidator moze
izraditi prijedlog za raspodjelu unov&enog dijela imovine Fonda ulagateljima razmjerno njihovom udjelu
u Fondu, ako je to u interesu ulagatelja.

Prijedlog za raspodjelu unov&ene imovine Fonda Drustvo kao likvidator mora bez odlaganja dostaviti
Depozitaru koji ¢e u roku od 7 (sedam) dana dati svoje pisano miSljenje smatra li da je predloZena
raspodjela unov€ene imovine Fonda u interesu ulagatelja. Drustvo kao likvidator e isplatiti ulagatelje
na temelju prijedloga za raspodjelu unov€ene imovine Fonda u roku od 3 (tri) radna dana od dana
primitka pozitivnog misljenja Depozitara.

Rok za provedbu likvidacije Fonda je 6 (Sest) mjeseci od dana donoSenja odluke o likvidaciji.
Ako likvidator Fonda ocijeni da je produljenje roka u interesu ulagatelja, ili iz objektivnih i dokazivih

razloga taj rok nije moguée odrzati, likvidator ¢e odrediti daljnji rok koji ne moze biti dulji od 6 (Sest)
mjeseci te dostaviti Agenciji obrazlozenje za njegovo produljenje.

Ako niti produljenje roka nije dovoljno da se zastite interesi ulagatelja, odnosno iz objektivnih i dokazivih
razloga taj rok nije moguce odrzati, likvidator moze odrediti daljnji rok koji ne moze biti dulji od 6 (Sest)
mjeseci te dostaviti Agenciji obrazloZzenje za njegovo produljenje i tako sve dok je neophodno, pri Eemu
Agencija ima ovla$tenje naloZiti likvidatoru dovrdetak postupka likvidacije u odredenom roku.
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3. Registar
Clanak 11.

Udjeli se vode u elektroni¢kom obliku u registru Udjela koji vodi Drustvo (dalje: ,Registar®) i odgovorno
je za njegovo vodenje.

Podaci u Registru o ulagatelju, stanju njegovih Udjela te isplatama i uplatama su poslovna tajna i mogu
se priopéiti samo na temelju zahtjeva ulagatelja, Depozitaru, osobi koja dokaze pravni interes ili
pravosudnim, upravnim i drugim tijelima u okviru ovlastenja u skladu s odredbama Zakona i posebnog
zakona.

Udjel i prava iz Udjela stjeCe se upisom u Registar.

Ulagatelj u Fond ima pravo raspolagati svojim Udjelima, na nacin da ih prenese (kupoprodaja, darovanje
i sl.) ili optereti (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja predstavlja
valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje Udjelom moZe se opozvati, i to isklju€ivo prije izvrSenja

upisa u Registar, pod uvjetom:

- dase opoziva suglasno i u pisanoj formi od strane ulagatelja i treCe osobe u Ciju korist se raspolaze
Udjelom i

- datakav opoziv bude zaprimljen kod Drustva prije nego se izvrSi upis u Registar na temelju zahtjeva
za raspolaganje.

Ako na Udjelu postoje prava ili tereti u korist tre¢ih osoba, Udjelom se moze raspolagati samo ako je s

time suglasna osoba u €iju korist su prava ili tereti na Udjelima zasnovani. Raspolaganje ulagatelja

suprotno navedenom je nistetno.

Rok za upis u Registar je 5 (pet) radnih dana od dana kada je:

- ulagatelj Drustvu podnio uredan zahtjev za izdavanje Udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, a Drustvo u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili

- podnesena uredna dokumentacija koja predstavlja valjanu pravnhu oshovu za raspolaganje
Udjelima.

Drustvo ¢e odbiti upis u Registar:

- ako odbije sklapanje ugovora o ulaganju,

- ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje Udjelom ne mogu nedvojbeno
utvrditi svi elementi potrebni za valjano raspolaganje Udjelom (primjerice koji je pravni posao u
pitanju, stranke pravnoga posla, udjelii sl.),

- ako stjecatelj Udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj prema i u skladu s odredbama
Zakona, prospekta Fonda i Pravila,

- ako stjecatelj Udjela takve Udjele stjeCe ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu
stjecanja Udjela u Fondu utvrdenom odredbama Zakona, prospekta Fonda i Pravila ili

- ako bi se na taj nacin raspolagalo Udjelom koji je manji od najmanjeg Udjela propisanog
prospektom Fonda i Pravilima, odnosno ako bi time bile povrijedene odredbe o najnizem broju
Udjela.

4. Drustvo
Clanak 12.

Drustvo je osnovano i posluje kao drustvo s ograni¢enom odgovornosdéu sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, prema odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava i Zakonu.

Poslovanje Drustva regulirano je Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, a nadzire ga
Agencija.

Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, u skladu s Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, drugim zakonima i
propisima donesenima na temelju njih, uredbama Europske unije i smjernicama europskih nadzornih
tijela kojima se ureduje poslovanje drustava za upravljanje ili UCITS fondova.

Agencija je Drustvu izdala odobrenje za rad za sljedece djelatnosti:

- oshivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
- osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,

- upravljanje portfeljem i

- investicijsko savjetovanje.
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Poslovni ciljevi i strategija Drustva
Clanak 13.

Cilj Drustva je pruzati klijentima najkvalitetnije usluge upravljanja investicijskim fondovima, upravljanja
privatnim portfeljima i investicijskog savjetovanja, smatrajuéi pritom interese klijenata i integritet trzista
kapitala prioritetom.

Organi Drustva
Clanak 14.

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina.

Uprava Drustva sastoji se od najmanje dva ¢lana, a od kojih je jedan predsjednik Uprave. Uprava vodi
poslove i zastupa Drustvo u skladu sa ovlastenjima iz osnivackog akta Drustva te odgovara Nadzornom
odboru Drustva i Skupétini Drustva za provodenje poslovne politike Drustva. Clanovi Uprave Drustva
solidarno odgovaraju Drustvu za Stetu koja nastane kao posljedica ¢injenja, necinjenja i propustanja
ispunjavanja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokazu da su pri izvrSenju svojih obveza i duznosti
postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

Imena ¢lanova Uprave DruStva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u Prospektu Fonda.

Nadzorni odbor Drustva sastoji se od najmanje tri ¢lana i nadzire vodenje poslova Drustva. Nadzorni
odbor Drustva daje suglasnost Upravi Drustva za odredivanje poslovne politike Drustva, na financijski
plan Dru$tva, na organizaciju mehanizama unutarnjih kontrola DruStva, na okvirni godi$nji program rada
interne revizije, na politiku primitaka, na pravila fondova i u drugim slu¢ajevima kada je to odredeno
Zakonom. Nadzori odbor Drustva nadzire rad interne revizije, daje svoje misljenje Agenciji i podnosi
izvjeS¢e Skupstini Drustva o nalazima Agencije u postupcima nadzora te nadzire postupanje Drustva u
skladu s nalozima i rjeSenjima Agencije, daje suglasnost na financijske izvjestaje, daje misljenje o
godignjem izvje$cu interne revizije i godi$njem izvje$éu Uprave Drustva. Clanovi Nadzornog odbora
Drustva solidarno odgovaraju Drustvu za Stetu koja nastane kao posljedica Cinjenja, necinjenja i
propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokazu da su pri izvr§enju svojih obveza
i duznosti postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

Imena ¢lanova Nadzornog odbora Drustva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u Prospektu Fonda.

Drustvo, ¢lanovi Uprave Drustva i €lanovi Nadzornog odbora Drustva duzni su:

- u obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u skladu s
pravilima struke,

- uizvrSavanju svojih obveza postupati s paznjom dobrog stru¢njaka,

- uspostaviti i u€inkovito koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti Drustva,

- poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeci, za
prepoznavanje, upravljanje, pracenje te, kada je to primjenjivo, objavljivanje takvih sukoba interesa,
kako bi se sprijeCio njihov negativan utjecaj na interese Fonda i ulagatelja i osiguralo da se prema
Fondu i ulagateljima postupa posteno i

- pridrzavati se odredaba Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji promovira
najbolje interese ulagatelja i integritet trZista kapitala.

Organizacijski zahtjevi Drustva
Clanak 15.

Drustvo je ustrojilo unutarnju organizacijsku strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje poslova
upravljanja Fondom, na nacin da su poslovi podijeljeni u organizacijske jedinice i to:
- upravljanje fondovima (Front office)
- upravljanje portfeljima i investicijsko savjetovanje
- kontrolne funkcije:
o funkcija pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima,
o funkcija upravljanja rizicima,
o funkcija interne revizije,
- jedinica za potporu (Back Office),
- jedinica za podrsku prodaji, marketing i odnose s javnoSscu,
- funkcija za upravljanje proizvodima.

39



Pojedinacna klju¢na podrucja rada ¢lanova Uprave Drustva kao i zajednic¢ka podrucja rada propisana
su internim aktima DruStva u skladu sa zakonskim propisima &ime je osigurano da organizacijska
jedinica front office i organizacijska jedinica back office odnosno organizacijska jedinica front office i
organizacijska jedinica middle office budu razgrani¢ene izmedu ¢lanova Uprave Drustva.

Drustvo je ustrojilo kontrolne funkcije u okviru mehanizama unutarnjih kontrola, uzimajuci u obzir vrstu,
opseg i slozenost poslovanja te vrstu i opseg usluga koje pruza i obavlja. Mehanizmi unutarnjih kontrola
podrazumijevaju mjere, politike i postupke kojima se osigurava postizanje zadanih ciljeva Drustva,
zastita imovine, kontroliranje rizika, uskladenost s relevantnim propisima i internim pravilima i
procedurama, to¢nost podataka u dokumentima Drustva, pravovremeno objavljivanje ili dostavljanje
podataka kada je to primjenjivo te ekonomi¢no i u¢inkovito koristenje resursa. Drustvo je svojim internim
aktima i kroz svoju organizacijsku strukturu osiguralo da osobe uklju¢ene u obavljanje poslova kontrolnih
funkcija ne budu ukljuéene u obavljanje poslova koje nadziru, da su kontrolne funkcija neovisne od
ostalih funkcija i djelatnosti Drustva te da izvje$¢uju izravno Upravu Drustva i Nadzorni odbor Drustva.

Clanak 16.

Relevantne osobe u odnosu na Drustvo je (dalje: ,Relevantna osoba®):

- osoba na rukovodeéoj poziciji u Drustvu, osoba koja je ¢lan Drustva, ¢lan Nadzornog odbora
Drustva ili prokurist Drustva,

- osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan DruStva u svakoj pravnoj osobi ovlastenoj za
distribuciju Udjela,

- osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove,

- radnik DruStva, radnik pravne osobe na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove ili radnik pravne
osobe ovlastene za distribuciju Udjela, a koja je uklju€ena u djelatnosti koje Drustvo obavlja i

- svaka druga fizicka osoba ¢&ije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su Drustva, a
koja je uklju¢ena u djelatnosti koje Drustvo obavlja.

Drustvo je osiguralo da su sve Relevantne osobe upoznate sa svim procedurama i postupcima koje su

duzne primjenjivati u svrhu pravilnog obavljanja svojih duznosti, a kada obavljaju viSe duznosti u

Drustvu, Drustvo je osiguralo da svaku od njih obavljaju neovisno, savjesno i profesionalno.

Drustvo je prilikom internog rasporedivanja funkcija definiralo odgovornosti viSih rukovoditelja i osoba
koje obavljaju kontrolnu funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju
Zakona.

Drustvo je propisalo, primjenjuje i redovito aZurira interne akte kojima se ureduje njegova unutarnja
organizacijska struktura i postupak donosenja odluka, iz kojih je na jasan i dokumentiran nacin vidljiv
postupak donosSenja odluka i raspodjela odgovornosti za te odluke, a koji obuhvacaju:

- podjelu na organizacijske jedinice,

- detaljan opis zaduzenja i odgovornosti pojedine organizacijske jedinice,

- popis radnih mjesta i radnika unutar pojedine organizacijske jedinice,

- zaduzenja i podjelu ovlasti viSih rukovoditelja i radnika drustva za upravljanje,

- postupak internog izvjeStavanja i donoSenja odluka unutar drustva za upravljanje i

- nacin ¢uvanja poslovne dokumentacije i podataka.
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Clanak 17.

Erste Asset Management d.o.0. «---------- N,

Nadzorni odbor B
P I
Prﬁd:.]edmk Hanu |
Jedinica za
Prodaja, Tajnitvo Compliance kontrolu/Middle
marketing & PR Officer® office
P luib Jedinica za I I
S ravna sluiba i
Razvoj proizvoda potporu / Back (delegirano)
Office
Upravljanje Interna revizija
Kompetencijski imovinam Racunovodstvo i (delegirano)**
centar SEE kontraling
Upravljanje portfeljem i .
investicijsko savjetovanje Fund & DPM SPN;\gas:ena

operacije

Upravljanje fondovima

*Compliance officer izravno je odgovoran svim ¢lanovima Uprave. Funkcija pra¢enja uskladenosti neovisna je u odnosu na
ostale odjele Drustva te ne podlijeze nikakvim uputama.

** Interna revizija izravno je odgovorna svim ¢lanovima Uprave. Funkcija interne revizije neovisna je u odnosu na ostale odjele

Drustva te ne podlijeZe nikakvim uputama.

Prava, obveze i odgovornosti Drustva i ulagatelja

Clanak 18.

Drustvo upravlja i raspolaZze zasebnom imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u
svoje ime, a za zajedni¢ki raéun svih ulagatelja u Fondu, u skladu s odredbama Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona, prospekta Fonda i Pravila.

Clanak 19.

Drustvo postupa u najboljem interesu ulagatelja i Fonda te struéno i s posebnom paznjom donosi
investicijske odluke, delegira poslove na tre¢e osobe, koristi vanjske usluge i druge poslove koji su od
znacCaja za Drustvo i Fond.

Clanak 20.

U okviru djelatnosti koje obavlja, Drustvo je duZno:

- biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno
sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

- upravljati Fondom na nacin da je Fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele obveze
(nacelo likvidnosti), odnosno da je Fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nalelo
solventnosti),

- osigurati ponudu Udjela isklju¢ivo putem osoba u skladu sa Zakonom,

- stjecati imovinu za Fond iskljuivo u svoje ime i za raCun Fonda, odnosno ulagatelja, pohranjujudi
je kod Depozitara, a u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim
relevantnim propisima,

- dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom Fonda, i to
odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu
za obavljanje poslova i izvrSavanje duznosti Depozitara predvidenih Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,
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- objavljivati podatke o Drustvu i Fondu u skladu sa Zakonom, i propisima donesenim na temelju
Zakona te drugim relevantnim propisima,

- zaduziti osobu za odrZavanje kontakata s Agencijom u cilju provedbe izvjeSéivanja i drugih
korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama Zakona,

- upravljati Fondom u skladu s ograni¢enjima ulaganja i propisanom rizi¢noS¢u,

- izdavati Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda i

- pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo ¢e za Fond izraditi zasebne godi$nje i polugodi$nje financijske izvjestaje u skladu sa Zakonom
te vazecim propisima. Financijske podatke iz izvjeStaja revidirati ce ovlasteni revizor koji provjerava
godisSnje financijske izvjestaje, ukljuCujuéi i knjigovodstvo Fonda. MiSljenje ovlastenog revizora o
obavljenoj reviziji te mogucée rezerve njegovog misljenja u cijelosti ¢e biti uneseni u svake godisnje
financijske izvjeStaje.

Clanak 21.

Drustva naplacuje ulagatelju ulaznu i izlaznu naknadu te Fondu naknadu za upravljanje i naknadu
vezanu uz prinos Fonda sukladno odredbama prospekta Fonda ,,GodiSnje naknade i troSkovi upravljanja
i poslovanja“.

Osim navedenih naknada, Fondu se mogu naplacivati samo oni troSkovi poslovanja i naknade koji su
navedeni u navedenom poglavlju Prospekta Fonda.

Clanak 22.

Drustvo upravlja Fondom uvazavajuéi nacela likvidnosti, solventnosti, sigurnosti i razdiobe rizika, vodeci
pritom racuna o ogranienjima ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona
i Prospektom Fonda.

Imovinom Fonda Drustvo raspolaze po trzisnoj ili, ako trziSna ne postoiji ili ne odrazava fundamentalnu
vrijednost imovine, procijenjenoj vrijednosti.

Drustvo je duzno za Fond utvrditi vrijednost njegove imovine, te svih obveza Fonda prilikom utvrdivanja
neto vrijednosti imovine Fonda po udjelu.

Neto vrijednost imovine Fonda Drustvo izradunava prema usvojenim racunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vaZzeéim propisima i Prospektom Fonda.

Clanak 23.

Imovina Fonda ne pripada Dru$tvu, nije dio njegove imovine, njegove likvidacijske ili ste€ajne mase, niti
moze biti predmet ovrhe radi namirenja trazbine prema Drustvu. Imovina Fonda drzi se i vodi odvojeno
od imovine Drustva.

Sve $to Drustvo stekne na temelju prava koja pripadaju Fondu ili na temelju poslova koji se odnose na
imovinu Fonda ili $to osoba ovlastena za upravljanje Fondom stekne kao naknadu za pravo koje pripada
Fondu, takoder pripada Fondu i ¢ini imovinu Fonda.

Clanak 24.

Drustvo ne smije:

- obavljati djelatnosti posredovanja u kupniji i prodaji financijskih instrumenata,

- stjecati ili otudivati imovinu Fonda za svoj racun ili raéun Relevantnih osoba,

- kupovati sredstvima Fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni prospektom Fonda,

- obavljati transakcije kojima krsi odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i prospekta
Fonda, ukljuCujuci odredbe o ograni¢enjima ulaganja u Fondu,

- nenaplatno otudivati imovinu Fonda,

- stjecatiili otudivati imovinu Fonda po cijeni nepovoljnijoj od trziSne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine,

- neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine
izmedu Fonda i drugog fonda kojima upravlja ili izmedu Fonda i individualnog portfelja kojima

42



upravlja, pod uvjetima razli€itim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan fond ili individualni portfelj,
stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi,

- preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasnistvo Fonda,
uz iznimku transakcija financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili drugom trziStu
Cija pravila omogucavaju isporuku financijskih instrumenata uz istodobno pla¢anje,

- za svoj raCun stjecati ili otudivati Udjele,

- izdavati druge financijske instrumente Fonda osim Udjela,

- ulagati imovinu Fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj,

- isplacivati dividendu i bonuse radnicima i Upravi Drustva ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve,

- provoditi prodaje bez pokri¢a prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca ili drugih
financijskih instrumenata, a kako je definirano Zakonom i

- postupati protivno odredbama prospekta Fonda, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima
ulaganja.

Clanak 25.
Fond ne odgovara za obveze Drustva.

Ulagatelji u Fond ne odgovaraju za obveze Drustva koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo
zakljucilo u svoje ime i za zajedniCki racun ulagatelja. Drustvo ne moze sklopiti pravni posao kojim bi
nastala obveza izravno ulagatelju. Svi pravni poslovi protivni ovome stavku, nistetni su.

Nistetna je svaka punomo¢ prema kojoj bi Drustvo zastupalo ulagatelje.

Potrazivanja za naknadu tro8kova i naknada nastalih u svezi zaklju€ivanja pravnih poslova za zajednicki
racun ulagatelja Drustvo moze podmiriti isklju€ivo iz imovine Fonda, bez moguc¢nosti da za ista tereti
ulagatelje izravno.

Drustvo ne moze izdati punomo¢ ulagateljima, za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata
koji pripadaju imovini Fonda.

Drustvo samo ili putem depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje, ostvaruje pravo glasa iz dionica
koje ¢ine imovinu Fonda. Pravo glasa iz dionica koje €ine imovinu Fonda moze ostvariti i punomoc¢nik,
kojem Drustvo u tom slu€aju izdaje posebnu pisanu punomo¢ s jasnim uputama za glasovanje.

Clanak 26.

Drustvo redovito aZurira i odrZzava svoju mreznu stranicu koja sadrzi osnovne podatke o Drustvu,
¢lanovima Uprave Drustva, Nadzornog odbora Drustva i Depozitaru, polugodisnje i revidirane godiSnje
izvjeStaje Fonda i Drudtva, prospekt Fonda, Pravila i kljuéne podatke za ulagatelje Fonda (dalje: ,KIID®),
popis fondova kojima Drustvo upravlja i njihove cijene udjela, mjesecni izvjeStaj Fonda, tabelarni prikaz
utjecaja pojedinih rizika na Drustvo i Fond, obavijesti vezane uz Drustvo i Fond te ostale podatke
propisane Zakonom.

Clanak 27.

Drustvo je odgovorno Fondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih
Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, Prospektom Fonda i Pravilima.

U slu€aju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno obavi
bilo koji posao ili duznost predvidenu Zakonom, prospektom Fonda ili Pravilima, Drudtvo odgovara za
Stetu koja je nanesena zasebnoj imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u
obavljanju i izvr§avanju njegovih duznosti.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje, ali ne odgovara za Stetu koja je nastala kao
posljedica viSe sile.

Drustvo je odgovorno za vodenje registra udjela u Fondu. Drustvo ¢e najmanje jednom godi$nje dostaviti
izvadak o stanju i prometima u Fondu.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje za Stetu koja nastane ulagateljima zbog:

- izdavanja ili otkupa Udjela i

- propusta otkupa Udjela
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ako je te radnje ili propuste ulagatelj u€inio na temelju Prospekta Fonda, Pravila, KIID-a, polugodiSnjih i
revidiranih godiSnjih izvjeS¢a Fonda te na temelju obavijesti ulagateljima, koji su sadrzavali neistinite ili
nepotpune podatke i informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka i
dokumenata koje ulagatelju proslijede osobe koje u ime i za racun DruStva obavljaju poslove distribucije
Udjela.

Clanak 28.

Drustvo moZze iz objektivnih razloga s ciliem povec¢anja u€inkovitosti tre¢im osobama delegirati poslove
koje je duzno obavljati, uz suglasnost Agencije, pri ¢emu Drustvo i dalje ostaje u potpunosti odgovorno
za obavljanje delegiranih poslova.

Prilikom odabira trec¢ih osoba, Drustvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, stru€ne kvalifikacije i
iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne ugrozavaju interesi
ulagatelja i Fonda.

Ugovorom o delegiranju poslova propisano je da je tre¢a osoba duzna omoguditi provodenje nadzora
nad delegiranim poslom od strane djelatnika Agencije.

Clanak 29.

Kod svih Zakonom propisanih slanja obavijesti Drustvo ¢e svim ulagateljima poslati obavijest na
ugovoreni nac¢in komunikacije, putem poste odnosno u elektroni¢kim obliku pod preduvjetom takvog
odabira ulagatelja.

Dokumentaciju o raspolaganju Udjelom Drustvo ¢uva najmanje 5 (pet) godina nakon isteka poslovne
godine na koju se ti podaci odnose.

Poslovnu dokumentaciju i podatke Drustvo ¢e Cuvati i nakon prestanka vazenja odobrenja za rad,
najmanje 5 (pet) godina nakon isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

Drustvo ¢e se pridrzavati relevantnih zakona i propisa kojima se regulira zastita osobnih podataka
(primjerice Opca uredba o zastiti podataka).

Informacija o postupcima zastite osobnih podataka dostupne su na mreznoj stranici Drustva.

Clanak 30.

Povjerenicki odnos Drustva i ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i postoji izmedu Drustva i
svakodobnog ulagatelja u Fondu.

Ugovorom o ulaganju Drustvo je preuzelo obvezu izdati ulagatelju Udjel, izvrSiti upis istoga u Registar,
otkupiti Udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatraZi te dalje ulagati ta sredstva, upravljati Fondom i
poduzimati sve ostale radnje potrebne za upravljanje Fondom u skladu s odredbama Zakona, Prospekta
Fonda i Pravila.

Kod originarnog stjecanja Udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj Drustvu podnio uredan
zahtjev za izdavanje Udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo ne odbije sklapanje
ugovora. U svim ostalim sluajevima ugovor o ulaganju je skloplien u trenutku kada Drustvo upise
stjecatelja u Registar.

Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz Udjel stje€e poloZaj suovlastenika na stvarima, pravima i
traZzbinama koje pripadaju zajedni¢koj zasebnoj imovini Fonda.

Uplaéena sredstva Drustvo smije ulagati tek nakon Sto ulagatelj bude upisan u Registar.
Ulagatelj odgovara za obveze preuzete za racun Fonda do visine vrijednosti Udjela.
Nijedan ulagatelj ne mozZe zahtijevati diobu zajedni¢ke zasebne imovine Fonda.

Prava ulagatelja kao i prava i tereti na Udjelima u korist tre¢ih osoba miruju za vrijeme obustave
izdavanja i otkupa Udjela i to do datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa Udjela.
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Clanak 31.

Drustvo ima pravo odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

- po svom sudu ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za otkup Udjela iskoriStavanje neudinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izrauna cijene Udjela,

- bise provodenjem predmetne transakcije nanijela Steta ostalim ulagateljima izlaganjem Fonda riziku
nelikvidnosti i insolventnosti ili onemogucilo ostvarivanje investicijskog cilja i strategije ulaganja
Fonda,

- su odnosi izmedu Drustva i ulagatelja teSko naru$eni,

- postoje osnove sumnje da je ulagatelj pocinio, pokusao ili da bi moglo do¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to odreduju,

- ulagatelj Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i Direktive
Vije¢a 2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne
automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.)
koje su Drustvu potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu
poreznih obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima
ili

- ulagatelj nije Drudtvu dostavio svu dokumentaciju koju je Drustvo propisalo kao potrebnu za
sklapanje ugovora o ulaganju.

Drustvo je duzno odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjev za izdavanje Udjela zaprimljen za
vrijeme obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Drustvo ¢e o odbijanju sklapanja ugovora o ulaganju obavijestiti ulagatelja, a u slu¢aju da je izvrSena
uplata nov€anih sredstava na raCun Fonda, Drustvo ¢e bez odgode vratiti uplaéena sredstva u
nominalnom iznosu, na racun s kojeg je uplata zaprimljena, ako je podatak o raunu poznat Drustvu.

5. Depozitar

Clanak 32.
Depozitar je kreditna institucija kojoj su sukladno odredbama Zakona povjereni poslovi depozitara.

Pravni odnos izmedu Drustva i Depozitara ureden je na temelju pisanog ugovora o obavljanju poslova
depozitara. O izboru Depozitara, kao i o promjeni Depozitara odlu¢uje Drustvo uz uvjet ishodenja
odobrenja Agencije.

Fond moZe imati samo jednog Depozitara.

Drustvo ne smije djelovati i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar Fonda. Drustvo ne smije imati
dionice ili udjele u Depozitaru niti u osobi na koju je Depozitar u skladu sa Zakonom delegirao poslove
za koje je s Drustvom sklopio ugovor o obavljanju poslova depozitara.

Clanak 33.

Prilikom stjecanja imovine za Fond u svoje ime i za racun Fonda, odnosno ulagatelja, Drustvo pohranjuje
imovinu kod Depozitara, u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim
relevantnim propisima.

Drustvo je duzno dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
Fonda i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju
vaznu za obavljanje poslova Depozitara.

Drustvo izdaje Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda. Depozitar
izvrSava naloge i upute Drustva isklju€ivo ako su u skladu s odredbama Zakona i Prospekta Fonda.
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Poslovi Depozitara

Clanak 34.
Depozitar za Fond obavlja sljedece poslove:

- Kontrolne poslove:

- osigurava da se izdavanje, otkup i isplata Udjela obavljaju u skladu sa Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, drugim vazecim propisima i Prospektom Fonda,

- osigurava da je neto vrijednost imovine Fonda te cijena Udjela izraCunata u skladu s usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, vaze¢im propisima te Prospektom Fonda,

- izvrSava naloge Drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom imovinom
koja ¢&ini portfelj Fonda, isklju¢ivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima
Agencije, Prospektom Fonda i Pravilima,

- osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu
doznaceni na raun Fonda u uobi€ajenim rokovima,

- osigurava da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona i Prospektom Fonda,

- kontrolira da se imovina Fonda ulaze u skladu s proklamiranim cilievima i odredbama
prospekta Fonda, Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih vazecih propisa,

- izvjeStava Agenciju i Drustvo o provedenom postupku kontrole izraCuna neto vrijednosti
imovine Fonda i

- prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona, propisa donesenih na temelju
Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva.

- Pracenje tijeka novca Fonda:

- osigurava ucinkovito i prikladno praéenje tijeka novca Fonda, a posebno da se sve uplate
ulagatelja izvrSene u svrhu izdavanja Udjela i sva ostala nov€ana sredstva Fonda evidentiraju
na nov€anim racunima koji ispunjavaju sljedeée uvjete:

- otvoreni su u ime Drustva ili Depozitara, a za raéun Fonda,

- otvoreni su kod sredisnje banke, kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili
drzavi €lanici ili banke sa sjediStem u trecoj drZzavi s odobrenjem za rad izdanim od
nadleznog tijela, na trzistima gdje su takvi nov€ani racuni potrebni za poslovanje Fonda i
koji su predmet propisa koji imaju isti u€inak kao i hrvatsko pravo i nad kojima se
u€inkovito provodi nadzor i

- vode se u skladu s naCelima zastite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje
trziSte kapitala i propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu
imovine klijenata.

- osigurava da kada su nov¢&ani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za raun Fonda, na njima
ne drZe vlastita nov€ana sredstva osoba kod kojih su otvoreni ti raéuni, kao ni vlastita nov€ana
sredstva Depozitara.

- azurno vodi vlastite evidencije o nov€anim sredstvima Fonda evidentiranim na nov&anim
racunima.

- Pohranu imovine Fonda:
- Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na slijedeci nacin:
Za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbnistvo Depozitar:

- pohranjuje na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na racunu
financijskih instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, kao i sve materijalizirane
financijske instrumente koje je DruStvo predalo Depozitaru i

- osigurava da se svi financijski instrumenti koji mogu biti ubiljeZzeni na raéunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim racunima, na nacin
kako je to propisano zakonom koji ureduje trziSte kapitala i propisima donesenim na
temelju njega u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime Drustva,
a za raCun Fonda, tako da se u svakom trenutku mogu jasno odrediti i razlu€iti kao
imovina koja pripada Fondu.

Za svu ostalu imovinu Depozitar je duzan:

- provjeriti i potvrditi da je ista u vlasniStvu Drustva za racun Fonda na temelju informacija
ili dokumenata koje je Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo, na temelju
podataka iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih vanjskih izvora i
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- azurno voditi evidencije o onoj imovini za koju je utvrdio da je u vlasnistvu Drustva za
raun Fonda.

- Depozitar je duzan Drustvu redovito dostavljati cjelovit i sveobuhvatan popis imovine Fonda ili
na odgovarajuc¢i nacin omogudéiti Drustvu trajan uvid u pozicije Fonda pohranjene kod
Depozitara.

- Depozitar je duzan izvjestavati Drustvo o korporativhim akcijama vezanim za imovinu Fonda
koja mu je povjerena na pohranu i izvrSavati njegove naloge koji iz toga proizlaze.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti depozitara

Clanak 35.

Imovinu Fonda, Depozitar je duzan Cuvati i voditi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti i
razluciti imovina koja pripada Fondu od imovine Depozitara i ostalih klijenata Depozitara.

Kada je Depozitaru povjerena na pohranu imovina Fonda, depozitar je duzan primjenjivati odgovarajucée
mjere kako bi se zastitila prava vlasniStva i druga prava Fonda, osobito u slu¢aju nesolventnosti Drustva
i Depozitara.

Depozitar i tre¢a osoba na koju Depozitar delegira poslove pohrane imovine Fonda na skrbnistvo (dalje:
"Treéa osoba"), ne smiju ponovno Koristitiimovinu Fonda koja je pohranjena na skrbnitvo za obavljanje
transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, radnike ili u bilo
koju drugu svrhu osim u korist Fonda i njegovih ulagatelja, pri ¢emu se ponovno koriStenje imovine
odnosi se na bilo koju transakciju imovinom koja je pohranjena na skrbnistvo, uklju€ujuci prijenos, zalog,
prodaju i zajam imovine.

Imovina Fonda koja je pohranjena na skrbniStvo ne ulazi u likvidacijsku ili ste€ajnu masu Depozitara ili
Treée osobe, niti moze biti predmetom ovrhe u vezi s potrazivanjem prema Depozitaru ili Tre¢oj osobi.

Kada je imovina pohranjena kod TreCe osobe, osigurati ée se ista razina zastite imovine ulagatelja kao
da je pohranjena kod Depozitara.

Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima za izbor Trece strane.

Depozitar se obvezao da ¢e azurne informacije o depozitaru navedene u Prospektu biti ulagateljima
dostupne na zahtjev.

Kada Depozitar, pri izvr§avanju svojih duznosti i obveza iz Zakona, utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti
koje su posljedica aktivnosti Drustva, a predstavljaju kr8enje obveza Drustva odredenih Zakonom,
propisima donesenima na temelju Zakona, Prospekta ili Pravila Fonda, na njih ¢e bez odgode pisanim
putem upozoriti Drustvo i zatraZiti pojadnjenje tih okolnosti. Upozorenje Drustvu o utvrdenim
nepravilnostima i/ili nezakonitostima mora sadrZavati rok istekom kojega ¢e o utvrdenim nepravilnostima
i/ili nezakonitostima obavijestiti Agenciju.

Ako Drustvo, nakon upozorenja Depozitara nastavi s krSenjem svojih obveza, Depozitar ¢e o tome bez
odgode obavijestiti Agenciju. Depozitar je duzan Agenciji, revizorima i drugim osobama ovlastenima za
obavljanje uvida omoguciti pristup i dostaviti sve podatke o Fondu.

Clanak 36.

U izvrS8avanju svojih poslova i duznosti predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona,
Depozitar i Drustvo postupaju paznjom dobrog stru€njaka, u skladu s nagelom savjesnosti i postenja,
neovisno i isklju€ivo u interesu Fonda i ulagatelja.

Clanak 37.

Depozitar ne smije u odnosu na Fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa
izmedu Fonda, ulagatelja ili Drustva i Depozitara, ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje
poslova Depozitara od ostalih poslova Cije bi obavljanje moglo dovesti do sukoba interesa i ako
potencijalne sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, njima upravlja, prati i objavljuje ulagateljima
Fonda.
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Upravitelji i ostali radnici Depozitara, njegovi prokuristi te punomoc¢nici ne smiju biti radnici Drustva.

Clanovi uprave i ostali radnici Drutva, njegovi prokuristi te punomoénici ne smiju biti radnici Depozitara.

Clanak 38.

Depozitar je odgovoran Fondu i ulagateljima za gubitak financijskih instrumenata pohranjenih na
skrbnistvo od strane Depozitara ili Tre¢e osobe.

U slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, Depozitar u imovinu Fonda
vraca financijski instrument iste vrste ili odgovarajuéi iznos nov&anih sredstava bez nepotrebnog
kasnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako
moze dokazati da je gubitak nastao zbog vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti, &ije bi
posljedice bile neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu, sprijeCe ili otklone.

Depozitar odgovara Dru$tvu i ulagateljima i za bilo koju drugu pri€injenu Stetu koja je nastala kao
posljedica nepaznje ili namjernog propusta Depozitara u obavljanju poslova Depozitara propisanih
Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/438 od
17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o obvezama
depozitara kojom se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova.

Na odgovornost Depozitara ne utje€e €injenica da je obavljanje svojih poslova pohrane imovine Fonda
delegirao Tre¢im osobama.

Depozitar nec¢e biti odgovoran Drustvu i ulagateljima u slu¢ajevima kada odredbe Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona ili Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o
dopuni Direktive 2009/657EZ Europskog parlamenta i Vije¢éa o obvezama depozitara iskljucuju ili
ograni€avaju odgovornost depozitara, pod uvjetom ispunjenja pretpostavki za oslobodenje ili
ograni¢enje odgovornosti navedenih u tim propisima.

Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica viSe sile.

Depozitar se ne moze sporazumom ograniciti ili osloboditi od odgovornosti prema Drustvu i ulagateljima
Fonda te svaki sporazum u suprotnost s ovom odredbom je niStetan.

Clanak 39.

Depozitar je ovlasten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Drustvu, zbog
krSenja odredaba Zakona, prospekta Fonda i Pravila. To ne sprje€ava ulagatelje da pojedinaéno i
samostalno ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema Drutvu.

Depozitar je duzan vratiti u imovinu Fonda sve §to je iz nje isplaéeno bez valjane pravne osnove.

Clanak 40.

Drustvo je ovlasteno i duzno u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Depozitaru. To
ne sprieCava ulagatelie da pojedinacno i samostalno ostvaruju imovinskopravne zahtjeve prema
Depozitaru, pod uvjetom da to ne dovodi do dvostruke pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja
prema ulagateljima.

Podatke o ulagateljima, njihovim Udjelima te uplatama i isplatama, koje je Drustvo ucinilo dostupnima u
skladu s odredbama Zakona, depozitar je duzan Cuvati kao poslovnu tajnu.

6. Postupak naknade Stete

Clanak 41.

Drustvo provodi postupak naknade Stete ulagateljima i/ili Fondu u sluajevima:

- kada razlika izmedu prvotno izraCunate cijene Udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene Udjela za
taj dan prelazi 1,00% vrijednosti prvotno izracunate cijene Udjela— ,bitna pogreSka kod izraCuna
cijene udjela®,
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- kada nedopusteno prekoracenje ulaganja“ iznosi vise od 10% od ukupnog dozvoljenog ulaganja
propisanog Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona — ,bitno prekoragenje ogranienja
ulaganja“

- koje je posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a koje su u trenutku njihova sklapanja
dovele do nastanka bitnog prekora€enja ograni€enja ulaganja,

- koje je posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati i Drustvo nije uskladilo ulaganja
Fonda u roku od 3 (tri) mjeseca, odnosno 6 (Sest) mjeseci uz prethodnu suglasnost Agencije,
od dana nastanka bitnog prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

- Stete koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u obavljanju
i izvrS8avanju njegovih duznosti propisanih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona,
pravilima i prospektom Fonda.

- Stete koja nastane imateljima udjela Fonda zbog izdavanja ili otkupa udjela Fonda, kao i zbog
propustanja otkupa udjela Fonda, ako je te radnje ili propuste imatelj udjela ucinio na temelju
dokumenata ili obavijesti iz ¢lanka 183. Zakona, koji su sadrzavali neistinite ili nepotpune podatke i
informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju neto¢nih ili nepotpunih
podataka i izjava koje imatelju udjela proslijede osobe koje u ime i za raCun Drustva obavljaju
poslove distribucije udjela Fonda.

Razdoblje obesteéenja je:

- u slucaju bitne pogreske izracuna cijene Udjela: razdoblje tijekom kojeg je postojala bitna pogreska
pri izraCunu cijene Udjela (via ili niza cijena Udjela) ili,

- usluéaju bitnog prekora¢enja ograni¢enja ulaganja: razdoblje od uskladenja ulaganja do nadoknade
gubitka Fondu.

Postupak naknade Stete sastoji se od:
- izrade plana naknade Stete bez nepotrebnog odgadanja najkasnije u roku od 60 (Sezdeset) dana
od saznanja za slucaj iz stavka 1. ovog Clanka, a koji sadrzi:
- primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu Stetu ulagateljima i/ili Fondu,
- mjere koje se poduzimaju s ciliem uklanjanja razloga za naknadu Stete i s ciljem naknade
Stete,
- usluéaju:
- bitne pogreSke pri izraCunu cijene Udjela, novi izraun cijene Udjela za svaki dan
razdoblja obeStecenja,
- bitnog prekoracenja ogranienja ulaganja, informacije o poziciji imovine u portfelju Fonda
u odnosu na koju je doSlo do prekoraCenja ograni€enja ulaganja, duljini trajanja i
razlozima takvog prekoracenja,
- ostalih osnova za naknadu Stete iz stavka 1. ovog €lanka, informacije o razlozima
nastanka Stete.
- broj ulagatelja koji su u razdoblju obesteéenja stjecali i/ili otkupljivali Udjele te pojedinacnu i
ukupnu visinu naknade koja se isplacuje ulagateljima i/ili Fondu,
- dostavljanja plana naknade Stete Agenciji,
- dostavljanja obavijesti ulagateljima u roku od 10 (deset) dana od izrade plana naknade Stete, a koja
sadrzi:
- koji je uzrok i u éemu se sastoji razlog za naknadu Stete,
- obvezu naknade i visinu Stete,
- rokove i nacin naknade Stete,
- naknade Stete oSte¢enim ulagateljima i/lli Fondu i
- revizije provedenog postupka naknade Stete za slu€aj pogresnog izraGuna vrijednosti udjela i za
sluc¢aj povrede ogranienja ulaganja u okviru revizije godisnjih izvjeStaja Fonda.

Visina Stete se izraCunava u slucaju:

- bitne pogreSke pri izracunu cijene Udjela sukladno &lanku 42. Pravila;

- bitnog prekoraenja ograni€enja ulaganja sukladno ¢lanku 43. Pravila;

- ostalih osnova za naknadu Stete iz stavka 1. ovog €lanka ovisno o nastaloj Steti.

4 Prekoradenje ogranitenja ulaganja se smatra prekoradenje ogranienja ulaganja koje je posljedica transakcije
koje je sklopilo Drustvo, a kojom se u trenutku njenog sklapanja prekrsilo ograni¢enje ulaganja propisano
Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i/ili prospektom Fonda.
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Svi troSkovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete iz ovog ¢lanka troSkovi su
Drustva i ne naplacéuju se na teret Fonda ili ulagatelja.

Iznimno od odredbi ovog ¢lanka:
- naknada Stete se ne provodi za ulagatelje kojima je utvrdena visina naknade Stete manja od 1,50
EUR.

Plan naknade Stete nije potrebno dostaviti Agenciji, niti je potrebno provoditi reviziju provedenih
postupaka naknade Stete u okviru revizije godiSnjih izvjeStaja Fonda ako je ukupan iznos isplate radi
naknade Stete maniji od 6.500,00 EUR i iznos isplate radi naknade Stete po ulagatelju je maniji od 330,00
EUR.

Pogresan izracun cijene udjela

Clanak 42.

Razdoblje pogresnog izraCuna je razdoblje tijekom kojeg je postojala bitha pogreska pri izraunu cijene
Udjela (visa ili niza cijena Udjela).

Drustvo za svaki dan razdoblja obestecenja izraduje novi izraun cijene Udjela i utvrduje visinu naknade
Stete za Fond i po ulagatelju.

U slu€aju izraCuna vise cijene Udjela (kada je prvotno izraCunata cijena Udjela visa od naknadno to¢no

utvrdene cijene Udjela za isti dan) Drustvo ¢e za svaki dan razdoblja obeStecenja svim ulagateljima koji

su:

- stjecali Udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koiji bi stekli na temelju naknadno
to€no izraCunate cijene Udjela i prvotno izraCunate cijene Udjela;

- otkupljivali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji se otkupio na temelju
naknadno to¢no izraCunate cijene Udjela i prvotno izracunate cijene Udjela.

U slu€aju izraCuna nize cijene Udjela (kada je prvotno izracunata cijena Udjela niza od naknadno to¢no

utvrdene cijene Udjela za isti dan) Drustvo ¢e za svaki dan razdoblja obeSteéenja svim ulagateljima koji

su:

- stjecali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji su se stekli na temelju prvotno
izracunate cijene Udjela i naknadno to€no izracunate cijene Udjela;

- otkupljivali udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi bili otkupljeni na temelju
naknadno toéno izraCunate cijene Udjela i prvotno izraunate cijene Udjela.

Ukoliko na dan provodenja postupka naknade Stete ulagatelj kojem Drustvo, u postupku naknade Stete:

- dodjeljuje broj Udjela nema stanje Udjela, Drudtvo ée u ime i za raun tog ulagatelja otkupiti
dodijelijene Udjele i isplatiti nov€ana sredstava po cijeni Udjela na dan kada je ulagatelj otkupio
udjele,

- umanjuje broj Udjela nema dovoljno stanje Udjela da se umanjenje provede, Drustvo ¢e umanijiti
broj Udjela za raspolozivo stanje, a ostatak ¢e Drustvo uplatiti u Fond u iznosu koji predstavlja
umnozak broja preostalih Udjela koji se trebaju umanijiti po cijeni Udjela na dan kada je ulagatelj
uplatio u Fond.

Prekoracenje ograni€¢enja ulaganja

Clanak 43.

Drustvo odmah po saznanju za prekoraenje ograni¢enja ulaganja uskladuje ulaganja, na nacin da

potpuno otklanja prekoracenje ograni¢enja ulaganja:

- provedbom transakcija nuznih za potpuno otklanjanje prekoraenja ograni¢enja ulaganja ili

- osiguravanjem uskladenja na drugi odgovarajuci nagin (npr. dospijeée depozita, nove uplate ili
isplate ulagateljima koji uzrokuju prestanaka prekoragenja ograni¢enja ulaganja, promjena nacina i
metodologije vrednovanja pozicija koje su dovele do prekoradenja kada je to primjenjivo i dr.).

Kada je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin:
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- nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti Fondu,
- nastao gubitak, Drustvo Fondu nadoknaduje takav gubitak uplatom iznosa Fondu.

Drustvo ¢e Fondu nadoknaditi troSkove koji su nastali provodenjem transakcija koje su prouzrocile
prekoralenje ograniCenja ulaganja kao i troSkove koji su nastali radi otklanjanja navedenog
prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

Drustvo ¢e u imovini Fonda evidentirati i uskladivati potrazivanje od Drustva za iznos svih obveza
Drustva sukladno ovom €lanku na svaki dan provodenja transakcija uskladenja do potpunog otklanjanja
prekoracenja ulaganja.

U slucaju propustanja pravovremenog evidentiranja navedenih potraZivanja u imovini Fonda, a koje bi
dovelo do bitne pogreske kod izracuna cijene Udjela (u ovom slu¢aju niza cijena Udjela) primijeniti ¢e
se postupci obesteéenja ulagatelja i/ili Fonda sukladno ¢lanku 42. Pravila.

7. Upravljanje sukobom interesa

Clanak 44.

Drustvo je ¢lan grupe koju €ine Erste&Steiermaerkische Bank d.d., Erste Asset Management GmbH te
sve s njima vlasni¢ki povezane osobe (dalje: Erste Grupa). Sukob interesa postoji u svakoj situaciji u
kojoj Drustvo, njegovi zaposlenici, relevantne osobe ili Erste Grupa koje je Drustvo €lan, nisu objektivni
ili neutralni u odnosu na posao kojeg obavljaju, odnosno kada u okviru obavljanja aktivnosti imaju
profesionalne ili osobne interese koji se natje€u s interesima Fonda i/ili klijenta, $to moze utjecati na
nepristranost i Stetiti interesima Fonda i/ili klijenta.
Drustvo poduzima sve mjere kako bi izbjeglo mogucéi sukob interesa s osnivaéem i/ili povezanim
osobama Drustva i Fonda, kako bi izbjeglo sukob interesa izmedu UCITS fondova medusobno te drugih
djelatnosti i poslova koje obavlja.
U tu svrhu, Drustvo je propisalo interne pravilnike i procedure €ija su glavna nacela transparentnost i
zastita interesa klijenata.
Kako bi se sprijecio sukob interesa izmedu fondova i investicijskih portfelja, proces upravljanja imovinom
fondova i portfelja odvija se kroz razliCite odjele Drustva, a sve transakcije izmedu portfelja i fondova
predmet su pojadanog nadzora od strane Odjela kontrole poslovanja.
Sukob interesa medu fondovima moguc je prilikom trgovanja izmedu fondova, odnosno investicijskih
portfelja, pod upravljanjem Drustva. Takvo trgovanje je dozvoljeno samo onda kada je to u obostranom
interesu portfelja odnosno fondova kojima Drustvo upravlja i koji sudjeluju u predmetnoj transakciji.
Izmedu fondova i/ili portfelja su dozvoljene samo transakcije radi osiguravanja likvidnosti fonda/portfelja
ili uskladivanja ulaganja sa ogranienjima zbog otkupa ili kupnje udjela, otvaranja/zatvaranja portfelja ili
promjene modela odnosno investicijske strategije portfelja.
Transakcije izmedu fondova ili izmedu portfelja ili izmedu fondova i portfelja se ne smiju obavljati pod
uvjetima koji su razli€iti od trziSnih ili na nacin da jedan fond i/ili individualni portfelj stavljaju u povoljniji
polozaj u odnosu na drugi.
Svaku transakciju medu fondovima ili portfeljima, ili izmedu fondova i portfelja, potrebno je obrazloziti i
dokumentirati razloge zbog kojih se obavlja.
S obzirom da je Drustvo &lan Erste Grupe, prilikom donoSenja investicijskih odluka mogucée su situacije
koje mogu dovesti do sukoba interesa. Te situacije uklju€uju, ali nisu ograni¢ene samo na sljedece:
- investiranje u financijske instrumente &iji je izdavatelj €lan Grupe,
- kupovina udjela u fondovima pod upravljanjem Grupe,
- investiranje u financijske instrumente Ciji je agent izdanja ¢lan Grupe ili ¢&lanovi grupe imaju
interes da se u te instrumente investira,
- investiranje u financijske instrumente u slu€aju posebnih aranzZmana izmedu izdavatelja
instrumenata i ¢lanova Grupe,
- glasovanje na skupstinama kada je predmet glasovanja, djelomiéno ili u potpunosti, u vlasnistvu
Grupe,
- investiranje u tre¢a drustva za upravljanje imovinom, kada je tre¢e drustvo delegiralo &lana
Grupe za funkciju upravljanja imovinom,
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- trgovanje financijskim instrumentima s brokerima koji istodobno pruzaju usluge skrbnistva ili
sliéne usluge ¢lanovima Grupe,
- obavljanje transakcije financijskim instrumentima s brokerima Grupe kada se takve transakcije
izvr§avaju na platformi koja je, djelomi¢no ili u potpunosti, u vlasnistvu Grupe,
- i obavljanje sli¢nih transakcija izmedu klijenta ili fonda i bilo kojeg subjekta, ¢lana Grupe.
Kako bi se u takvim situacijama izbjegle Stetne posljedice za ulagatelje, Drustvo ¢e se pridrzavati
sliedecih nacela:
- interesi ulagatelja biti ¢e stavljeni ispred interesa Drudtva i Grupe,
- Drustvo ¢e odrzavati potpunu neovisnost od Grupe u svojim investicijskim odlukama i
ostvarivanju glasackih prava,
- svi potencijalni ili stvarni sukobi interesa zbog €lanstva u Grupi biti ¢e dokumentirani i objavljeni.

Kako bi se sprije€io sukob interesa izmedu zaposlenika Drustva i klijenata, nezavisna Funkcija prac¢enja
uskladenosti nadzire sve osobne transakcije zaposlenika. Osobne transakcije su sve transakcije
financijskim instrumentima koje zaposlenici Drustva obavljaju izvan okvira svojih sluzbenih duznosti za
vlastiti radun, za racun trecih osoba, u interesu treéih osoba ili koje tre¢e osobe obavljaju za racun
zaposlenika ili u njihovom interesu.

Osobne transakcije potrebno je prijaviti Funkciji pracenja uskladenosti, koja izdaje odobrenja za
provodenje transakcija ukoliko ne postoji sukob sa interesima fondova ili portfelja pod upravljanjem
Drustva.

8. Nadzor poslovanja

Clanak 45.

Agencija provodi nadzor nad Drustvom, Fondom, Depozitarom i pravnim osobama koje nude udjele u
Fondu (dalje: ,Subjekti nadzora®).

Nadzor je provjera, u skladu Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, posluje li
subjekt nadzora u skladu s odredbama Zakona, propisima donesenim na temelju Zakona, odredbama
uredbi Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela kojima se ureduje poslovanje drustava
za upravljanje i UCITS fondova, u skladu s drugim propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao i u
skladu s vlastitim pravilima i standardima, pravilima struke te na nacin koji omogucéuje uredno
funkcioniranje subjekta nadzora, a nadzor ukljucuje i izricanje nadzornih mjera.

Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata
nadzora, a radi zastite interesa ulagatelja i javnog interesa, doprinoSenja stabilnosti financijskog sustava
te promicanje i oCuvanje povjerenja u trziste kapitala.

9. Prigovori ulagatelja

Clanak 46.

Ulagatelji imaju pravo na prituzbe koje ¢e Drustvo rjeSavati na nacin da Ce istraziti sve relevantne
informacije vezane uz prituzbu te komunicirati s podnositeljem prituzbe na jednostavan i razumljiv nacin,
odgovoriti na prituzbe bez nepotrebnog odgadanja i unutar roka od 15 (petnaest) dana. Iznimno, kada
se odgovor ne moze dati unutar navedenog roka, Drustvo ée obavijestiti podnositelja prituzbe o
razlozima kaSnjenja i naznaciti kada ¢e biti odgovoreno na prituzbu.

Prituzbe se mogu podnijeti usmeno u poslovnici Erste banke, u prostorijama Drustva, telefonski ili putem
poste na adresu Drustva ili mailom na adresu: erste-am@erste-am.hr. Uz navedene nacine, prituzbe i
reklamacije mogu se podnijeti putem Kontakt centra Erste banke, na besplatni broj telefona 0800 7890.

Prituzba bi trebala sadrzavati:
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* ime i prezime i adresu podnositelja koji je fizicka osoba ili njegovog zakonskog zastupnika,
odnosno, tvrtku, sjediSte i ime i prezime odgovorne osobe podnositelja prituzbe koji je pravna
osoba,

*  razloge prituzbe ili reklamacije i zahtjeve podnositelja,

*  dokaze kojima se potvrduju navodi iz prituzbe kada ih je moguce priloziti

* datum podnoSenja prituzbe i potpis podnositelja prituzbe odnosno osobe koja ga zastupa.

Informacije u vezi s postupkom rjeSavanja prituzbi ulagatelja dostupne su na mreznim stranicama
Drustva.

10. RjeSavanje sporova izmedu Drustva i ulagatelja

Clanak 47.
Pravo mjerodavno za Pravila i odnose koji na temelju njega nastanu je pravo Republike Hrvatske.
Eventualne sporove izmedu Drustva i ulagatelja koji nastanu iz Pravila rieSava nadlezni sud u Zagrebu.

Bez utjecaja na moguénost rjeSavanja sporova pred sudom, sporovi izmedu DruStva i ulagatelja mogu
se rjeSavati i putem arbitraze, pod ovdje navedenim uvjetima.

Svi sporovi koji proizlaze iz ugovora o ulaganju, i u vezi s njim, ukljuujuéi i sporove koji se odnose na
pitanja njegovog valjanog nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga proistjecu
rieSavaju se konac¢no u skladu s vazeéim Pravilnikom o arbitrazi pri Stalnom arbitraznom sudistu
Hrvatske gospodarske komore (Zagrebackim pravilima). (a) broj arbitara je tri, (b) mjerodavno pravo je
pravo Republike Hrvatske, (c) jezik arbitraznog postupka je hrvatski i/ili engleski (d) mjesto arbitraze je
Zagreb (e) ovlastenik za imenovanje je Hrvatska gospodarska komora.

Ako se radi o sporu koji je nastao iz ugovora koji je sklopljen s ulagateljem, ugovor o arbitrazi je sadrzan
u posebnoj ispravi koju potpisuju obje stranke, i u kojoj nema drugih utana€enja osim onih koji se odnose
na arbitrazni postupak.

11. ZavrSne odredbe

Clanak 48.

Pravila te njegove kasnije izmjene i dopune donosi Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost Nadzornog
odbora Drustva i Depozitara, a na nacin i pod pretpostavkama odredenim Zakonom.

U slu€aju izmjene obveznog sadrzaja Pravila potrebno je i prethodno odobrenje Agencije.

Clanak 49.

Sljedeéi radni dan nakon donoSenja odluke Uprave Drustva, odnosno nakon dobivanja odobrenja
Agencije kada je to potrebno, Drustvo ¢e objaviti na svojoj mreznoj stranici informaciju o promjeni Pravila
te izmijenjena odnosno dopunjena Pravila.

Pravila u promijenjenom sadrZaju se primjenjuju od 14. veljae 2024. godine, a koji je i dan objave na
mreZnoj stranici Dru$tva.

Uprava Drustva:

Predsjednik Uprave Clan Uprave
Josip Glavas Snjezana Salkovi¢ Dasovié
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