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Napi Monitor

Pénz- és Tékepiacok

Tovabbra is jo formaban az amerikai munkaerépiac
Kicsit jobb lett a vartnal a német ipari termelés

390 ala kertlt az EURHUF
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A HET ABRAJA
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A rovid heteket kovetéen ujra 6t kereskedési nap all el6ttink. Itthon
els6sorban a marciusi inflacidés adatok publikalasa okozhat izgalmakat a

piacokon.

A magas frekvencias adatok alapjan az a varakozasunk, hogy a
tavalyival megegyezé mérték(i atarazas mehetett végbe idén
marciusban is, és ennek kovetkeztében a februari 3,7 szazalékos
értéken maradhatott a headline éves index. Lathatd a havi dinamikakon,
hogy 2023 aprilist kdvetéen Uj szakasz kezd6dott, tobbségében
visszafogott havi arvaltozasokkal. Az idén a kedvezétlen bazishatas
miatt azonban - féleg az év masodik felében - még hasonlé havi

arvaltozasok mellett is emelkedni fog az éves inflacids index.

Egyfel6l kedvezéek az elmult id&szakban tapasztalt pozitiv
meglepetések az inflacid alakulasa kapcsan, masfel8l azonban jelzik a
gazdasag ciklikus pozicidjat is: csak lassan halad a recessziobadl térténd

kilabalas.

Forras: Eurostat, Erste Research 2



HIREK

Nemzetkozi és hazai hirek

Tovabbra is erés az amerikai munkaerdpiac. A munkanélkiliségi rata megegyezett
a 3,8 szazalékos piaci varakozassal, ami igy alacsonyabb lett a februari 3,9
szazaléknal. A mezbégazdasagi szektoron kivil foglalkoztatottak szama 303 ezerrel
nétt marciusban, szemben a vart 214 ezerrel. Az atlagos orabérek havi szinten 0,3,
éves szinten pedig 4,1 szazalékkal néttek.

Tul korai lenne megfontolni a kamatvagas lehetéségét Lorie Logan, a dallas-i Fed
tagbank vezére szerint, aki egyre inkabb aggddik, hogy a javulas megakadhat az
inflacido csokkenésének folyamataban. Logan is azon dontéshozdk sorat erdsiti,
akik maximum kett6é darab kamatvagast becstilnek az idei évre.

Michelle Bowman Fed kormanyzdtanacstag tovabbra is arra szamit, hogy a
jelenlegi alapkamat mellett mérséklédni fog az inflacio. Szerinte korai lenne még
megfontolni a kamatvagas lehet6ségét. A tisztviseld azt is hozzatette, hogy
el6fordulhat, hogy a ,semleges” monetaris politika kamatszintje magasabb lesz,
mint a vilagjarvany el6tt.

Februarban a német ipari termelés munkanaphatassal szamolva 4,9 szazalékkal
esett vissza év/év alapon. Ez 2,1 szazalékos ho/hd javulast jelentett. Az éves adat
igy kedvezébb lett a vartnal. Féleg az épitdipar javult, ahol 7,9 szazalékos
emelkedés volt hé/ho alapon.
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NAPTAR

A mai nap legfontosabb adatkozlései, eseményei

Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi
apr.8. 8:00 GE Folyo fizetési mérleg (milliard euro) feb. 27.5 25 21.4
apr.8. 8:00 GE Ipari termelés (év/év, munkanaphatassal igazitott) feb. -5.3% -6.8% -4.9%
apr.8. 8:00 GE Kulkereskedelmi egyenleg feb. 6.3% -0.5%' -2%

Forrds: Bloomberg
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KOTVENYPIAC

Kissé lefele korrigaltak a kotvényhozamok pénteken

Valtozas az el6z8 kereskedési naphoz képest -
Magyar referenciagdrbe
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Forras: AKK, Erste Research
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NEMZETKOZI DEVIZAPIAC

EURUSD: egyelére stabil a kurzus

Tovabbra is j0 formaban van az USA munkapiaca,
ami még késébbre tolédd Fed monetaris enyhitést
sugall. Ennek ellenére pénteken 0&sszességeében
stabil maradt az EURUSD, a zaras 1,084-en tortént. A
mult hetet meglepd mddon inkabb a dollar
gyengllése jellemezte, s az EURUSD tovabbra is
trend nélkll viszonylag széles savban mozog. A mai
nyitasban sem latszik nagy elmozdulas. A héten az
USA-beli inflaciés adatok és az EKB kamatdontése
mozgathatja meg leginkabb az arfolyamot.
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HAZAI DEVIZAPIAC

EURHUF: 390 ala erosodott a forint

A hazai devizapiacon pénteken 0Osszességében fél
szazalékot er6s6dott a forint az eurdval szemben. Az
EURHUF kurzusa igy 390-en zart, de napkdzben 390
alatt is jart a kurzus. A mai nyitasban lassu tovabbi
forinter6sodés latszik. A forint erésddése némileg
meglepé annak fényében, hogy az erés USA-beli
munkapiaci adatokbdl — melyek jelentésen csokkentették
a juniusi Fed kamatvagas esélyét - inkabb a forint
gyengulése kovetkezne. Valdszinlleg a hét korabbi
részében publikalt, igen pozitiv kiilkereskedelmi mérleg
adatok tamogattak leginkabb a hazai devizat. Ma nem
érkezik fontosabb makroadat, kivaras johet az USA-beli
inflacidos adatok, az EKB csutortoki kamatdontése és a
szintén csiltortokon esedékes hazai inflacidos adatok
elbtt.
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ARFOLYAMOK, KAMATOK, ELOREJELZESEK

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,083 -0,04% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 6,64
USDJPY 151,81 0,13% OIN 8,25 5,70 3,91 5,06 1,40 0,18 3év 6,50
EURHUF 389,29 -0,19% 1 hénap 8,18 5,85 3,89 5,43 1,46 4,20 5év 6,44
USDHUF 359,38 -0,11% 3 hoénap 7,78 5,86 3,89 5,56 1,48 5,30 10 év 6,55
CHFHUF 397,66 -0,25% 6 hoénap 7,52 5,86 3,83 5,65 1,42 4,74 15 év 6,56
EURPLN 4,28 0,07% 12 hénap 7,20 5,85 3,66 6,04 1,38 0,81 20 év 6,54
USA 4,40 9,2bp cseh 4,03 2,3bp Eves atlag 2024 2025 Ev vege 2024 2025
német 2,40 3,8bp lengyel 554 7,9bp GDP (%) 2,0 3,4 3 hé Bubor 6,60 5,60
olasz 3,81 7,0bp magyar 6,80 -1,0bp CPI (%) 4,7 4 10 év hozam 6,14 5,76
spanyol 3,23 4,4bp roman 6,60 0,3bp Ipar (%) 2,7 55 EURHUF 390,0 390,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,9 3,6  USDHUF 348,2 339,1
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Disclaimer

,A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26., tev. eng.
szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a
Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mingsithet6k befektetésre
vald 0Osztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, veételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényez6k alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott dontés
kovetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges -
felhasznalasa, tobbszordzése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbézetes irasos
engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu,
Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések flggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kdvetelményeknek megfeleléen készllt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések
terjesztését, kozzétételét megeldzb ligyletkotésre vonatkozo tilalom.”
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