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Napi Monitor

Pénz- és Tékepiacok

Ma az eurdpai inflaciora figyelink
Tovabb csokkent a német inflacio

Harom vagast varnak a tisztviselok a Fedtol
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A HET ABRAJA

A hét abraja

Az Eurdzdna inflacié fébb komponensei
(nhj, %pont)

C NN IFTOWONDVDNDO TN NNDIOLONODLODO — N —
PLEPRRRYQT T TP Q00 T T
NaNaNaNaAaNAaANNYNIoomomomomomnon OO o <
sgoggsssysgadasgsayadads
o o o o O
NJNAJAANARNAANNYNANANNAIAAARANAANNN N

mElelmiszerek  ®lpari termékek mEnergia  m Szolgaltatasok
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Csonka hét all eléttiink, de nem lesz megallas a fontos események
soraban. Szerdan publikalja az Eurostat a marciusi inflacios adatokat az

Eurdzénara vonatkozdan.

Az EKB juniusi kamatvagasa egyre inkabb korvonalazodni latszik, e
tekintetben és a hogyan tovabbot illetéen lesz fontos a marciusi adat. A
valutadvezeti inflacios dinamika az év eddig eltelt részében jol alakult,
ami nagyban koszonhet6 a gyenge eurdpai konjunkturanak. Ezzel
egyutt a bérdinamika és az azzal szorosan 6sszefliggé szolgaltatasok
atarazasai kerllhetnek a dontéshozok fdokuszaba. E csoport
hozzdjaruldsa 1,7 szazalékpont korll stabilizalodott az elmult
honapokban, ami szinte Onmagaban kiteszi jelenleg 2 szazalékos
kozéptavu inflacios célt. A hét nagy kérdése az lesz, hogy ennek a
perzisztens tényezének a hatasa tudott-e marciusban valamelyest

mérséklédni vagy sem.

Forras: Eurostat, Erste Research 2



HIREK

Nemzetkozi és hazai hirek

Marciusban 2,2 szazalékos éves inflaciot mértek Németorszagban a februari 2,5
szazalékos érték utan. Az érték megfelelt az elemzdi konszenzusnak. Havi alapon
0,4 szazalékkal emelkedtek az arak a legnagyobb eurdpai gazdasagban.

Két Fed tisztvisel6 is inkabb harom kamatvagast tart elképzelhetének az idei év
hatralevd részében, igaz, egyikik sem sietne az elsé kamatcsokkentéssel. Mary
Daly, San Francisco-i Fed-vezér a jegybank altal korabban el6rejelzett harom
kamatvagas egy észszer( varakozas, azonban hozzatette, hogy a megjelend
makroadatok alapjan a ,ndvekedés erds, igy nem slirgés az elsé lazitas”.

Daly clevelandi kollégaja, Loretta Mester hasonldan gondolkodik, nyilatkozataban
elmondta, hogy tovabbra is a harom kamatvagast tartja a legvaldszinlibbnek,
azonban a dontés ,szoros”, hogy csak kevesebbre lesz-e sziikség. A tisztvisel§
korabban még tdébb bizonyitékot szeretett volna latni, hogy az inflacid visszatér a
jegybank kétszazalékos célja felé.

Ma 11:00 érakor jelenik meg az eurozonas inflacidés adat. A varakozasok szerint az
inflacié 2,6%-rol 2,5%-ra, a maginflacio 3,1%-rol 3,0%-ra lassulhatott. Az el6jelek
kedvez6ek, hiszen Németorszagban, Olaszorszagban, Franciaorszagban és
Spanyolorszagban is a vartnal némileg alacsonyabb lett az inflacio. Az inflacié
alakulasa egyre biztosabba teheti az EKB juniusi lazitasat.

Tegnap publikalta az EKB az inflacidés varakozasokrol szold felmérés eredményét.
A kovetkezb 1 évre vart inflacié 3,3%-rol 3,1%-ra csokkent, mig a 3 éves inflacios
varakozas 2,5%-on stagnalt.
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NAPTAR

A mai nap legfontosabb adatkozlései, eseményei

Kulfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
apr.3. 345 CHN Caixin kompozit beszerzési menedzser index marc. 52.5
apr.3. 11:00 EMU Fogyasztdéi arindex (év/év) marc. 2.6% 2.5%
apr.3. 11:.00 EMU Munkanélkiiliségi rata feb. 6.4% 6.4%
apr.3. 13:00 US Jelzaloghitel igénylések marc. -0.7%
apr.3. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/hd) marc. 140 150
apr.3. 15:45 usS Beszerzési menedzser index marc. 52.2
apr.3. 15:45 US Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index marc. 51.7 51.7
apr.3. 16:00 us ISM szolgaltatdipari index marc. 52.6 52.8

Forrds: Bloomberg
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KOTVENYPIAC

Vegyes mozgasokat lattunk tegnap

Valtozas az el6z6 kereskedési naphoz képest Magyar referenciagdrbe
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Forras: AKK, Erste Research
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NEMZETKOZI DEVIZAPIAC

EURUSD: Eurdzona inflacio a mai étlapon

A nemzetkdzi devizapiacon a keddi nap elsé felében
alig mozdult az EURUSD kurzusa, majd mintegy fél
szazalékos dollargyengulésnek lehettliink szemtanui.
A német feldolgozdipari BMI csak egy leheletnyit
javult az el6z6 honaphoz képest. Emellett a szintén
német inflaci6 a vart mértékben csokkent.
Alapvetéen tovabbra is stabil képet mutat az
amerikai gazdasag latképe. Ma reggel 1,077 kordl a
dollar az eurdval szemben. Szerdan délel6tt a
valutadvezeti inflaciora, délutan pedig a tengerentuli
ADP foglalkoztatottsagi indexre lesz érdemes
figyelni.
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Forras: Bloomberg, Erste Research
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HAZAI DEVIZAPIAC

EURHUF: szliik savban oldalazott az arfolyam

A hazai devizapiacon sz(ik savban mozogva zajlott le a 410 410
kereskedés tegnap: 395 korill ingadozott az EURHUF
jegyzése. A magyar feldolgozdipari BMI marciusban a 400 " *HI'JFI q.'*'ﬂ ) 400
februari szintjén maradt, ami tovabbra a ndvekedest 390 ’ » l+$illl f '/J‘ 390
jelzé tartomanyban van. Jo lenne a felmérések kedvez§ . ..l"' 'lmﬂﬁﬂi “
eredményeit rovidesen a tényadatokban is viszont latni. 380 _Wml'l, il TYES o i 380
Ma reggel is 395 magassagaban jar az EURHUF kurzusa. *
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Forras: Bloomberg, Erste Research
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ARFOLYAMOK, KAMATOK, ELOREJELZESEK

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)

EURUSD 1,077 0,25% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 6,75
USDJPY 151,65 0,00 OIN 8,25 5,63 3,91 5,06 1,40 0,18 3év 6,57
EURHUF 394,76 -0,12% 1 hénap 8,21 5,83 3,86 5,44 1,46 4,20 5év 6,44
USDHUF 366,52 -0,35% 3 hénap 7,82 5,86 3,88 5,56 1,50 5,30 10 év 6,56
CHFHUF 403,28 -0,84% 6 hénap 7,58 5,86 3,84 5,65 1,44 4,74 15 év 6,57
EURPLN 4,29 -0,02% 12 hénap 7,23 5,85 3,66 6,04 1,38 0,81 20 év 6,56
Tiz éves hozamok®* (%) Erste-varakozasok

USA 4,31 10,90p cseh 3,97 0,0bp Eves atlag 2024 2025 Ev vége 2024 2025
német 2,30 0,0bp lengyel 551 7,4bp GDP (%) 2,0 3,4 3 hé Bubor 6,60 5,60
olasz 3,68 0,0bp magyar 6,75 1,0bp CPI (%) 4,7 4 10 év hozam 6,14 5,76
spanyol 3,16 0,0bp roman 6,58 4,7bp Ipar (%) 2,7 55 EURHUF 390,0 390,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,9 3,6 USDHUF 348,2 339,1

Forras: MNB, Bloomberg, Erste Research
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Disclaimer

,A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26., tev. eng.
szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a
Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mingsithet6k befektetésre
vald 0Osztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, veételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényez6k alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott dontés
kovetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges -
felhasznalasa, tobbszordzése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbézetes irasos
engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu,
Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések flggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kdvetelményeknek megfeleléen készllt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések
terjesztését, kozzétételét megeldzb ligyletkotésre vonatkozo tilalom.”
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