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Napi Monitor

Pénz- és Tékepiacok

Jovahagyta a svéd NATO-csatlakozast a torok parlament
Miikodik a monetaris transzmisszid a valutaovezetben

Tovabbra is gyengulében a forint
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A HET ABRAJA

A hét abraja

Az EKB iranyado kamatratajanak
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Most csutortokon Ulésezik az EKB Kormanyzotanacsa, és
dontenek a kamatokrdl, illetve a monetaris politika
iranyvonalarél. Nem varunk valtozast a kamatokban, illetve a
monetaris eszkdztadrban sem. igy a kdzds eurdpai jegybank
iranyadd refinanszirozasi rataja maradhat 4,5%-on, a betéti
kamat pedig 4%-on.

A kozlemény, illetve Lagarde elndk sajtétajékoztatoja
feltehetéen a decemberi Ulés (zeneteit er6siti meg. A
dontéshozdk ugy tdnik, tovabbra is elégedettek a mostani
kamatszinttel. A monetaris enyhités lehetésége igy varhatdan
nem lesz téma az llésen, marciusban viszont — az Uj ndvekedési
és inflacios elbrejelzések kdzzétételével egyidejlileg — mar szdéba
kerllhet a kamatvagasok lehetésége.

Forras: EKB, Bloomberg, Erste Research 2



HIREK

Nemzetkozi és hazai hirek

Az EKB hitelezési felmérése szerint még a negyedik negyedévben is csoOkkent a
hitelezési aktivitas az eurozénaban a lakossag és a vallaltok esetében is. Azonban a
visszaesés mar joval kisebb volt, mint az el6z§ negyedévekben és 2024 elsé
negyedévére mar novekvd hitelkereslettel szamolnak a bankok, amire 2022 eleje 6ta
nem volt példa. A hitelezési kondicidkon a bankok még tovabbi szigoritasokat
terveznek, de ennek mértéke is egyre kisebb. A negyedévben a kamatok szintje és a
gazdasagi bizonytalansag is rontotta a hitelfelvételi kedvet.

Tegnap a torok parlament is jovahagyta Svédorszag NATO csatlakozasat, és Erdogan
elndk is varhatdéan napokon belll alairja a térvényt Igy mostanra Magyarorszag
maradt az egyetlen NATO tag aki még nem hagyta jova a sveédek csatlakozasi
kérelmét.

A nyersolaj jegyzések némileg csokkentek, a Brent 80 dollar alatt volt ma reggel a
kozeli hataridére. Az amerikai Iégieré Irakban bombazott Irant tamogatd eréket ma
reggel, miutan a kézelmultban ezek a csapatok amerikai légibazisokat tamadtak. Az
API jelentése szerint 7 millid horddval csokkent az USA nyersolaj tartaléka a mult
héten. A piac a ndvekvd geopolitikai feszlltség és a csokkend olajtartalékok mellett a
novekvd kéolaj kinalatra figyel, ami ellensulyozza az el6z6 két hatast.
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NAPTAR

A mai nap legfontosabb adatkozlései, eseményei

Kulfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi
jan. 24, 9:30 GE Fe’!dolgozmparl beszerzési menedzser index - jan. 43.3 43.7
elézetes
jan. 24, 9:30 GE Sz:)lgaltatmparl beszerzési menedzser index - jan. 493 493
elézetes
jan. 24. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. 44.4 44.7
jan. 24.  10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. 48.8 49
jan. 24. 10:30 UK Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. 46.2 46.7
jan. 24. 10:30 UK Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. 53.4 53.2
jan. 24.  13:00 uUS Jelzaloghitel igénylések jan. 10.4%
jan. 24. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. 47.9 47.6
jan. 24. 15:45 uS Beszerzési menedzser index jan. 50.9 51
jan. 24. 15:45 U5 Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index jan. 51.4 51.4

Forrds: Bloomberg
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KOTVENYPIAC

Emelkedeés, féleg hosszu oldalon

Valtozas az el0z0 kereskedesi naphoz kepest Magyar referenciagérbe
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NEMZETKOZI DEVIZAPIAC

Az europai hitelezeési felméres forditott a meneten

Kedden reggel 1,09 folé is felkuszott az EURUSD
jegyzése, ugyanakkor — vélhetéen — az EKB hitelezési
jelentése forditott a meneten. Az eurdpai jegybank
riportja arrdl tanuskodik, hogy tovabbra is hatékony a
monetaris transzmisszid és visszafogott maradt a
hitelezés a negyedik negyedévben is, ami mérsékelt
konjunkturat vetit elére a kovetkezd hdénapokban. Ez
pedig elémozdithatja a kamatvagasokat. Ma eddig
korrekciot latunk: 1,087 korul a kurzus. Ma még ,csak”
konjunktura felmérések eredmeényeire figyellink tengeren
innen és tul is, aztan jon az igazan mozgalmasnhak
igérkezd cslitortok délutan.
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HAZAI DEVIZAPIAC

Ismeét gyengililt a forint

A mult héten kezdbdott gyengulési hullam folytatédott
tegnap is a forint piacan: kedden még 384 alatt nyitott a
magyar deviza az euro ellenében, ugyanakkor 386 felett
zart a kurzus. Egyrészt a piac tovabbra is aggodik a jové
keddi, belengetett agresszivabb kamatvagas miatt.
Masrészt a kormanyzattdl jovs, kevésbé piacbarat
intézkedésotletek sem segitenek a magyar devizanak.
Harmadrészt a dollar tegnapi erésodése is jelentés
ellenszelet jelentett a hazai fizet6éeszkdznek. Ma némi
korrekciot latunk eddig: 385,5 koril mozog az EURHUF
jegyzése. Virag Barnabas mult heti kommentje utan a 100
bazispontos vagas tlnik valoszindbbnek, ugyanakkor, ha
a forint 390 folé gyengline, az vélhetéen komolyan
elgondolkoztatna a jegybankot egy esetleges dvatosabb
lépést illetéen.
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ARFOLYAMOK, KAMATOK, ELOREJELZESEK

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)

EURUSD 1,087 0,18% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 6,05
USDJPY 147,78 -0,38% OIN 10,75 5,60 -0,51 5,06 1,64 0,18 3év 5,72
EURHUF 385,77 -0,13% 1 hénap 10,16 5,85 3,87 5,45 1,71 4,20 5év 5,55
USDHUF 354,75 -0,31% 3 hénap 9,48 5,86 3,95 5,58 1,75 5,32 10 év 5,88
CHFHUF 408,73 -0,04% 6 hénap 9,02 5,85 3,94 5,61 1,71 4,74 15 év 5,89
EURPLN 4,38 -0,07% 12 hénap 8,51 5,82 3,67 6,04 1,69 0,81 20 év 5,86
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 413 2,3bp cseh 3,94 6,lbp Eves atlag 2024 2025 Evvége 2024 2025
német 2,35 6,2bp lengyel 531 6,0bp GDP (%) 3,2 3,4 3 hé Bubor 6,70 5,70
olasz 3,91 7,8bp magyar 6,05 12,0bp CPI (%) 4,7 4 10 év hozam 6,14 5,79
spanyol 3,27 6,7bp roman 6,38 0,1bp Ipar (%) 4,8 4,6 EURHUF 385,0 385,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,4  USDHUF 337,7 323,5

Forras: MNB, Bloomberg, Erste Research
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Disclaimer

,A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26., tev. eng.
szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a
Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mingsithet6k befektetésre
vald 0Osztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, veételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényez6k alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott dontés
kovetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges -
felhasznalasa, tobbszordzése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbézetes irasos
engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu,
Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések flggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kdvetelményeknek megfeleléen készllt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések
terjesztését, kozzétételét megeldzb ligyletkotésre vonatkozo tilalom.”
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