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Tovább csökkent az európai gázár

Itthon novemberben 14,1%-kal nőttek a bruttó keresetek

Gyengül a forint



A hét ábrája

Most csütörtökön ülésezik az EKB Kormányzótanácsa, és

döntenek a kamatokról, illetve a monetáris politika

irányvonaláról. Nem várunk változást a kamatokban, illetve a

monetáris eszköztárban sem. Így a közös európai jegybank

irányadó refinanszírozási rátája maradhat 4,5%-on, a betéti

kamat pedig 4%-on.

A közlemény, illetve Lagarde elnök sajtótájékoztatója

feltehetően a decemberi ülés üzeneteit erősíti meg. A

döntéshozók úgy tűnik, továbbra is elégedettek a mostani

kamatszinttel. A monetáris enyhítés lehetősége így várhatóan

nem lesz téma az ülésen, márciusban viszont – az új növekedési

és inflációs előrejelzések közzétételével egyidejűleg – már szóba

kerülhet a kamatvágások lehetősége.

Forrás: EKB, Bloomberg, Erste Research

-1

0

1

2

3

4

5

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

Az EKB irányadó kamatrátájának 
alakulása (%)



Nemzetközi és hazai hírek
Tovább csökkent az európai gázár. A holland tőzsdei gázárat már 27 EUR/MWh
árfolyamon jegyzik, ami megfelel az ilyenkor szokásos 10 éves átlagárnak, vagyis a 
háborús prémium kiárazódott a piacról. 

Az európai gáztározók töltöttsége még mindig 74%-os, bőven a 60%-os 10 éves átlag 
fölött van és jó eséllyel 50% fölötti töltöttség mellett fog majd elkezdődni a feltöltési 
periódus március vége felé.

A nyersolaj árjegyzése jelentősen emelkedett, a Brent ismét 80 dollár fölé kúszott, 
miután az éjjel amerikai és brit repülőgépek húszi állásokat támadtak. Ez már a 
nyolcadik ilyen légicsapás a Vörös-tengeri kereskedelmet fenyegető síita lázadókkal 
szemben. Az elmúlt napokban két egymással ellentétes erő mozgatta a kőolaj árát. 
Egyrészt a piac a Nemzetközi Energiaügynökség számításai szerint a globális olajpiac 
ellátása bőséges, a kínálat növekedése meghaladja a kereslet emelkedését. Ehhez 
hozzájárul, hogy a líbiai El-Sharara mező újra elindult, illetve a hidegbetörést követően 
az észak-amerikai lelőhelyek is ismét termelnek. A másik oldalon viszont a geopolitikai 
kockázat - a közel-keleti és az orosz-ukrán konfliktus következtében- továbbra is 
magas, ami viszont támaszt nyújt a süllyedő szénhidrogén áraknak. 

A KSH közleménye szerint tavaly novemberben a bruttó átlagkereset 14,1, a nettó 
átlagkereset 14, a reálkereset pedig 5,7%-kal nőtt az egy évvel korábbihoz képest. 



A mai nap legfontosabb adatközlései, eseményei

Forrás: Bloomberg

Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

jan. 23. 4:09 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) jan. -0.1% -0.1% -0.1%

jan. 23. 8:30 HU Átlagos bruttó béremelkedés (év/év) nov. 13.9% 13.9% 14.1%

jan. 23. 16:00 US Richmondi Fed feldolgozóipari index jan. -11 -6

jan. 23. 16:00 EMU Fogyasztói bizalom - előzetes jan. -15 -14.3



Forrás: ÁKK, Erste Research

Mai aukciók:

3 hónapos DKJ 30 Mrd forint
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Továbbra sincsenek nagy mozgások

Forrás: Bloomberg, Erste Research

Továbbra sincsenek nagy mozgások az EURUSD-ben.

Tegnap minimális mértékben, 0,1%-kal gyengült a közös

európai deviza a dollárral szemben, a mai nyitásban

pedig visszakorrigált. Azaz az EURUSD kurzusa továbbra

is kicsivel 1,09 alatt mozog. Folytatódhat a csendes

kereskedés, a holnap esedékes európai PMI adatok,

illetve az EKB csütörtöki kamatdöntő ülése adhat új

lendületet a piacnak.
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Gyengül a forint

Forrás: Bloomberg, Erste Research

Volatilis napközbeni mozgások mellett érezhetően

gyengült tegnap a forint az euróval szemben. Az

EURHUF devizapár záráskor 383,5-ön áll. A mai

nyitásban folytatódik a lassú leértékelődés, alapvetően a

nemzetközi hangulat mozgatja a forintot. Az EKB ülése,

illetve a kamatvárakozások vannak fókuszban továbbra

is a piacon. A héten emellett egyre inkább előtérbe

kerülhet az MNB közelgő kamatdöntése, miután a

jegybank alelnöke a múlt héten az „asztalra tette” a

kamatvágások gyorsításának lehetőségét.

Emellett a piac figyeli a kormányzat felől érkező híreket

is, hiszen a vállalati hitelkamatok további mérséklésével

kapcsolatos javaslat negatívan hat a monetáris

transzmisszióra, ami önmagában nem tesz jót a

forintnak.
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Forrás: MNB, Bloomberg, Erste Research

Devizák Bankközi kamatlábak (%) BIRS fixingek (%)

EURUSD 1,090 0,17% HUF PL EUR USD CHF GBP 2 év 6,04

USDJPY 147,36 -0,50% O/N 10,75 5,57 -0,51 5,06 1,62 0,18 3 év 5,67

EURHUF 383,60 0,03% 1 hónap 10,21 5,85 3,86 5,45 1,70 4,20 5 év 5,46

USDHUF 351,86 -0,15% 3 hónap 9,53 5,86 3,95 5,58 1,75 5,32 10 év 5,76

CHFHUF 405,71 0,07% 6 hónap 9,08 5,85 3,93 5,59 1,69 4,74 15 év 5,78

EURPLN 4,37 0,08% 12 hónap 8,57 5,83 3,67 6,04 1,67 0,81 20 év 5,76

Tíz éves hozamok* (%) Erste-várakozások

USA 4,11 -1,7bp cseh 3,88 -1,2bp Éves átlag 2024 2025 Év vége 2024 2025

német 2,29 -5,2bp lengyel 5,28 3,4bp GDP (%) 3,2 3,4 3 hó Bubor 6,70 5,70

olasz 3,84 -4,2bp magyar 5,93 -4,0bp CPI (%) 4,7 4 10 év hozam 6,14 5,79

spanyol 3,20 -4,5bp román 6,37 -0,3bp Ipar (%) 4,8 4,6 EURHUF 385,0 385,0

*előző napi adatok (forrás: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,4 USDHUF 337,7 323,5



Disclaimer

„A kiadványban foglalt információk az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng.
szám: I-2061/2004 (továbbiakban: Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a
Társaság szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre
való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó
felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés
következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges –
felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos
engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.erstebank.hu,
Treasury szolgáltatások, Hirdetményekben. A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének
előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem vonatkozik rá a befektetési elemzések
terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom.”


