2024. JANUAR 23., KEDD

Napi Monitor

Pénz- és Tékepiacok

Tovabb csokkent az eurdpai gazar
Itthon novemberben 14,1%-kal néttek a brutto keresetek

Gyengul a forint
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A HET ABRAJA

A hét abraja

Az EKB iranyado kamatratajanak
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Most csutortokon Ulésezik az EKB Kormanyzotanacsa, és
dontenek a kamatokrdl, illetve a monetaris politika
iranyvonalarél. Nem varunk valtozast a kamatokban, illetve a
monetaris eszkdztadrban sem. igy a kdzds eurdpai jegybank
iranyadd refinanszirozasi rataja maradhat 4,5%-on, a betéti
kamat pedig 4%-on.

A kozlemény, illetve Lagarde elndk sajtétajékoztatoja
feltehetéen a decemberi Ulés (zeneteit er6siti meg. A
dontéshozdk ugy tdnik, tovabbra is elégedettek a mostani
kamatszinttel. A monetaris enyhités lehetésége igy varhatdan
nem lesz téma az llésen, marciusban viszont — az Uj ndvekedési
és inflacios elbrejelzések kdzzétételével egyidejlileg — mar szdéba
kerllhet a kamatvagasok lehetésége.
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HIREK

Nemzetkozi és hazai hirek

Tovabb csdkkent az eurdpai gazar. A holland tézsdei gazarat mar 27 EUR/MWh
arfolyamon jegyzik, ami megfelel az ilyenkor szokasos 10 éves atlagarnak, vagyis a
haborus prémium kiarazédott a piacrol.

Az eurdpai gaztarozok toltottsége meég mindig 74%-0s, béven a 60%-o0s 10 éves atlag
folott van és jo eséllyel 50% folotti toltottseg mellett fog majd elkezdddni a feltoltési
periddus marcius vége felé.

A nyersolaj arjegyzése jelentésen emelkedett, a Brent ismét 80 dollar folé kuszott,
miutan az éjjel amerikai és brit repulégépek huszi alldsokat tamadtak. Ez mar a
nyolcadik ilyen légicsapas a Voros-tengeri kereskedelmet fenyegetd siita lazadokkal
szemben. Az elmult napokban két egymassal ellentétes er6 mozgatta a kéolaj arat.
Egyrészt a piac a Nemzetk6zi Energialigynokség szamitasai szerint a globalis olajpiac
ellatasa b6éséges, a kinalat novekedése meghaladja a kereslet emelkedését. Ehhez
hozzajarul, hogy a libiai EI-Sharara mez§ Ujra elindult, illetve a hidegbetorést kdvetéen
az észak-amerikai lel6helyek is ismét termelnek. A masik oldalon viszont a geopolitikai
kockazat - a kdzel-keleti és az orosz-ukran konfliktus kdvetkeztében- tovabbra is
magas, ami viszont tamaszt nyujt a stillyed6 szénhidrogén araknak.

A KSH kozleménye szerint tavaly novemberben a brutto atlagkereset 14,1, a netté
atlagkereset 14, a realkereset pedig 5,7%-kal nétt az egy évvel korabbihoz képest.
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NAPTAR

A mai nap legfontosabb adatkozlései, eseményei

Kilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi
jan. 23.  4:09 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) jan. -0.1% -0.1% -0.1%
jan. 23.  8:30 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) nov. 13.9% 13.9% 14.1%
jan. 23. 16:00 US Richmondi Fed feldolgozdipari index jan. d -11 d -6
jan. 23. 16:00 EMU Fogyasztéi bizalom - el6zetes jan. d -15 -14.3

Forrds: Bloomberg
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KOTVENYPIAC

Kissé csokkentek a hosszabb hozamok

Valtozas az el6zb kereskedési naphoz képest
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NEMZETKOZI DEVIZAPIAC

Tovabbra sincsenek hagy mozgasok

Tovabbra sincsenek nagy mozgasok az EURUSD-ben.
Tegnap minimalis mértékben, 0,1%-kal gyenglilt a k6zos
eurdpai deviza a dollarral szemben, a mai nyitasban
pedig visszakorrigalt. Azaz az EURUSD kurzusa tovabbra
is kicsivel 1,09 alatt mozog. Folytatédhat a csendes
kereskedés, a holnap esedékes eurdpai PMI adatok,
illetve az EKB csltortoki kamatdont§ Ulése adhat Uj

lenduletet a piacnak.
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HAZAI DEVIZAPIAC

Gyengul a forint

Volatilis napkdzbeni mozgasok mellett érezhetéen
gyengult tegnap a forint az eurdval szemben. Az
EURHUF devizapar zaraskor 383,5-6n all. A mai
nyitasban folytatédik a lassu leértékel6dés, alapvetéen a
nemzetkozi hangulat mozgatja a forintot. Az EKB Uilése,
illetve a kamatvarakozasok vannak féokuszban tovabbra
is a piacon. A héten emellett egyre inkabb el&térbe
kerilhet az MNB kozelg6é kamatdontése, miutan a
jegybank alelnbke a mult héten az ,asztalra tette” a
kamatvagasok gyorsitasanak lehetéségét.

Emellett a piac figyeli a kormanyzat felél érkezé hireket
is, hiszen a vallalati hitelkamatok tovabbi mérséklésével
kapcsolatos javaslat negativan hat a monetaris
transzmissziora, ami Onmagaban nem tesz jot a
forintnak.
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ARFOLYAMOK, KAMATOK, ELOREJELZESEK

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,090 0,17% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 6,04
USDJPY 147,36 -0,50% OIN 10,75 5,57 -0,51 5,06 1,62 0,18 3év 5,67
EURHUF 383,60 0,03% 1 hénap 10,21 5,85 3,86 5,45 1,70 4,20 5év 5,46
USDHUF 351,86 -0,15% 3 honap 9,53 5,86 3,95 5,58 1,75 5,32 10 év 5,76
CHFHUF 405,71 0,07% 6 honap 9,08 5,85 3,93 5,59 1,69 4,74 15 év 5,78
EURPLN 4,37 0,08% 12 hénap 8,57 5,83 3,67 6,04 1,67 0,81 20 év 5,76
USA 411 -1,7bp cseh 3,88 -1,2bp Eves atlag 2024 2025 Ev vége 2024 2025
német 2,29 -52bp lengyel 528 3,4bp GDP (%) 3,2 3,4 3 hé Bubor 6,70 5,70
olasz 384 -42bp magyar 593 -4,0bp CPI (%) 4,7 4 10 év hozam 6,14 579
spanyol 3,20 -45bp roman 6,37 -0,3bp Ipar (%) 4,8 4,6  EURHUF 385,0 385,0
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,4  USDHUF 337,7 323,5

Forras: MNB, Bloomberg, Erste Research
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Disclaimer

,A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26., tev. eng.
szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a
Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mingsithet6k befektetésre
vald 0Osztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, veételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényez6k alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott dontés
kovetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges -
felhasznalasa, tobbszordzése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbézetes irasos
engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu,
Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések flggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kdvetelményeknek megfeleléen készllt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések
terjesztését, kozzétételét megeldzb ligyletkotésre vonatkozo tilalom.”
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