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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. oktéber 17,
¢ Rendkiviili jegybanki bejelentések erésitették pénteken a forintot
o Jovo év elején is folytathatja az EKB a kamatemeléseket

e Az angol jegybank abbahagyta a rendkiviili eszkozvasarlasokat pénteken

Nemzetkozi és hazai hirek

A magyar jegybank pénteki rendkiviili Iépésével egynapos betéti eszkozt vezetett be 18%-0s kamattal. A
18%-o0s kamatozasu betéti gyorstenderek naponta keriilnek megrendezésre. Ezzel parhuzamosan 17%-0s
kamattal folytatddnak az egynapos swaptenderek. A kamatfolyoso fels6 széle jelentdsen, 25%-ra emelkedik, igy
szlkség esetén teret ad a tovabbi szigoritdsoknak. A mult péntektdl a pénzpiaci helyzet stabilizalasaig az
egynapos betéti kamat tekinthet6 az irdnyad6 kamatnak. Emellett bejelentésre kerult az is, hogy az MNB
kézvetlendl nyujt devizalikviditast a jegybanki tartalékokbdl az energiaimportéroknek. A kdzeljové kérdései: milyen
kamaton lesz meghirdetve az egyhetes betéti tender csiutértdokén, meddig maradhat fent az egynapos eszkoz,
illetve ezt kdvetéen mi lesz az effektiv eszkoz.

James Bullard St. Louis-i Fed elndk szerint még nincs eldéntve, hogy a biztosnak nevezhetd 75 bazispontos
novemberi kamatemelés utan decemberben is ugyanekkora mértékkel kellene-e emelni a kamatot. A 2023-as
dontésekrdl vald kijelentéseket is korainak tartja a jegybankar.

Martin Kazaks lett jegybankelndk szerint a jové év elején is szlikség lesz az EKB kamatemeléseinek folytatasara.
A piaci arazasok alapjan az EKB egészen jov6 nyarig emelhet és 3% lehet az effektiv kamatszint, szemben a
jelenlegi 0,75%-0s alapkamattal.

A BoE pénteken ledllitotta a rendkiviili eszkdzvasarlasait, amivel a turbulens kérnyezetben igyekezett tamogatni a
piacokat. Liz Truss miniszterelndk helyzete sem stabil, egyre tobb politikai tamadas éri partjan bellrél is
koltségvetési politikaja miatt.

Kotvénypiac

Az MNB pénteki bejelentései nyoman odriasit néttek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 14,38%-on, az 5 éves 12,71%-on, mig a 10 éves 10,93%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Pénteken 0,6%-kal gyengllt az eurd a dollarral szemben, majd a mai nyitasban kisebb korrekcié mutatkozott.
Jelenleg 0,9742-n all az EURUSD kurzusa. Az elkévetkez6 napokban a két térségre vonatkozé kamatemelési
varakozasok, illetve az energiaarak alakulasaval kapcsolatos hirek mozgathatjak az arfolyamot.
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Magyar és nemzetkézi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 17.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) aug. r -2% 5.8%
okt. 17.  6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) aug. 0.8% 3.4%
okt. 17. 14:30 us New Y ork-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index okt. -15 -4.3
okt. 17.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) szept. 219596 " -50

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,974 0,14% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 15,58
USDJPY 148,76 0,06% OIN 18,00 6,68 -0,51 3,07 0,23 0,18 3év 14,24
EURHUF 417,05 -0,18% 1 hénap 16,68 6,99 0,89 3,44 0,22 2,59 5év 12,09
USDHUF 428,33 -0,27% 3 hénap 16,47 7,31 1,40 4,19 0,43 3,42 10 év 10,26
CHFHUF 427,44 -0,01% 6 honap 16,37 7,45 2,03 4,69 0,80 4,33 15 év 10,06
EURPLN 4,83 0,55% 12hoénap 16,08 7,54 2,68 5,28 1,18 0,81 20 év 10,05
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 402 7,5bp cseh 552 -11,2bp Eves atlag 2022 2023 Bvvége 2022 2023
német 2,35 5,9bp lengyel 7,71 -8,4bp GDP (%) 5 0,9 3 hé Bubor 13,50 8,95
olasz 4,78 11,4bp magyar 10,93 37,0bp CPI (%) 14 14,3 10 év hozam 8,86 6,83
spanyol 3,51 6,7bp roman 9,14 -10,0bp Ipar (%) 3,3 4,1 EURHUF 400,0 380,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7  USDHUF 388,3 348,6

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.10.14 valtozas -
Magyar referenciagorbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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