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e MNB: 125 bazispont és mas semmi
e Mar az Eszaki Aramlat-2-vel is gond van
¢ Hullamvasut utan vissza az origéhoz: 408-nal a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Monetaris Tanacs szeptemberi kamatdontd Ulésén tovabbi 125 bazisponttal emelte az alapkamatot, 13
szazalékra. Egyuttal jelezték azt is, hogy ezzel a hatarozott Iépéssel véget ért a tavaly nyar 6ta tarté kamatemelési
ciklus. Az MNB kommunikacioja szerint a kamatemelési ciklus lezarasa mellett sz6l6 legfontosabb érvek a pozitivva
valo elbretekinté realhozam, a szimmetrikussa valo inflacios kilatasok, az Unidval valé megallapodas esélyeinek
javulasa és a monetaris transzmisszié hatékonysaganak vart ndvekedése. A tanacs megitélése szerint a
kamatkondiciok mostanra kell6en szigoruvé valtak, ami biztositja az inflacios cél elérését. A kamatemelések
lezarasa ellenére azonban a monetaris szigoritas folytatodik, csak nem a tovabbi kamatemelésekkel.
Mik6ézben ugyanis a kamatszint tartésan magas marad, oktéber 1-ével elindulnak a mar augusztusban bejelentett
Uj lépések, illetve eszkdzok — a kotelezd tartalékrata emelése, a jegybanki diszkontkdtvény, illetve a hosszabb
futamidejd jegybanki betét - melyekkel az MNB a bankszektor likviditasanak szlikitésén keresztil igyekszik fokozni
a monetaris transzmisszio hatékonysagat.

Negyedév végi llés |évén kozzétette Uj elérejelzéseit is a jegybank, a mar megszokott savos formatumban. A GDP
2022-ben 3-4 szazalékkal, 2023-ban 0,5-1,5 szazalékkal, 2024-ben pedig 3,5-4,5 szazalékkal béviilhet. Az inflacio
2022-ben 13,5-14,5 szazalék, 2023-ban 11,5-14% kozott lesz. A fogyasztoi arindex 2024 elsé felében térhet vissza
a jegybanki toleranciasavba.

15%-kal 207 euréra ugrott tegnap a holland té6zsdén a gazar. Emelte az arat, hogy az Eszaki-aramlat-2 szivargasa
valoszin(ileg szabotazs eredménye volt és az is, hogy Oroszorszag kilatasba helyezte, hogy az Ukrajnan keresztili
gazszallitdsokat is korlatozhatjak.

Kotvénypiac

A hét masodik napjan stagnaltak a fébb referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, a 3 honapos
kivételével, amely jelentésen csOkkent. A 3 éves referenciahozam 11,80%-on, az 5 éves 10,34%-on, mig a 10
éves 9,56%-on allt. Ma 6 honapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 20 milliard forint lesz.

Rovid devizapiaci helyzetkép 420 420
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id6szakban is fennmaradhat, mikézben a révid oldali 3 s o
kamatok az alapkamat szintje koril stabilizalédhatnak. Ma
reggel 408 koril kezd6dott meg a kereskedés az eurdval MA(20) —MA(30) —MA(200) MA(100)
szemben, mikdzben egy dollarért mar 427 forintot kellett adni.
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A nemzetkozi devizapiacon kedden fokozatosan er§sodott a dollar az eur6 ellenében, kortilbelll egy szazalékot
dsszességében. Elsésorban tovabbra is a gazpiaci hirek és a legujabb fejlemény, az Eszaki-Aramlat-2 vezeték
szivargasa, feltételezett megrongalasa eredményezett ismét emelkedés a holland TTF piacan. Ma reggel tovabbi
menetelést lathatunk a dollartdl, 0,957-nél zajlik a kereskedés.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat ldészak Korabbi Vart Tény
szept. 28. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. 3.8%
szept. 28. 16:00 us Fliggében lévé lakasértékesitések (év/év) aug. -22.52% -24.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,957 -0,29% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 13,50
UsDJPY 144,69 -0,08% OIN 11,28 6,52 -0,51 3,06 0,00 0,18 3év 12,51
EURHUF 407,75 0,07% 1 hénap 12,06 7,06 0,72 3,11 0,18 2,88 5év 10,89
USDHUF 426,23 0,36% 3 hénap 12,98 7,16 1,23 3,64 0,35 3,75 10 év 9,71
CHFHUF 428,25 0,03% 6 hénap 13,72 7,32 1,85 4,25 0,95 4,69 15 év 9,57
EURPLN 4,79 0,07% 12 hoénap 14,26 7,46 2,63 4,91 1,29 0,81 20 év 9,55
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 395 2,1bp cseh 518 28,4bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 2,23 11,6bp lengyel 6,86 9,9bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 4,74 19,3bp magyar 9,56 -1,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 3,43 13,8bp roman 8,42 1,0bp Ipar (%) 5.2 4,6  BEURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5  USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.09.27 valtozas
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»A kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozé tilalom.”
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