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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, szeptember 27,
e Jelentésen esett az Ifo indexe szeptemberben
¢ Ma az MNB-re figyeliink
e 407-nél a forint reggel, az MNB dontése elo6tt

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma a magyar jegybank Monetaris Tanacsa kamatdonté Ulést tart. Az Glés tobb okbdl is fontosnak igérkezik.
Egyrészt az elemz6i konszenzus is megosztott abban, hogy 75 vagy 100 bazispontos szigoritas kdvetkezhet. Bar
az elmult két ilésen 100 pontos emelés tortént, emellett a forint tovabbra is torékeny helyzete és gyenge szintje,
tovabba az inflaciés kockazatok tartéssaga és a lehetséges csucspont ujabb kitolédasa a korabbi Gitem fenntartasat
indolkolna. Virag Barnabas mult csutortdki kommentje utan, miszerint az MNB vizsgalja a ciklus lezdrasanak
lehetdségét, ugyannakkor nem lenne meglepetés a szintén hatarozott, de alacsonyabb, 75 pontos lépés sem. Az
Erste varakozasa mindemellett 100 pontos utemet vetit elére. Masrészt az el6z§ ulésen beharangozott,
likviditassz(kitd intézkedések részleteinek bemutatasa is holnap lehet esedékes. Harmadrészt a jegybank
ismertetni fogja a csiitortokdn megjelend Inflacios Jelentés fébb megallapitasait és a legfontosabb elérejelzéseket.

Szeptemberben a vartnal nagyobb mértékben esett vissza a miincheni Ifo Intézet altal jegyzett, német gazdasagi
szerepl6k hangulatindikatora. Az augusztusi 88,6 pontrdl 87-re lehetett szamitani, ezzel szemben 84,3-ra csdkkent
a mutatd értéke: egyre kbézelebb jut az unié legnagyobb gazdasaga a recesszidhoz.

A Fed clevelandi tagbankjanak elndke, Loretta Mester is a szigoru jegybanki politika mellett érvelt nyilatkozataban:
szerinte tovabbi szigoritasra van szlkség, illetve a gazdasaglassitd kamatszint hosszabb tavon térténé
fenntartasara. Mestert is a magas inflacié zavarja elsésorban, melyrél majd csak akkor hiszi el, hogy elérte a
csucspontjat, ha mar tdbb hénapja csékkend tendenciat mutat.

Christine Lagarde szokatlanul nyiltan megfenyegette az alakul6 olasz kormanyt. Kijelentette, hogy az EKB Uj
vészhelyzeti eszkdzét nem fogjak olyan tagorszagokra alkalmazni, melyek gazdasagpolitikai hibakat kévetnek el.
Ezzel egyértelmlien arra utalt, hogy az EKB elvarja az Uj olasz kormanytdl is, hogy felelés koltségvetési politikat
folytasson.

Kotvénypiac

A hét els napjan masszivan emelkedtek a hosszu oldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 11,80%-on, az 5 éves 10,38%-on, mig a 10 éves 9,57%-on &llt. Ma 3 hénapos DKJ aukciét
tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 30 millidrd forint lesz.
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a dollarral szemben. A piac hangulatat a gazarak alakulasa

mellett tovabbra is a kedvez6tlen névekedési kilatasok mellett az olasz valasztasok eredményének iit6zongéi —
Lagarde kemény szavai — is hozzajarultak. Ma reggel némi gyengiilést lathatunk a dollartél, 0,965-nél zajlik a
kereskedés.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept.27. 14:00 HU MNB kamatdontés szept. 11.75%

szept. 27. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) aug. -0.1% -0.6%

szept. 27. 15:00 us FHFA hazarindex jal. 0.1

szept. 27. 16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index szept. 103.2 104.25

szept. 27.  16:00 usS Uj lakas épitések (h6/ho) aug. -12.6% -2.2%

szept. 27. 16:00 us Uj lakas értékesitések (ezer/hd) aug. 511 500

szept. 27. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index szept. -8

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,965 0,40% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 13,42
UsDJIPY 144,27 -0,33% OIN 11,28 6,57 -0,51 3,07 0,00 0,18 3év 12,42
EURHUF 407,40 -0,16% 1 hoénap 12,01 7,06 0,70 3,08 0,34 2,22 56év 10,72
USDHUF 422,31 -0,53% 3 hénap 12,95 7,16 1,17 3,63 0,29 2,80 10 év 9,49
CHFHUF 427,03 -0,09% 6 hénap 13,67 7,32 1,80 4,20 0,65 3,64 15 év 9,34
EURPLN 4,76 0,01% 12 hénap 14,24 7,46 2,56 4,83 1,31 0,81 20 év 9,32
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 368 -29bp cseh 4,90 12,2bp Eves éatlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 2,02 59bp lengyel 6,78 36,3bp GDP (%) 5 0,9 3 hoé Bubor 13,95 8,95
olasz 4,33 17,0bp magyar 9,57 34,0bp CPI (%) 14,3 13,3 10év hozam 8,18 6,44
spanyol 3,17 9,2bp roman 8,41 12,0bp Ipar (%) 3,3 4,1 EURHUF 390,0 380,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7 USDHUF 371,4 339,3

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.09.26 valtozas L
Magyar referenciagérbe

o 0,
3ho 11,07% Obp 13,0%
6 ho 11,23% 2bp 12,0%
12 hé 11,91% Obp 11,0%

. 10,0%

3év 11,80% 14bp 9.0%
5év 10,38% 23bp 8,0%

" 7,0%
10 év 9,57% 34bp 6.0%
15 év 9,15% 37bp 5.0% + . . . .
20 év 9,14% 38bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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