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o Oriasi adocsokkentést jelentett be a brit kormany
e A jobboldali blokk nyerhette az olasz valasztasokat

o Kissé gyengiilt pénteken a forint, ma kivaras johet a holnapi MNB kamatdontése el6tt

Nemzetkozi és hazai hirek

Raphael Bostic atlantai Fed-vezér szerint a munkaerépiaci adatok arra mutathatnak, hogy a gazdasagi
visszalassulas a korilményekhez képest ,rendezett’ Utemben fog megtdrténni. A munkaerdpiaci kereslet képes
lesz még felszivni az esetlegesen megndvekedett kinalatot. Az USA-ban a héten érkezik a végleges masodik
negyedéves GDP adat, valamint a PCE inflacios adat. A piaci konszenzus alapjan a PCE inflacié 6%-ra
csokkenhetett augusztusban a korabbi 6,3%-rél, amely talan atmeneti megnyugvast hozhat a panikol6 befektetbk
kérében.

A brit kormany 1972 6ta a legnagyobb adécsdkkentést jelentette be pénteken, amire a pénziigyminiszter vasarnap
még ratett egy lapattal jelezve, hogy ez még csak az elsd lépés volt és tovabbi adécsdkkentéseket fognak a
kozeljovében bejelenteni. A koltségvetési lazitas 5 évre vetitett koltsége 161 milliard font lehet. Az
intézkedéscsomagnak kimondottan negativ volt a fogadtatasa, mert attdl lehet tartani, hogy ez még jobban
felporgeti a 10% kordli inflaciot. A brit allampapirok hozama lejarattol figgéen 25-50 bazispontot emelkedett, a
GBPUSD arfolyama 1,055 ala esett 1985 6ta el6szor. A kamatemelési varakozasok tovabb emelkedtek.

Olaszorszagban a vasarnapi valasztasokat a jobboldali koalicié 43%-0s tamogatottsaggal nyerhette, bar a végleges
eredményekre még varni kell. Ez alapjan Giorgia Meloni lehet Olaszorszag kdvetkezd miniszterelndke.

Kotvénypiac

Zommel csokkentek pénteken a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
11,66%-on, az 5 éves 10,15%-on, mig a 10 éves 9,23%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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A nemzetkozi devizapiacon Ujabb és Ujabb mélypontokra esik az eurd a dollarral szemben. Pénteken masfél
szazalékot gyengllt a k6zbs eurdpai deviza, ma pedig a kezdeti gyengulés utan iranykeresés folyik. Jelenleg
0,9691-n all az EURUSD kurzusa. A piac hangulata nem tul pozitiv, amihez a kedvezétlen novekedési kilatasok
mellett az olasz valasztasok eredménye is hozzajarult.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 26.  2:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index szept. r 51.5 r 51
szept. 26.  10:00 GE IFO uzleti hangulatindex szept. d 88.5 4 87
szept. 26.  14:30 Us Chicagéi Fed index aug. 0.27 0.23

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,964 -0,45% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 13,27
USDJPY 143,92 0,43% OIN 11,29 6,58 -0,51 3,07 0,15 0,18 3év 12,22
EURHUF 407,40 0,39% 1 hénap 11,97 7,05 0,70 3,08 0,22 2,22 5év 10,46
USDHUF 422,44 0,88% 3 hénap 12,94 7,15 1,15 3,63 0,48 2,80 10 év 9,17
CHFHUF 428,19 0,45% 6 honap 13,66 7,32 1,80 4,20 0,93 3,64 15év 9,01
EURPLN 4,76 0,32% 12 hénap 14,26 7,46 2,50 4,83 1,29 0,81 20 év 9,00
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 368 -29up cseh 490 12,2bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 2,02 5,9bp lengyel 6,42 23,4bp GDP (%) 5 0,9 3 hé Bubor 13,95 8,95
olasz 4,33 17,0bp magyar 9,23 -3,0bp CPI (%) 14,3 13,3 10 év hozam 8,18 6,44
spanyol 3,17 9,2bp roman 8,29 7,6bp Ipar (%) 3,3 4,1  BEURHUF 390,0 380,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7 USDHUF 371,4 339,3

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.09.23 véltozas -
Magyar referenciagérbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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