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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, szeptember 22,
e Fed: 75 pont lett a szeptemberi dontés
e 2630 millié eurés volt a foly6 fizetési mérleg hianya a masodik negyedévben
e Ugrott a dollar, gyengiilt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma délelétt az MNB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az egyhetes betéti ratan, igy az tovabbra is
11,75%-on all.

Az Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. (AKK) a diszkontkincstarjegy-piac fejlesztése érdekében arrél déntodtt, hogy
a 3 és 12 honapos mellett bevezeti a 6 honapos futamideji Diszkont Kincstarjegyet.

Talan egy kicsit kijozanitotta a befektet6ket a tegnapi Fed-kamatdontd Ulés, de f6leg annak sajtétajékoztatdja
Jerome Powell Gizeneteivel, illetve a jegybankarok dot-plotjaval. Az elsé I1épés a tegnapi részvénypiaci esés lehetett,
de még mindig viszonylag messze allunk attdl, hogy a Wall Street elhiggye, amit a kbézponti bank mar hénapok 6ta,
naponta szazszor leirat vele a hazifeladatos flizetbe. Az Uj kamatsav 3,00-3,25%, amely 75 bazisponttal magasabb,
mint az el6z8, azaz e tekintetben nem tértént meglepetés. A jegybank-elnék azonban bevallotta: mar nem latnak
esélyt arra, hogy puhan landoljanak, az inflacio letérése ,nem lesz fajdalommentes”. Tovabbi kijelentései a Jackson
Hole-i konferencian elhangzottakat erdsitette meg: a jegybank elsédleges célja az inflacié letorése, amelyért
mindent meg fognak tenni. A jegybankarok dot-plotja alapjan a decemberi tilés utan valahol 4,00% és 4,50% ko6zott
latjak a helyes kamatszintet (a magasabb, 4,25-4,50%-0s savot eggyel toébben tartjak elképzelhetének).

A Fed (j elbrejelzése idén minddssze 0,2%-os bévilést var a gazdasagtol (év/év), jovére 1,2%-ot, 2024-re pedig
1,7%-osat. A munkanélkiliségi rata 2024 végén 4,4% lehet, melyet korabban 3,9-4,1% kdzé becsliltek.

A munkanélkiliek szama 2022 augusztusaban 177 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 3,6% volt. A 2022. junius—
augusztusi idészakban a munkanélkiliek atlagos létszama 166 ezer f6t, a munkanélkiliségi rata 3,4%-ot tett ki.

Kotvénypiac

Szerdan emelkedtek a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 11,80%-on, az 5 éves
10,33%-on, mig a 10 éves 9,21%-on allt. Ma kétvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle
papirbol 6sszesen 33 milliard forint.
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A nemzetko6zi devizapiacon szerdan nyitas utan ismét erételjes szarnyalasba kezdett a dollar az eur6 ellenében,
melynek eredményeként mar a Fed dontése el6tt mar 0,98-as szinteken jart a kurzus. A varakozasoknak
megfelel6en 75 pontos szigoritas tortént és Powell szavai alapjan fokozatosan az emelési Utemek lassulasara,
ugyanakkor a neutralisnal joval magasabb kamatszint tartés fenntartasara szamithatunk. A piaci varakozasok
szerint jelenleg a legvaldszin(ibb forgatokdnyv az idei hatralévé két tlésre 75 és 50 pontos emelés.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept.22. 8:30 HU Folyo fizetési mérleg (millié eurd) Q2 -2345 -1980 -2630

szept. 22.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender szept. 11.75% 11.75% 11.75%

szept. 22.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata aug. 3.3% 3.6%
szept.22. 13:00 UK BoE kamatdontés szept. 1.75% 2.25%

szept. 22. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. 213 217

szept. 22.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) szept. 1403 14175

szept. 22. 14:30 us Foly6 fizetési mérleg (milliard dollar) Q2 -291.42 -260

szept. 22.  16:00 us Conference Board Leading indicators kompozit mutato aug. -0.4% -0.1%

szept. 22. 16:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - elézetes szept. -24.9 -25.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,982 -0,14% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 13,75
USDJPY 145,23 0,81% OIN 11,27 6,64 -0,51 2,32 0,15 0,18 3év 12,73
EURHUF 407,08 -0,01% 1 hoénap 11,95 7,02 0,71 3,05 0,44 2,34 5év 10,92
USDHUF 414,40 0,13% 3 hénap 12,92 7,15 1,12 3,60 0,36 2,87 10 év 9,52
CHFHUF 428,83 0,13% 6 honap 13,70 7,32 1,77 4,18 0,89 3,65 15 év 9,33
EURPLN 4,77 0,01% 12 hénap 14,27 7,46 2,42 4,70 1,59 0,81 20 év 9,34
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,563 -3,3bp cseh 4,62 4,2bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,93 12,1bp lengyel 6,10 -5,2bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 4,18 10,2bp magyar 9,21 12,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 3,06 122bp roman 8,16 4,5bp Ipar (%) 5.2 4,6  BEURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5  USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.09.21 véltozas -
Magyar referenciagorbe

A 0,

3ho 11,28% Obp 13.0%
6 ho 11,24% 82bp 12,0%
12 hé 12,03% 3bp 11,0%

; 10,0%
3év 11,80% 7bp 9.0%
5év 10,33% 11bp 8,0%
10 év 9,21% 12bp 2'832
15 év 8,74% 10bp 5.0% - | | : :
20 év 8,71% 10bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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