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e Ma este a Fedre figyeliink, 75 bazispont az alapvarakozas
o Putyin részleges mozgositast rendelt el
e Ugrott a dollar, gyengiilt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Sorozatban harmadik 75 bazispontos kamatemelésérél sziiletett dontését jelentheti be ma este a Fed, amely 2008
6ta a legmagasabb szintre emelné a kdézponti bank kamatsavjat, valamint az 1980-as évek 6ta a legszigorubb
monetaris szigoritast eredményezné. A befekteték adnak valamekkora esélyt a 100 bazispontos emelésnek (kb.
20%-ot), azonban az vélhetden ismét sokkot jelentene a piac szamara.

Az elemzd8i varakozasok alapjan Powell beszédében tovabbra is az inflacié letdrésére koncentralhat, valamint a
kamatszint ,gazdasaglassité szintre” torténé emelésének fontossagat hangsulyozhatja ki. A Bloomberg varakozasa
szerint a dot-plot akar 2025-ig is a semleges szint felett alakuld (azaz restriktiv) kamatpalyat mutathat.

Christine Lagarde, az EKB elndke szerint a kdvetkez6 szamos kamatdonté Ulés alkalmaval is kamatemelésrél
donthet az EKB. Madis Muller az EKB észt tagja is a tovabbi kamatemelések mellett érvelt, arra alapozva, hogy a
jelenlegi kamatszint még tavol all attdl, hogy lassitsa a gazdasagi ndvekedést. A jelenlegi arazasok alapjan a piac
arra szamit, hogy az EKB-nal marciusig tart a kamatemelési ciklus és addig még 200 bazisponttal emelik meg az
alapkamatot.

Oroszorszag a hétvégére népszavazast készithet el6 az oroszorszagi csatlakozasrol az altala megszallt ukran
tertleteken, Luhanszk, Donyeck és Herszon megyékben. A népszavazas eredményét Oroszorszagon Kivul
varhatéan mindéssze néhany orszag fogja elfogadni, ennek ellenére eszkalalhatja a haborus helyzetet, hiszen ezt
kovetéen Oroszorszag ugy tekintheti, hogy a teriletén belll zajlik a haboru. Ezt erdsiti, hogy Putyin ma reggel
részleges mozgositast rendelt el, melynek keretében a relevans katonai tapasztalattal rendelkezé
tartalékosokat hivhatjak be.

Kotvénypiac
A hét masodik napjan egy nagyobb rdvidoldali korrekciot leszamitva nem valtoztak érdemben a hozamok az

allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 11,73%-on, az 5 éves 10,22%-on, mig a 10 éves 9,09%-
on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap végig 400 alatt tudott maradni a magyar deviza az 4% 420
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féként a délutani érakban elég erételjes szarnyalasba kezdett
a dollar az eur6 ellenében. Ennek hatterében az allhat, hogy a
tegnap publikalt augusztusi adatok szerint massziv havi MA(20) - MA(30) — MA(200
novekedést mutattak a megkezdett hazépitések, ami a

kereslet er6sségét jelzi, igy szigorubb lépést vetithet el6re. Mindemellett a varakozasok donté tobbségében
tovabbra is 75 pontos emelésre szamitanak és inkabb az eggyel késébbi szigoritas lehet varakozason feliili, jelen
allas szerint tovabbi 75 pont a korabban el6revetitett 50 helyett. Reggel tovabbi 0,5 szazalékos dollarugrast
tapasztalhattunk, amely f6ként a Putyin &ltal elrendelt mozgdésitassal magyarazhatd.
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Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 21. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. -1.2%
szept. 21.  16:00 us Hasznaltlakas-értékesitések (ho/hd) aug. -5.87% -2.5%
szept.21. 20:00 us Fed kamatdontés szept. 2.5% 3.25%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,990 -0,76% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 13,77
UsDJIPY 143,64 -0,08% OIN 11,28 6,73 -0,51 2,32 -0,23 0,18 3év 12,71
EURHUF 402,63 0,39% 1 hoénap 11,93 7,03 0,70 3,01 0,44 2,24 5év 10,85
USDHUF 406,91 1,17% 3 hénap 12,91 7,14 1,10 3,57 0,50 2,76 10 év 9,42
CHFHUF 421,49 1,02% 6 hénap 13,68 7,32 1,74 4,12 0,93 3,52 15 év 9,24
EURPLN 4,75 0,29% 12 hénap 14,26 7,46 2,34 4,67 1,59 0,81 20 év 9,23
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,56 7,3bp  cseh 4,62 4,2bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,93 12,1bp lengyel 6,15 0,1bp GDP (%) 5 0,9 3 ho Bubor 13,95 8,95
olasz 4,18 10,2bp magyar 9,09 -13,0bp CPI (%) 14,3 13,3 10év hozam 8,18 6,44
spanyol 3,06 122bp roman 8,12 15bp Ipar (%) 3,3 4,1 EURHUF 390,0 380,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7 USDHUF 371,4 339,3

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.09.20 valtozas

Magyar referenciagérbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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