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e Haboru elétti szinteken az olajar
o Az egekbe sz6kott a termel6i inflaci6 Németorszagban

e 400 ala er6s6dott a forint az unios bejelentésre

Nemzetkozi és hazai hirek

Az EKB fellgyeleti részlege felkérte a bankokat, hogy vizsgaljak meg kitettségeiket az energiaintenziv iparagak
felé. Andrea Enria a felligyelet vezetdje egyuttal arra is kérte a bankokat, hogy késziljenek fel egy jelentésebb
gazdasagi visszaesés lehetdségére is és ehhez igazitsak osztalékfizetési és részvényvisszavasarlasi terveiket is.

Németorszag 15 milliard eurdt kildnitett el a gazvasarlasok finanszirozdsara. Ennek az dsszegnek eddig a 10%-a
kerult felhasznalasra.

A kétéves amerikai kdtvényhozam egyre kdzelebb maszik a négy szazalékos szinthez, mig a tizéves dollarhozam
2011 ota el6szor lépte at a 3,50%-0s vonalat. Elébbi esetén a Fed agressziv kamatemelési palyaja hajtja a
hozamérzékeny allampapirok eladasat, amely ma reggel 3,93%-os hozamon allt, tegnap pedig atmenetileg elérte
a 3,96%-ot is. A kdzponti bank holnap esti [épése, amely szinte bizonyosan 75 bazispontos lesz, mar be van arazva
a jelenlegi arfolyamba, azonban a multbeli adatok alapjan, amennyiben a Fed folytatja a szigord kamatemeléseket,
koénnyen attorheti a 4%-os hatart.

A WTI 84,7, a Brent tipusu kéolaj pedig 92,1 dollar volt ma reggel a novemberi hataridére, mig az azonnali
leszallitasu Ural 71,8 dollaron forgott Eurépaban. Tovabbra is a recesszidés félelmek mozgatjak az arakat
elsdsorban: a Fed a héten Ul 6ssze és dont az iranyadd kamatok mértékérél.

Japanban az inflacié 3%-ra emelkedett augusztusban éves szinten a juliusi 2,6% utan. A pénzromlas mértéke
utoljara 2014-ben volt ilyen magas. A tavol-keleti orszagban mar 12 hdnapja emelkednek az arak az ukrajnai orosz
invaziot kovetd élelmiszer- és Uzemanyagkdltségek emelkedése, valamint a jen gyengélkedése miatt. A maginflacio
is magas volt, 2,8%-ra emelkedett, igy meghaladta a 2,7%-os el6rejelzést, és még tavolabb kertlt a Bank of Japan
2%-o0s céljatol.

Kotvénypiac

A hét elsé napjan mérséklédtek a hozamok az allampapirok masodpiacan, féként rovidoldalon. A 3 éves
referenciahozam 11,79%-on, az 5 éves 10,28%-on, mig a 10 éves 9,22%-on allt. Ma 3 honapos DKJ aukcidt tart
az AKK, a meghirdetett mennyiség 30 milliard forint lesz.
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a dollar az eurdval szemben, majd a nap végén
korrekcio tortént és végll a kezdeti szintek felett, igy a paritast is meghaladdan zart. Komolyabb elmozdulas holnap
a Fed dontése és Powell sajtétajékoztatdéja nyoman varhatd, addig a kivarasé lehet szerep.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 20.  1:30 JP Fogyasztoi arindex (év/év) aug. 2.6% 2.9% 3%
szept.20. 8:00 GE Termeldi arindex (év/év) aug. 37.2% 36.8% 45.8%
szept. 20. 14:30 uUs Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) aug. -0.6% -4.8%
szept. 20. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) aug. -9.6% 0.3%
szept. 20.  14:30 uS Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) aug. 1685 1604

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,003 0,09% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 13,83
USDJPY 143,36 0,10% OIN 11,28 6,84 -0,51 2,32 0,12 0,18 3év 12,78
EURHUF 399,72 0,21% 1 hénap 11,92 7,01 0,69 3,01 0,44 2,24 5év 10,92
USDHUF 398,43 0,13% 3 hoénap 12,91 7,15 1,07 3,57 0,52 2,76 10 év 9,45
CHFHUF 413,21 0,16% 6 honap 13,68 7,32 1,74 4,12 1,10 3,52 15 év 9,27
EURPLN 4,72 0,24% 12 hénap 14,25 7,46 2,30 4,67 1,53 0,81 20 év 9,25
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 345 0,0bp cseh 454 -12bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,76  -1,4bp lengyel 6,11 1,3bp GDP (%) 5 0,9 3 hoé Bubor 13,95 8,95
olasz 4,02 -23bp magyar 9,22 -1,0bp CPI (%) 14,3 13,3 10 év hozam 8,18 6,44
spanyol 2,90 -1,4bp roman 8,10 -0,1bp Ipar (%) 3,3 4,1 EURHUF 390,0 380,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7 USDHUF 371,4 339,3

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

