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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, szeptember 15.
e Brutalis hianyt mutat a juliusi folyo fizetési mérleg statisztika
e Ma konjunktura adatokra figyeliink az USA-bél
e Tegnap jelentésen gyengiilt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A jegybank ma délelétt nem valtoztatott az egyhetes betéti rata kamatan, igy az tovabbra is 11,75%-on all.

Juliusban a havi statisztika szerint tdobb mint 1600 milli6 eurés hiany keletkezett a folyd fizetési mérleg
egyenlegében. Ennek hatterében féként az arumérleg all: bar az autdipari export j6l teljesitett az év hetedik
hénapjaban, az energiahordozok extrém &rakon torténd beszerzése eloddzta az elébbi hatast. Tovabba
valamelyest gyengllt a szolgéltatasok egyenlege is.

Elmaradt Ursula von der Leyen nagy bejelentése az energiapiac szabalyozasarol. Konkrét bejelentés helyett csak
az eddig is ismert célokat és a mar korabban kiszivargott terveket ismételte meg évértékelé beszédében. Ezek
alapjan a gazarsapka és a koOzb6s gazbeszerzés otletét is elvetették. Az energialigyi miniszterek uUjabb
tanacskozasat szeptember 30.-ara hivtak 6ssze, igy tovabbi két hétig még nem varhatoé végleges dontés. A dontés
hianyara a gazar emelkedéssel reagalt, a holland tézsdei gazar 220 EUR/MWh -ig emelkedett.

Robert Holzmann osztrak jegybankar a kdvetkezé 5 évben a 3-4% kozti, vagyis cél fol6tti inflaciot hatarozottan
lehetségesnek nevezte. Martins Kazaks lett jegybankar pedig februart kovetdéen is kamatemelésekre lehet sziikség
a felfelé mutaté masodkaoros inflacios kockazatok piac. A piaci arazasok jelenleg azt, mutatjak, hogy februar-marcius
korul megallhat az EKB a kamatemelési ciklussal, ezt irhatja felll a lett jegybankar nyilatkozata. Az EKB vezet6
kdézgazdasza, Philip Lane szerint oktdber végén ismét 75 bazisponttal emelhet az EKB. Ezt a piac mar korabban
bearazta, igy nem lenne varatlan fordulat.

Kotvénypiac
Tegnap emelkedtek a fontosabb hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 11,66%-0n,

az 5 éves 10,17%-on, mig a 10 éves 9,10%-on allt. Ma kétvényaukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség
haromféle papirbdl 6sszesen 38 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap mar rogtén a kereskedés elején 403-ig ugrott fel a 420 420
forint arfolyama az eur6 ellenében és végil 405 felett zart, 410 Uﬂlw n[l 410
ami féként a jogallamisagi procedura elhuzédasardl és 440 m»ﬁ HWH‘IMM |WM 400
esetleges forrasmegvonasroél szol6é hirek hatasara tortént. 390 qum'.‘nuﬁm 560
Emellett a gazar ismét jelentésen emelkedett, mivel Fﬂﬂ oy

elmaradt az Ujabb bizottsagi bejelentés az energiakrizis 380 ﬂ'l]“ e - 380
kezelését illetéen. Ma délelétt a jegybank a 370 N 370
varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az egyhetes 54 360

betéti ratan, igy az maradt 11,75%-on. A kdévetkezd egy
hétben ismét az uniés vita lesz a fokuszban, ugyanis
érkezni fog a Bizottsag reakcidja az augusztusi magyar
levélre.
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A nemzetkdzi devizapiacon egy hajszallal az egységnyi szint alatt kezdték a kereskedést szerdan és a kép alig
valtozott a nap végére. Ma fontos, augusztusi konjunktira adatok érkeznek a tengerentulrél, melyek hatassal
lehetnek a kurzusra. Emellett a meglepetést okozé maginflaciés adat miatt a jegybankarok kommentarjai lehet
fékuszban a jov6 heti Fed-ulést illetéen. Ma reggel 0,996-nal folyik a kereskedés.
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Magyar és nemzetk6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept.15.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender szept. 11.75% 11.75% 11.75%

szept. 15. 14:30 us New Y ork-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. -31.3 -12.8

szept. 15. 14:30 us Import arindex (év/év) aug. 8.8% 7.7%

szept. 15. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) szept. 222 227

szept. 15.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) szept. 1473 1478

szept. 15. 14:30 us Philadelphiai Fed index szept. 6.2 25

szept. 15. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho) aug. 0% -0.1%

szept. 15. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag aug. 80.3% 80.2%

szept. 15. 15:15 usS Ipari termelés (év/év) aug. 0.56% 0%

szept. 15. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany jal. 1.4% 0.6%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,996 -0,21% HUF PL EUR Usb CHF GBP 2év 13,95
USDJPY 143,61 0,37% OIN 11,27 6,66 -0,51 2,31 -0,28 0,18 3év 12,90
EURHUF 405,42 -0,04% 1 hénap 11,89 6,99 0,67 2,82 0,35 2,20 5év 11,03
USDHUF 407,06 0,19% 3 hénap 12,87 7,15 1,01 3,29 0,37 2,72 10 év 9,51
CHFHUF 422,48 0,04% 6 hénap 13,65 7,32 1,55 3,84 1,10 3,46 15 év 9,34
EURPLN 4,72 0,01% 12 hénap 14,21 7,45 2,16 4,24 1,61 0,81 20 év 9,32
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,40 -0,4bp cseh 4,41 -4,8bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,72 -1,4bp lengyel 5,96 10,6bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,99 3,4bp magyar 9,10 16,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,85 5,9bp roman 8,09 25bp Ipar (%) 5,2 4,6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.09.14 véltozas -
Magyar referenciagérbe

3ho 11,00% 2bp 12.0%

6 ho 10,72% lObp 11,0%

12 ho 11,60% 17bp 10,0%

3év 11,66% 28bp 9,02/0

56v 1017%  16bp 3:8 02’

10 év 9,10% 16bp 6,0%

15 év 8,66% 12bp 5,0% - . . . :
20 év 8,61% 15bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
° munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

