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o Ismét meglepetést okozott az amerikai inflacié
e Még mindig nem teljes az energiacsomag

o Ujra 400 felett az EURHUF

Nemzetkozi és hazai hirek

Az elemzbk azt vartak, hogy a juliusban még 8,5%-os inflacid 8,1%-ra fog lassulni (év/év), azonban tdbben is
figyelmeztettek, hogy ez els6sorban az lizemanyagarak visszaesésébdl fakad és nem az arnévekedés széleskori
enyhilésébdl. A fogyasztéi arindex éves szinten 8,3% lett, mig a maginflacié is a becsiilt 6,1% helyett 6,3%-ra
gyorsult a korabbi 5,9%-rdl, havi alapon pedig 0,6%-ot emelkedett.

Joe Biden a stabil munkaer@piacot és a szerinte remek termelést probalta kiemelni tegnap, kertilve a friss inflacios
adat kommentarjat. Az amerikai eln6k beszédében a klima- és adoreformokrél sz6l6 torvényét éltette és kijelentette,
hogy az amerikaiaknak nincs okuk az inflacié miatt aggddni.

A német gazdasagi miniszter bejelentése alapjan Németorszag olyan Uj kereskedelmi politikan dolgozik, ami a
nyersanyagok, az akkumulatorok és a félvezetdk terén is csokkentené a Kinatol valo fliggést.

Tovabb szivarognak a részletek az energiacsomagrol. A megjelent hirek alapjan a megujulé -és atomerémiivek
esetében is 180 euréban maximalizalnak az aram arat megawattéranként. Az egyéb aramtermeld erémiveket pedig
33%-o0s extraprofit befizetésére koteleznék.

A francia kormany a korabbi 1,4%-rél 1%-ra csokkentette a jové évi GDP elbrejelzését. Az ok a magas inflacio és

a magas és volatilis energiaarak negativ gazdasagi hatasa. Ezzel egytitt az idei inflaciés el6rejelzést 5,1%-rol 5,3%-
ra, a jové évit 3,3%-rél 4,2%-ra emelték fel.

Kotvénypiac

Tegnap ismét korrekciot lathattunk az allampapirok masodpiacan, féként hosszu oldalon. A 3 éves
referenciahozam 11,38%-on, az 5 éves 10,01%-on, mig a 10 éves 8,94%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap a kereskedési id6szak nagy részében
stabilan, sziik sdvban mozgott az EURHUF kurzusa 420 420
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amerikai deviza és a paritas ala is benézett a

kurzus. Bar a headline éves adat ismét csdkkent, a maginflacié tovabb nétt jelezve, hogy az alapfolyamatokban
egyeldre nincs érdemi lassulas. Ma reggel is egy hajszallal az egységnyi szint alatt folyik a kereskedés.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 14.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) jal. 6.5% 6.6% 12.8%
szept. 14.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) jal. -2.8% -2%
szept. 14.  6:30 JP Ipari termelés (hd/ho) jal. 9.2% 0.8%
szept. 14.  8:00 UK Fogyasztéi arindex (év/év) aug. 10.1% 10%
szept. 14. 11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) jal. 2.4% 0%
szept. 14. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. -0.8%
szept. 14. 14:30 us Termel6i arindex (év/év) aug. 9.8% 8.8%
szept. 14. 14:30 us Termel6i arindex élelmiszer és energiaarak nélkil (év/év) aug. 7.6% 7%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,998 0,07% HUF PL EUR uUsD CHF GBP 2év 13,75
UsbJIPY 143,64 -0,65% OIN 11,26 6,51 -0,51 2,32 -0,23 0,18 3év 12,74
EURHUF 399,04 -0,09% 1 hoénap 11,88 6,95 0,62 2,78 0,33 2,15 5év 10,94
USDHUF 399,95 -0,15% 3 hénap 12,84 7,15 1,00 3,27 0,43 2,68 10 év 9,47
CHFHUF 415,89 -0,17% 6 hénap 13,62 7,32 1,54 3,81 0,85 3,41 15 év 9,29
EURPLN 4,72 0,02% 12 hénap 14,19 7,46 2,10 4,25 1,45 0,81 20 év 9,30
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 341 50bp cseh 4,45 -20,2bp Eves éatlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,73  7,7bp  lengyel 585 -2,3bp GDP (%) 55 2,8 3 hoé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,99 3,4bp magyar 8,94 -16,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,85 5,9bp roman 8,07 1,3bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.09.13 valtozas .
Magyar referenciagorbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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