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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, szeptember 12,
¢ Nem sziiletett megallapodas az EU-s energiailigyi miniszterek pénteki talalkozéjan
¢ A gazhiany banki hatasait vizsgalja az EKB
o Erdsodéssel nyitott a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Janet Yellen pénziigyminiszter szerint a kozponti banknak elkeriilhetetlen agresszivnak lennie, és a lakossagnak
meg kell értenie, hogy szlkség van a monetaris szigoritasra, azaz a gazdasag lassitasara és adott esetben a
munkanélkiliség névelésére. Yellen bizakodd a puha landolassal kapcsolatban, szerinte megoldhato, ha
L=ugyesek” a jegybankarok.

Az EKB még el6z6 honapban megkezdte az egyeztetéseket az eurdpai kereskedelmi bankokkal annak
felmérésérél, hogy az orosz gazszallitas ledllasanak és az energiapiaci szerepldk likviditasanak kiszaradasanak
milyen hatasa lenne a banki hitelportfoli6 minéségre.

Nem sziletett megallapodas az EU-s energialigyi miniszterek pénteki talalkozojan. Ugyanakkor az egyeztetések
tovabb folytatédnak, és Ursula von der Leyen szerdai beszédét megel6zé6en még megsziilethet valamiféle
egyezség.

A Bundesbank elnoke Joachim Nagel szerint decemberben 10% folott tetézhet az inflacio, és ezt kdvetden is
magas, 6% korll inflaciéra szamit. Ezért szerinte amennyiben nem lathato az inflacio visszaesésére utalo jel,
akkor tovabbi hatarozott jegybanki Iépésekre van sziikség.

A lengyel jegybank egyik monetaris tanacs tagja szerint kdzelithetik a kamatemelési ciklus tetejét. A legutolsé

kamatemelés is erre utalt mar, hiszen mindéssze 25 bazisponttal emelt a jegybank, vagyis jelentésen lassitotta az
eddigi kamatemelési Gtemet.

Kotvénypiac
Nagyot emelkedtek a hozamok az allampapirok masodpiacan. A rovid oldalon folyatédik az alkalmazkodas az

iranyadd kamatlabhoz, azonban meglepé moédon az hosszabb hozamok is 6rasit ugrottak pénteken. A 3 éves
referenciahozam 12,01%-on, az 5 éves 10,54%-on, mig a 10 éves 9,30%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 12.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) jal. 2.4% 1.9% 1.1%
szept. 12.  8:00 UK Kilkereskedelmi mérleg (millio font) ja. 7 113877 113007 -7793
szept. 12.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) aug. 5.5% 10.7%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,016 1,19% HUF PL EUR USsbD CHF GBP 2év 14,25
USDJPY 142,89 0,29% OIN 11,27 6,65 -0,51 2,31 -0,63 0,18 3év 13,24
EURHUF 395,82 -0,39% 1 hénap 11,88 7,00 0,48 2,77 0,26 2,24 5év 11,42
USDHUF 389,54 -1,52% 3 hénap 12,85 7,15 0,93 3,25 0,56 2,67 10 év 9,92
CHFHUF 407,09 -1,07% 6 honap 13,64 7,35 1,44 3,81 1,00 3,37 15 év 9,77
EURPLN 4,70 0,00% 12 hénap 14,17 7,49 2,02 4,19 1,44 0,81 20 év 9,75
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 331 -0,7bp cseh 4,66 -0,1bp Eves atlag 2022 2023 EBvvége 2022 2023
német 1,70 -1,9bp lengyel 6,00 -0,2bp GDP (%) 5 0,9 3 hé Bubor 13,95 8,95
olasz 4,01 4,7bp magyar 9,30 40,0bp CPI (%) 14,3 13,3 10 év hozam 8,18 6,44
spanyol 2,85 1,5bp roman 8,12 2,5bp Ipar (%) 4,3 4,1 EURHUF 390,0 380,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7 USDHUF 371,4 339,3

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.09.09 valtozas -
Magyar referenciagorbe

A 0,
3ho 11,44% Obp 13.0%
6 ho 10,76% 137bp 12,0%
12 hé 11,62% 41bp 11,0%
) 10,0%
3év 12,01% 19bp 9.0%
56év 10,54% 30bp 8,0%
10 6v 9,30% 40bp 7,0%
' 6,0%
15 év 9,00% 40bp 5,0% T T T T
20 év 8.86% 42bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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