Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, szeptember 9.
e 75 bazispontos kamatemelést hajtott végre az EKB tegnap
e Varatlanul lassult a kinai inflacié
e Maradt 400 alatt az EURHUF tegnap

Nemzetkozi és hazai hirek

Szinte biztosra arazza a piac, hogy Jerome Powell Fed-elndk 75 bazispontos kamatemelést fog bejelenteni
szeptember 21-én. A hatarid6és tgyletek ma reggel mar 85%-os valoszinlséggel araztak a sorozatban harmadik
oriasi lépését a jegybanknak. Powell elndk a Cato Intézet monetaris politikardl szervezett konferenciajan mondta
el, hogy mennyire fontos, hogy a Fed hatarozott Iépéseket eszkdzdlve kiizdjon az inflacié lenyomasaért.

Torténelmi mértékben 75 bazisponttal emelte az alapkamatot az EKB, amit a felfelé mutato inflacios
kockazatokkal indokolt. A jegybank a kdvetkezé id6szakban is folytatni fogja a kamatemeléseket, de leszogezték,
hogy a 75 bazispontot nem szabad az 0j normalisnak tekinteni a kamatemelések szempontjabdl. A kévetkezd 2-5
Ulésen tovabbi emelések varhatéak. Lagarde szerint egyébként a piaci varakozasok megfeleléen tikrézik az EKB
allaspontjat, melyek februar-marcius kérnyékére 2% korili kamatot araznak. Az EKB frissitette a gazdasagi
elérejelzéseit. Az idei inflacios el6rejelzést 6,8%-rol 8,1%-ra, a jovo évit 3,5%-rol 5,5%-ra, a 2024-est 2,1%-rol
2,3%-ra emelték fel. Ekdzben a névekedési elbrejelzéseket zommel csokkentették, a 2023-ast 2,1%-rél 0,9%-ra,
a 2024-est 2,1%-rol 1,9%-ra. Az egyetlen kivétel az idei elérejelzés volt, melyet 2,8%-rol 3,1%-ra emeltek fel,
ennek oka a nyaron tapasztalt ers ndvekedés, féleg a szolgaltatasi szektorban. A romlé gazdasagi kornyezetben
ndvekvé munkanélkiiliségre figyelmeztetett a jegybank elndke.

Az eurdpai energiaiigyi miniszterek ma talalkoznak Briisszelben, hogy az energia helyzet megoldasairol
egyeztessenek.

A kinai inflacié augusztusban varatlanul 2,5%-ra csdkkent a juliusi 2,7%-os kétéves csucsrol, mivel a covid-

lezarasok visszafogtak a koltéseket. Kina az idei évre 3% kordli inflaciét tizott ki célul, ugyanannyit, mint tavaly. A
termel6iar-inflacioé augusztusban, 2,3%-ra mérséklédétt az el6zé havi 4,2%-rol.

Kotvénypiac
Vegyesen alakulnak a hozamok az allampapirok masodpiacan. A rovid oldalon folyatédik az alkalmazkodas az

irdnyadd kamatlabhoz, mig a leghosszabb hozamok inkabb lefelé tartottak. A 3 éves referenciahozam 11,82%-on,
az 5 éves 10,24%-on, mig a 10 éves 8,90%:-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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EURUSD arfolyama kicsivel a paritas alatt zart. Az eur6 arfolyamaval kapcsolatban annyit mondott az EKB
tegnap, hogy nincs arfolyamcéljuk, de figyelemmel kdvetik az arfolyamalakulas inflacidba begyir(izd hatasait. Ma
reggel ismét er6sodik az eurd, a piac bizik az energialigyi talalkozé pozitiv kimenetelében.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept.9. 3:30 CHN  Fogyasztdi arindex (év/év) aug. 2.7% 2.8% 2.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,008 0,80% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 14,42
USDJPY 142,53 -1,10% OIN 11,28 6,66 -0,51 2,31 -0,42 0,18 3év 13,39
EURHUF 395,86 -0,21% 1 hénap 11,87 7,05 0,38 2,70 0,21 2,21 5év 11,46
USDHUF 392,82 -1,01% 3 hénap 12,84 7,16 0,84 3,19 0,49 2,69 10 év 9,78
CHFHUF 408,22 -0,16% 6 hénap 13,63 7,35 1,35 3,75 0,93 3,40 15 év 9,61
EURPLN 4,71 0,10% 12 hénap 14,16 7,49 1,90 4,19 1,39 0,81 20 év 9,60
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,32 54bp cseh 4,66 53bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,72 14,0bp lengyel 6,06 0,5bp GDP (%) 5 0,9 3 ho Bubor 13,95 8,95
olasz 3,96 10,7bp magyar 8,90 -8,0bp CPI (%) 14,3 13,3 10 év hozam 8,18 6,44
spanyol 2,83 10,6bp roman 8,06 -0,7bp Ipar (%) 4,3 4,1 EURHUF 390,0 380,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7 USDHUF 371,4 339,3

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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