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e Kamatdonto iilést tart ma az EKB

e |tthon 15,6%-kal ndttek éves szinten a fogyasztéi arak augusztusban

o Erdsodott tegnap a forint, ma az MNB 11,75%-on hagyta az egyhetes betéti kamatot

Nemzetkozi és hazai hirek

Kamatdonto lilést tart ma az EKB. A kérdés, hogy 50 vagy 75 bazispontos kamatemelés mellett dontenek-e. A
piaci arazasok és az elemz6i varakozasok egyarant nagyjabol 2/3-os valészinliséget adnak a 75 bazispontos

lépésnek a jelenlegi 0%-os alapkamatrol.

Egyre tdbb részlet jelenik meg az energiapiac tervezett szabalyozsardl az energiatgyi miniszterek holnapi
talalkozéja elétt. Az EU 10%-0s elektromos aram-felhasznalas csOkkentést kérne a tagorszagoktdl, hasonléan a
gazhoz, ahol mar korabban 15%-os fogyasztasvisszavonast kért. A csucsiddészaki aramfelhasznalas esetében
5%-0s csokkentést szeretnének. A nem gaztiizelésii aramtermelék szamara 200 EUR/MWh-ban korlatoznak az
aramarat, ezzel a jelenlegi piaci arak mellett jelentés profitot vonnanak el az atomerémivektdl és a megujuld
energiacégek egy részétél is. Ezt az 6sszeget a lakossag és a kisvallalatok megsegitésére forditanak. Hitelekkel
segitenék az energiaszolgaltatokat. Lengyelorszag, mint az EU egyik legnagyobb széntermeléje a
széndioxidkvota aranak maximalizalasat is szeretné elérni.

A KSH koézleménye szerint a fogyasztéi arak 1,8%-kal néttek augusztusban, az éves inflacié ezzel 15,6%-ra
gyorsult. Az adat megfelelt a vartnak. Az inflaciét tovabbra is elsésorban az élelmiszerarak hajtjak. A maginflacié

19%-on Aallt.

A KSH kézleménye szerint a kiilkereskedelmi mérleg hianya juliusban 1150 millié eurd volt. Az export euréban
szamitott értéke 13, az importé 23%-kal nétt éves szinten. Ez utébbi az energiaimport megdragulasat tikrdzi.

Kotvénypiac

Tovabbra is zémmel felfelé tartanak az allampapirok masodpiacan a referenciahozamok. A 3 éves
referenciahozam 11,68%-on, az 5 éves 10,22%-on, mig a 10 éves 8,98%-on allt. Ma 5,10 és 20 éves fix kamatozasu
koétvényaukciok lesznek. A felkinalt mennyiség rendre 20 Mrd, 15 Mrd és 10 Mrd forint lesz.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Nagyot er6so6dott tegnap a forint arfolyama az
eurdval szemben az energiaarak fékezését célzo
tervezett eurdpai intézkedések, valamint az EU
megallapodas kapcsan kialakulni latszo 6vatos
optimizmus hatasara. Az EURHUF kurzusa joval
400 alatt, 395,6-on zart tegnap. A mai nyitasban
kisebb forintgyengulés latszik. A reggel kdzzétett
inflaciés adatok most nem hoztak negativ
meglepetést, ennek ellenére a kamatemelési
varakozasok er6sek maradhatnak. A
rekordmérték juliusi kiilkereskedelmi mérleg
hiany viszont ronthatja ma a hangulatot. Az MNB a
vartnak megfeleléen 11,75%-on hagyta az
egyhetes betéti kamatot reggel, ami megfelelt a
vartnak.
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A nemzetko6zi devizapiacon tegnap a paritas folé emelkedett az EURUSD arfolyama. Kivaras johet ma az EKB
délutani kamatdontése el6tt. A jegybanki kommunikacié akar nagyobb kilengéseket is hozhat a kurzusban.
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Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 8.  1:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q2 0.2% 2.9% 3.5%
szept. 8.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes jal. d -408 -1150
szept. 8.  9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) aug. 13.7% 15.9% 15.6%
szept. 8.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender szept. 11.75% 11.75% 11.75%
szept. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje ota, milliard Ft) aug. -2636.5
szept. 8. 14:15 EMU  Eurdpai Kézponti Bank kamatdontés szept. 0.5% 1.25%
szept. 8. 14:30 us Friss munkanélkilli-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. 232 r 235
szept. 8. 14:30 usS Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) aug. 1438 r 1438

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)

EURUSD 1,000 -0,10% HUF PL EUR USb CHF GBP 2év 14,63

USDJPY 143,76 0,01% OIN 11,30 6,66 -0,51 2,31 -0,23 0,18 3év 13,53

EURHUF 398,47 0,74% 1 hénap 11,87 7,06 0,39 2,68 0,05 2,20 5év 11,43

USDHUF 398,64 0,79% 3 honap 12,84 7,16 0,82 3,17 0,28 2,68 10 év 9,59

CHFHUF 408,19 0,84% 6 honap 13,62 7,36 1,36 3,71 0,71 3,38 15 év 9,41

EURPLN 4,72 0,20% 12 hénap 14,14 7,51 1,91 4,17 1,22 0,81 20 év 9,40

Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,26 -8,6bp cseh 4,60 -3,9bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023

német 1,58 -6,1bp lengyel 6,12 0,2bp GDP (%) 5 0,9 3 hoé Bubor 13,95 8,95

olasz 3,86 -12,3bp magyar 898 6,0bp CPI (%) 14,3 13,3 10 év hozam 8,18 6,44

spanyol 2,73 -8,7bp roman 8,03 8,0bp Ipar (%) 4,3 4,1 EURHUF 390,0 380,0

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7  USDHUF 371,4 339,3

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.09.07 valtozas -
3hé 8 68% 1bp Magyar referenciagérbe
’ 12,0%

6 ho 8,70% 3bp 11,0%

12 ho 10,79% 1bp 10,0%

3év 11,68% 1bp 9,0?

56v 10,22% 7bp 3:8 02’

10 év 8,98% 6bp 6,0%

15 év 8,69% Sbp 5,0% - . . . :

20 év 8,59% Gbp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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