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o A megélhetési koltségek emelkedése van az uj brit miniszterelnok figyelmének fékuszaban
e A vartnal jobb teljesitményt mutatott a hazai ipar juliusban
o Ovatos forinter6sodés latszik a piacon

Nemzetkozi és hazai hirek

Az yj brit miniszterelndkét, Liz Trusst-t még csak tegnap nevezte ki a kiralyné, de maris tul van az elsé
egyeztetésén Joe Biden amerikai elndkkel, kinevezte minisztereit és varhatéan holnap bejelenti az
energiatamogatasi csomagot. Elsé miniszterelnoki beszédében is a megélhetési koltségek megfékezése volt a
kdézponti elem. A kiszivargott hirek szerint a program 18 hénapra szélhat, és 6sszesen 200 milliard font 6sszegi
lehet. A hosszu brit hozamok tegnap 15-20 bazispontot ugrottak, mivel elsésorban addssagnodvelésbdol
finansziroznak a tamogatasi programot.

A lengyel jegybank ma varhatéan 25 bazisponttal 6,75%-ra emelheti az alapkamatot.

Kina kiilkereskedelmi tobblete 79,4 milliard dollar volt augusztusban, ami elmaradt a 92,7 milliard dollaros piaci
elérejelzéstdl. Az export éves szinten 7,1%-kal nétt, ami jelentésen elmaradt a 12,8%-0s piaci konszenzustdél. Az

import 0,3%-kal bévdlt.

A WTI 85,5, a Brent 91,9 dollarra sullyedt ma reggel a novemberi hataridére, mikézben az Ural jegyzésara 73,1
dollar volt azonnali leszallitasra. Az esés elsGsorban a recesszios félelmek miatt kovetkezett be, mikdzben a
dollar mindenkori maximalis arfolyamat érte el mas devizakkal szemben. A nyersanyagok mellett a részvények is
gyengén szerepeltek. A befektetbk szerint a magasabb kamatok, a kinai zéré Covid stratégia és a geopolitikai
konfliktusok egyarant a kockazatok névekedése felé mutatnak. Az olajat az sem tamasztotta meg, hogy a
varakozasok szerint a kdvetkezd OPEC+ Ulésen a szaudi vélemény diadalmaskodhat, mely szerint minimalis
mértékben csokkentheti a kartell a kinalatot. Az amerikai kdolaj termék arak is esnek, a benzin mar 80 napja
lefelé tarté savban mozog.

A KSH kézleménye szerint juliusban a hazai ipari termelés volumene 4%-kal nétt éves szinten,
munkanaphatastél megtisztitva pedig 6,6%-kal emelkedett. Az adat jobb lett az el6zetesen vartnal. A
szezondlisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari kibocsatas havi szinten 1,1%-kal nétt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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tovébbra is béven a paritas alatt van. Kivaras jéhet ma az EKB holnapi kamatdodntése elétt, amire a hataridés
kamatigyletek kétharmad eséllyel araznak 75 bazispontos emelést.
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Magvar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 7. 3:30 AU  GDP(év/év) Q2 3.3% 3.4% 3.6%
szept. 7. 501 CHN  Export (év/év) aug. | 18%'  13% 7.1%
szept. 7. 5:.01 CHN  Import (év/év) aug. 2.3% 1.1% 0.3%
szept. 7.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) jal. -0.1% -2.1% -1.1%
szept. 7.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) jal. 4.8% 2.9% 6.6%
szept. 7. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q2 3.9% 3.9%
szept. 7. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. -3.7%
szept. 7. 14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) jul. -79.6 -70.2

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,989 -0,14% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 14,66
USDJPY 144,12 0,92% OIN 11,29 6,71 -0,51 2,31 -0,05 0,18 3év 13,55
EURHUF 404,66 0,25% 1 hénap 11,87 7,06 0,37 2,64 0,05 2,18 5év 11,46
USDHUF 409,20 0,40% 3 hénap 12,83 7,16 0,82 3,14 0,35 2,67 10 év 9,62
CHFHUF 415,28 0,33% 6 honap 13,61 7,36 1,34 3,69 0,70 3,41 15 év 9,45
EURPLN 4,74 0,11% 12 hénap 14,11 7,51 1,92 4,15 1,22 0,81 20 év 9,44
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,35 16,0bp cseh 473 54bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,56 3,8bp lengyel 6,15 4,5bp GDP (%) 55 1,5 3 hé Bubor 13,95 8,95
olasz 3,94 10,4bp magyar 8,92 -12,0bp CPI (%) 14,3 13,3 10 év hozam 8,18 6,44
spanyol 2,77 5,8bp roman 7,95 3,6bp Ipar (%) 4,3 4,1 EURHUF 390,0 380,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7 USDHUF 371,4 339,3

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.09.06 valtozas
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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