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o Kamatemelés és likviditassziikités az MNB dontése
o Vegyes kép az eurdpai ardinamikarol
o Pandémia elé6tti szinteken a szolgaltatasok kiilkeregyenlege

Nemzetkozi és hazai hirek

Tegnap a Monetaris Tanacs dontése alapjan 100 bazispontos emelést hajtott végre az MNB az alapkamaton,
amely igy matdl 11,75%-on all. A dontés megfelelt az el6zetes varakozasoknak. A kamatemelés mellett egyéb
ujdonsagokat is hozott a mai Ulés: a bankrendszer likviditast érint6 intézkedések, eszk6zodk kerlilnek bevezetésre.
Egyrészt sor kerll a kdtelezé tartalékrata emelésére, a mérték 1 szazalékrdl 5 szazalékra valtozik. Masrészt pedig
rendszeres jegybanki diszkontkdtvény-aukciok lesznek, valamint egy hosszabb futamideji betéti eszkozt is elindit
a jegybank, hogy a bankrendszerben I1év8 tobbletlikviditast a jelenleginél hosszabb futamiddn sterilizaljak. Az
eszk6zok kamatozasa az alapkamathoz kotott. A Iépések eredményeképpen a jelenlegi tobbletlikviditas mintegy
fele lenne kivonhat6 a rendszerbdl. Véleménylink szerint a fenti likviditassz{ikité eszk6zok bevezetése igen erételjes
szigorito |épésnek szamit, ami az egyre magasabb kamatokkal parosulva relevans forinter6sédéshez kellene, hogy
vezessen. Rovid tavon azonban a jelent6sebb felértékelédés gatjat képezik a rekordmagas tézsdei energiaarak,
melyek a kiilkereskedelmi mérleg hianyanak névekedéséhez vezetve gyengitik a forintot. Amennyiben az EU-nak
sikerlil a mostani komoly energiakrizist kozésen kezelni, illetve szeptemberben elérehaladas kbévetkezik be az EU-
val valé targyalasaink Ggyében, a negyedik negyedév akar meglep6en gyors forinter6sddést is hozhat.

Tovabb emelkedett a német inflaci6 Németorszagban. Az augusztusi pénzromlas mértéke 7,9%-os értéket ért el
éves alapon a juliusi 7,5% utan, ami minimalisan meghaladta a piac altal vart 7,8%-ot. Fontos még a spanyol
inflacio, melyet szintén tegnap tettek kézzé: a juliusi 10,8%-rél a vartnal Iényegesen nagyobb mértékben 10,4%
csokkent az éves index. Az elérejelzések 10,7%-rél szdltak. igy elég vegyes a kép az eurdzénabeli inflaciordl,
komoly dilemma el6tt az EKB a jov6 heti, szeptemberi kamatddntés elétt.

2022 1l. negyedévében a szolgaltatasok eurdban szamitott exportja 30, importja 28%-kal nétt az el6z6 év azonos
idészakahoz képest. Az aktivum 2116 millié eurd volt, 537 millié euréval tébb a 2021. Il. negyedévinél. A kedvez6
adat hatterében féként a turizmus és a szallitasok, valamint az Gzleti szolgaltatasok egyenlege all.

Kotvénypiac

A hét masodik napjan emelkedtek az allampapirok masodpiacan a referenciahozamok. A 3 éves referenciahozam
10,88%-on, az 5 éves 9,77%-on, mig a 10 éves 8,87%-on allt. Bar a részletek még nem ismertek, a bejelentett
diszkontkétvény tovabbi markans hozamemelkedést hozhat. Ma csereaukciét tart az AKK, a meghirdetett
mennyiség haromféle papirbdl 6sszesen 9 milliard forint.
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A nemzetkodzi devizapiacon az EURUSD kurzusa paritasrol —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

kezdte meg a kereskedést tegnap. Ezt kdvetden egy-két hullamvolgy utan valamivel paritas felett zart az arfolyam.
Tegnap vegyes képet mutattak az Eurdézéna tagorszagok eddig kijott inflacios adatai, melyek nem tették
egyértelmivé a j6vd heti kamatvarakozasokat. Mindemellett a kedvezd gaztoltdttségi adatokkal parhuzamosan az
energiahordozo tézsdei ara is jelentésen mérséklédott az elmult napokban.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug. 31. 1:50 JP Ipari termelés (év/év) jar. -2.8% -2.4% -1.8%
aug. 31. 150 JP Ipari termelés (hé/ho) jal. 9.2% -0.5% 1%
aug. 31. 150 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. 1.5% 1.9% 2.4%
aug. 31.  3:30 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. 49 49.2 494
aug. 31.  3:30 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index aug. 53.8 52.3 52.6
aug. 31.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) jal. 35% 37,9%
aug. 31. 955 GE Munkanélkiiliségi rata aug. 5.4% 5.5%
aug. 31. 955 GE Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) aug. a7 28.5
aug.31. 11:00 EMU  Fogyasztoéi arindex (év/év) aug. 8.9% 9%
aug. 31. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. -1.2%
aug. 31. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) aug. 128.2 300
aug. 31. 15:45 us Chicagéi beszerzési menedzser index aug. 52.1 52.2

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,003 0,13% HUF PL EUR uUsD CHF GBP 2év 14,30
UsDJPY 138,49 -0,22% OIN 10,30 6,73 -0,51 2,31 -0,15 0,18 3év 13,20
EURHUF 402,71 0,08% 1 hénap 11,26 6,97 0,20 2,52 -0,25 1,92 5év 11,13
USDHUF 401,60 -0,04% 3 honap 12,45 7,10 0,62 3,07 0,21 2,42 10 év 9,33
CHFHUF 412,73 0,10% 6 hénap 13,23 7,30 1,19 3,57 0,52 3,11 15 év 9,16
EURPLN 4,73 0,00% 12hénap 13,77 7,45 1,76 4,12 1,04 0,81 20 év 9,16
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,10 0,0bp cseh 4,66 -12,1bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,51 0,7bp lengyel 6,13 -19,6bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,82 2,2bp magyar 8,87 8,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,70 0,9bp roman 7,86 -20,1bp Ipar (%) 5,2 4,6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.30 valtozas L
Magyar referenciagorbe

3ho 7,99% 18bp 11,0%

6 ho 8,05% 3bp 10,0%

12 hé 10,00% 1bp 9,0%

3év 10,88% 7bp 8.0%

5év 9,74% 7bp 7,0%

10 év 8,87% 8bp 6,0%

15 év 8,62% 4bp 5,0% - ‘ ; ; :
20 év 8,52% 5bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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