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e Ma az MNB-re figyeliink, 14:00-kor kamatdontés
e 75 pontos emelésen gondolkoznak az EKB-nal

e A javulé gazhelyzet 407-ig repitette a forintot tegnap

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma osszell a hazai jegybank Monetaris Tanacsa és a szokasokhoz hiven délutan 2-kor kozlik a dontést.
Varakozasunk szerint 100 bazispontos emelés johet — ami megegyezik a piaci konszenzussal —, bar elképzelhet6
ennél szigorubb lépés. Az inflacids kockazatok a legutdbbi dontés 6ta tovabb néttek

Szeptember 9-ére hivtak 6ssze az EU energialigyi minisztereinek talalkozojat. A tanacskozason varhatéan
megvitatjak a gazarak EU szintli maximalizalasanak a lehetéségét is. A jov6 évi német aramarak hétfén atléptek az
1000 eurds szintet. A lélektani szint atlépését kdvetéen Von der Leyen kilatasba helyezte a rendkivili piaci
intervenciét az arak megallitdsa érdekében, a nyilatkozatok alapjan az elektromos aram és a gaz aranak a
szétvalasztasat tervezik. A holland tézsdei gazarban tegnap jelentdés csokkenés kovetkezett be az eurdpai
gaztarozok kedvezd toltdttségi adatok hatasara a korabbi 300 eurds ar 270 eurd ala mérséklédott, ami azonban
tovabbra is rendkivil magas.

A héten porog fel — a jelenlegi iranymutatasok alapjan — maximalis sebességére a Fed mérlegfé6sszegének
leépitése. A kdzponti bank korabban 95 milliard dollaros tempdéban allapitotta meg a mennyiségi szlkités (QT) havi
mértékét, melybdl 60 milliard dollar allamkotvény és 35 milliard dollar jelzalog-alapu értékpapir. Ami érdekesség,
hogy a Fednek szeptember honapban 43,6 milliard dollar értékben fut ki allamkoétvénye (mely helyett nem
vasarolna), igy tovabbi 16,4 milliard dollar értékl kotvénytél meg kell szabadulnia.

Az EU-s gaztarozoék atlagos toltdttsége megkozelitette a 80%-ot. Ezt 2 hdnappal az eredeti menetrend elétt sikerdlt
elérni.

Az EKB vezet6 kdozgazdasza Philip Lane a kamatemelés egyenletes litemének jelentéségére hivta fel a figyelmet.
Ezzel igyekezett hiiteni a kamatemelési varakozasokat, ugyanis egyre tdbben spekuldlnak 75 béazispontos
kamatemelésre a szeptemberi Ulés kapcsan. Jelenleg is mintegy 70%-os eséllyel drazza a piac a 75 pontos 1épés
valoszinlségét.

Kotvénypiac

A hét elsé napjan emelkedtek az allampapirok masodpiacan a referenciahozamok, leginkabb a hosszabb
lejaratokon. A 3 éves referenciahozam 10,81%-on, az 5 éves 9,67%-on, mig a 10 éves 8,79%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A hazai deviza arfolyamat tovabbra is foként a gazhelyzet 420 s
befolyasolja: ebben tdrtént enyhiilés hétfén, ami jo hatassal volt 410~ Hﬂ 777777777777777 b
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kurzusa a héten. Ezt kévetéen 0,992-ig er6s6dott a dollar, majd
még reggeli 6rakban visszafordult az arfolyam és egy hajszallal
a paritas felett zart, ami kdzel egy szazalékos gyengllést jelent
az amerikai deviza szemsz6gébdl. A fordulat elésorban az EKB
szeptemberi, esetleges 75 pontos emelésérdl sz6l6 hireknek tudhato be.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.

1d6
1:30
11:00
14:00
14:00
15:00
16:00

Orszag
P
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HU
GE
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Adat

Munkanélkiiliségi rata

Fogyasztdi bizalom - végleges
MNB kamatdontés
Fogyasztoi arindex (év/év) - el6zetes
FHFA hazarindex
Conference Board fogyasztéi bizalmi index

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak

EURUSD 0,999 -0,08%
USDJPY 138,56 -0,12%
EURHUF 407,56 -0,17%
USDHUF 408,00 -0,14%
CHFHUF 420,78 -0,25%
EURPLN 4,73 -0,14%
Tiz éves hozamok* (%)
USA 3,10 6,1bp
német 1,50 11,4bp
olasz 3,80 10,7bp
spanyol 2,59 10,5bp

Bankko6zi kamatlabak (%)

O/N

1 hénap
3 hénap
6 honap
12 hénap

cseh
lengyel
magyar
roman

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.08.29 valtozas

3ho
6 ho
12 ho
3év
5év
10 év
15 év
20 év

7,81%
8,02%
9,99%
10,81%
9,67%
8,79%
8,58%
8,47%

5bp
1bp
2bp
28bp
16bp
19bp
19bp
19bp

HUF
10,29
11,11
12,36
13,13
13,68

4,68
6,32
8,79
8,07

11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%

Idészak Korabbi Vart Tény
jal. 2.6% 2.6% 2.6%
aug. -24.9
aug. 10.75%  11.75%
aug. 7.5% 7.8%
jan. 1.4 0.8
aug. 95.7 98
BIRS fixingek (%)
PL EUR usD CHF GBP 2év 14,26
6,29 -0,51 2,31 -0,78 0,18 3év 13,15
6,95 0,12 2,52 -0,25 1,92 5év 11,09
7,08 0,58 3,07 0,21 2,42 10 év 9,32
7,30 1,08 3,57 0,54 311 15 év 9,12
7,45 1,61 4,12 0,96 0,81 20 év 9,13
Erste-varakozasok
9,5bp  Eves éatlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
8,2bp  GDP (%) 55 1,5 3 hé Bubor 13,95 8,95
19,0bp CPI (%) 13,8 12,5 10 év hozam 8,18 6,44
2,3bp Ipar (%) 43 4,1  EURHUF 390,0 375,0
Munkanélk. (%) 3,5 3,7  USDHUF 371,4 334,8
Magyar referenciagérbe
0 Iév 5 Iév 10I év 15I év 20I év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A

kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan

tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A

kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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